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TILLFREDSSTALLANDE RESULTAT | EN UTMANANDE MARKNAD

VD JUSSI LAITINEN

“Aret borjade utmanande med marknadsturbulens och allmdén oro for den finlidndska ekonomin, vilket tillsammans med den svaga utvecklingen
pd finansmarknaden hade en negativ inverkan pd Aktias intckter. Trots engdngskostnader relaterade till slutférandet av Handlingsprogram 2015
och intensifierade satsningar pd basbanksprojektet hélls kostnaderna under kontroll.
Aktias starka kapitaltdckning méjliggér vart fokus pa tillvéixt under de kommande tre dren. Vi har redan i dr ett tilltagande antal nya kunder och

kreditgivningen ékar stadigt.

| april fyllde Aktia 190 dr. Aktia dr i dag en modern bank med Idnga anor. | april introducerade vi nya mobiltjdnster och utékade vdrt samarbete
med R-kioski kedjan. Vi ser fram emot lanseringen av den nya basbanken som méjliggér ytterligare modernisering av tjcinster och produktutbud.”

JANUARI-MARS 2016: RORELSERESULTAT 14,6 (17,0) MILJONER EURO

. Koncernens rorelseresultat uppgick till 14,6 (17,0) miljoner euro och vinsten uppgick till 11,9 (13,0) miljoner euro.

. Provisionsnettot minskade med 4 % till 18,9 (19,7) miljoner euro. Rantenettot minskade med 3 % till 24,6 (25,5) miljoner euro.
. Resultatet per aktie (EPS) uppgick till 0,18 (0,20) euro.

. Aktias karnprimarkapitalrelation uppgick till 19,5 (20,7) %.

. Eget kapital per aktie uppgick till 9,56 (31.12.2015; 9,26) euro.
. Nedskrivningar av krediter och 6vriga ataganden var fortsatt Idaga och uppgick till -0,1 (-1,0) miljoner euro.

«  UTSIKTER 2016 (oférandrade, s. 13): Aktias rorelseresultat 2016 forvantas uppga till ungefar motsvarande niva som 2015.

NYCKELTAL

(mn euro) 1Q2016  1Q2015 1Q/1Q 2015 4Q2015 1Q/4Q  3Q2015  2Q2015
Rintenetto 24,6 25,5 -3 % 97,3 23,7 4% 23,8 24,3
Provisionsnetto 18,9 19,7 -4 % 80,0 189 0% 19,7 21,7
Rorelseintakter totalt 504 53,1 -5 % 2084 519 3% 493 54,0
Rérelsekostnader totalt -36,5 -35,7 2% -1444 -405  -10% -324 -358
Nedskrivningar av krediter och vriga dtaganden -0,1 -10 0 -93% -03 03 -75% -0,5 15
Rorelseresultat 14,6 170 -14% 64,2 11,1 31% 16,4 19,7
Kostnads/intaktstal 0,72 067 7% 0,69 0,78 -8% 0,66 0,66
Resultat per aktie (EPS), euro 0,18 0,20 -9% 0,78 0,13 38% 0,20 0,25
Eget kapital per aktie (NAV)', euro 9,56 9,59 0% 9,26 9,26 3% 9,20 9,05
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 7,6 7.5 2% 79 54  41% 8,0 96
Karnprimarkapitalrelation’, % 195 226 -14% 20,7 20,7 -6 % 20,5 224
Kapitaltadckningsgrad', % 256 27,1 -5% 27,1 27,1 -5% 258 27,7
Nedskrivningar av krediter/total kreditstock, % 0,00 0,02 -100 % 0,01 0,00 - 0,01 -0,02

'vid periodens slut



Centrala handelser
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Basbankens acceptanstestning har inletts

Den avslutande acceptanstestningen av de olika system som tillsammans
bildar den nya basbanken inleddes i slutet av forsta kvartalet och en full-
skalig implementering planeras ske under det andra halvdret 2016. Bytet av
basbankssystem &r ett komplext projekt och ett utforligt testande gors for
att dvergangen ska ga s& smidigt som majligt.

Totalkostnaden for basbanksprojektet, inklusive migrationskostnader, be-
raknas Overstiga 55 miljoner euro och de sammanlagda aktiverade investe-
ringskostnaderna for projektet berdknas uppga till ca 50 miljoner euro. | slu-
tet av mars uppgick de aktiverade investeringskostnaderna till 44 miljoner
euro.

Den totala resultateffekten vid implementering av basbanken kommer att
vara neutral. De I6pande [T-kostnaderna sjunker medan avskrivningarna
stiger och implementeringen initialt forutsatter ett hdgre antal personalre-
surser.

Den nya basbanken medfér ett flertal snabbare processer i kundbetja-
ningen och férdndrade arbetssatt, som implementeras i samband med
utbildning och ibruktagning av systemhelheten. Kostnadsinbesparingarna
som det nya basbankssystemet medfér kommer att realiseras fran och
med 2017.

2 Aktia

Aktia Livforsakring har overgatt till att
tillampa overgangsregler enligt Solvens I

Finansinspektionen beviljade Aktia Livforsakring Ab tillstand att inom Sol-
vens ll-regelverket, som tradde i kraft 1.1.2016, tillampa évergangsregler vid
berdkning av ansvarsskulden.

Med beaktande av évergangsreglerna uppgar det tillgéangliga solvenskapi-
talet till 160,8 % av solvenskravet (SCR), medan motsvarande solvensgrad
per 31.12.2015 uppgick till 175,8 %.

Tillstandet har ingen inverkan pa Aktia Bankkoncernens kapitaltackning,
rorelseresultat eller dividendbetalningsformaga.

Aktia genomférde samarbetsforhandlingar

| januari - februari 2016 genomférde Aktia Bank Abp samarbetsforhandling-
ar i bankens forsaljningsorganisation. Forhandlingarna ledde till en perso-
nalminskning pa ca 55 personer. Personalminskningen medférde engangs-
kostnader om 1,4 miljoner euro, varav 1 miljon euro bokférdes under sista
kvartalet 2015 och ytterligare 0,4 miljoner euro under forsta kvartalet 2016.
P& drsniva uppskattas kostnadsinbesparingen vara ca 2 miljoner euro.



Verksamheten
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Verksamhetsomgivning

Den allménna réantenivan var fortsattningsvis lag under bérjan av 2016,
vilket anstrangde Aktias rantenetto, men medftrde fortsatt hdga varden for
Aktias fastranteplaceringar.

Enligt Statistikcentralen var inflationen oférandrad 0,0 (-0,1) % i mars jam-
fort med dret innan. | februari uppgick inflationen till -0,1 % och i januari
till 0,0 %. Den laga inflationen forklaras framst av ldgre branslekostnader
och en lagre medelrdnta pa bostadslan. | slutet pa 2015 1&g inflationen pa
-0,2 %.

Indexet for konsumenternas fortroende for ekonomin starktes under vin-
tern och uppgick i mars till 10,4 (11,2) frdn 7,7 (10,6) i februari och i januari
82 (6,0). Langtidsmedelvérdet ldg pa 11,6 (Statistikcentralen).

Bostadspriserna i Finland steg under drets forsta kvartal med 0,8 % jamfort
med samma period dret innan. I huvudstadsregionen steg priserna med
1,3 % medan de i det 6vriga Finland steg med 0,3 %. Jamfort med sista
kvartalet 2015 steg bostadspriserna i hela Finland med 0,6 %. (Statistikcen-
tralen).

Arbetsldsheten uppgick i mars till 10,1 (10,3) %, vilket var ndgot ldgre dn
aretinnan. Under perioden januari — mars var arbetsldsheten i genomsnitt
9,6 (9,7) %. Antalet sysselsatta var 39 000 fler an i mars aret innan (Statistik-
centralen).

Bdde OMX Helsinki 25-index och den nordiska banksektorns index sjonk
under januari-mars 2016 med ca 3 %. Aven Aktias A-aktiekurs sjonk under
arets forsta tre manader med ca 3 %.

Nyckeltal

Forandring fran aret innan 2017E* 2016E* 2015
Tillvaxt i BNP, %

Varlden 3,6 33 3,2
Euroomradet 1,7 1,7 1,5
Finland 09 06 06
Konsumentprisinflation, %

Euroomradet 1,0 0,5 00
Finland 13 0,1 -0,2
Ovriga nyckeltal, %

Utveckling av bostdders realpriser i Finland' 0,1 0,2 -04
Arbetsloshet i Finland’ 9,3 9,4 9,4
Réantor?, %

Europeiska centralbankens styrranta 0,00 0,00 0,00
10 ars ranta, Finland 0,50 0,40 0,92
Euribor 12 manader -0,05 -0,01 0,06
Euribor 3 manader -0,30 -0,25 -0,13

*prognos av Aktias chefsekonom 18.4.2016
'arsgenomsnitt
Z situationen vid drets slut

Rating

Aktia Bank Abp:s kreditvdrdighet enligt Moody's Investors Service dr; 1ang-
fristig upplaning A3, kortfristig P-2 och finansiell styrka C-. Utsikterna ofor-
andrat stabila.

Moody’s Investors Service rating for Aktia Banks langfristiga masskulde-
brevslan med sakerhet i fastighet (covered bonds) ar Aaa.

Standard & Poor’s bekréftade 29.3.2016 sin syn pa Aktia Bank Abp:s kredit-
vardighet. Ratingen for langfristig upplaning &r A- och for kortfristig A2,
bada med negativa utsikter.

Langfristig  Kortfristig Covered
upplaning  upplaning  Utsikter bonds
Moody’s Investors
Service A3 p-2 stabila Aaa
Standard & Poor’s A- A-2 negativa -

Resultatet 1-3/2016

Koncernens rorelseresultat uppgick till 14,6 (17,0) miljoner euro. Koncer-
nens vinst uppgick till 11,9 (13,0) miljoner euro.

Intakter
Koncernens totala intakter minskade med 5 % till 50,4 (53,1) miljoner euro.

Ranteldget &r fortsatt lagt och rantenettot minskade med 3 % och uppgick
till 24,6 (25,5) miljoner euro. Rantenettot fran traditionell in- och utlaning
forbattrades med 2 % till 14,8 (14,6) miljoner euro. Ranteriskerna hanteras
med hjélp av derivat och ranteplaceringar med fast ranta. Deras andel i ran-
tenettot 6kade till 9,0 (7,8) miljoner euro. Réntenettot fran Gvrig treasury-
verksamhet minskade till 0,8 (3,1) miljoner euro.

Provisionsnettot minskade med 4 % till 18,9 (19,7) miljoner euro. Provisions-
intdkterna fran fonder, kapitalférvaltning och vdrdepappersférmedling
minskade med 9 % till 10,4 (11,3) miljoner euro. Kort- och évriga betal-
ningsférmedlingsprovisioner var pa samma niva som féregaende ar och
uppgick till 4,8 (4,8) miljoner euro. Provisionsintakterna fran fastighetsfor-
medlingen uppgick till 1,5 (1,5) miljoner euro.

Livforsakringsnettot uppgick till 5,9 (6,8) miljoner euro. Minskningen kom-
mer framst fran ldgre nettointdkter fran den 16pande placeringsverksam-
heten. Det forsakringstekniska resultatet &r pa samma nivd som jamférelse-
perioden.
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Nettoresultatet fran finansiella transaktioner uppgick till 0,6 (1,4) miljoner
euro. Nettoresultatet fran sakringsredovisning uppgick till -0,6 (-0,2) miljo-
ner euro. Forandringen fran motsvarande tidpunkt féregdende ar hanfor
sig framst till engdngskostnader i anslutning till avvecklingen av Hypoteks-
banken, vilket belastar nettoresultat fran finansiella transaktioner med -0,6
miljoner euro.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 0,4 (0,2) miljoner euro.
Kostnader

Rorelsekostnaderna dkade med 2 % och uppgick till 36,5 (35,7) miljoner
euro.

Personalkostnaderna 6kade med 2 % och uppgick till 18,4 (18,0) miljoner
euro. For slutférande av samarbetsforhandlingarna i Aktia Banks forslj-
ningsorganisation har i forsta kvartalet bokforts ytterligare kostnader om
0,4 miljoner euro. [T-kostnaderna ¢kade till 7,1 (6,5) miljoner euro pa grund
av hogre driftskostnader och uppskjuten tidtabell for ibruktagning av ny
basbank. Ovriga rorelsekostnader minskade nagot till 89 (9,1) miljoner
euro.

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar var oférandrade och
uppgick till 2,17 (2,1) miljoner euro.

Nedskrivningar av krediter och 6vriga dtaganden

Kreditforlusterna var fortsatt Iaga. Nedskrivningar av krediter och évriga
ataganden uppgick till -0,1 (-1,0) miljoner euro.

Balans och ataganden utanfor
balansrakningen

Koncernens balansomslutning uppgick i slutet av mars till 9 793 (9 882)
miljoner euro.

Likviditet

Aktia Banks likviditetsportfolj, som utgors av rantebarande véardepapper,
uppgick till 2 130 (2 295) miljoner euro. Likviditetsportféljen var belanad
genom repo-affarer till sammanlagt 31 (163) miljoner euro.

Bankkoncernens likviditetsbuffert motsvarade i slutet av mars ungefér 37
manaders estimerade utgaende kassafloden av finansiering fran partimark-
naden.

Aktia Bank har férbundit sig att garantera Aktia Hypoteksbankens likviditet
upp till 550 miljoner euro.

Likviditetstackningsgraden (LCR) uppgick till 242 %.

Likviditetstackningsgrad (LCR)
LCR %

31.3.2016
242 %

31.12.2015 31.3.2015
275 % 232%

Utrdkningen av LCR bygger pa Europeiska kommissionens i oktober 2014 publicerade férordning.
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Inldning

Inldningen fran allmanheten och offentliga samfund 6kade nagot och
uppgick till 3969 (3 922) miljoner euro motsvarande en depositionsmark-
nadsandel om 3,8 (3,8) %.

Totalt uppgick de av Aktiakoncernen emitterade masskuldebrevslanen till
3018 (3 033) miljoner euro. Av dessa emitterade masskuldebrevslan utgjor-
de 655 (776) miljoner euro lan med sakerhet i bostadsfastigheter emitte-
rade av Aktia Hypoteksbank. Motsvarande belopp for Aktia Bank var 1 529
(1 514) miljoner euro. Som sakerhet for CB -emissionerna har reserverats
1an till ett varde om 2 127 miljoner euro i slutet av mars.

De av Aktia Bank emitterade bankcertifikaten uppgick till 7 (12) miljoner
euro vid periodens slut. Aktia Bank emitterade under perioden nya deben-
turldn om sammanlagt 13 miljoner euro.

Utlaning

Koncernens totala utlaning till allmanheten uppgick i slutet av mars till
5862 (5 856) miljoner euro.

Hushallens andel av den totala kreditstocken, inkluderande de av spar-
bankerna och POP-bankerna formedlade hypotekslanen, uppgick till 5 140
(5 177) miljoner euro eller 87,7 (88,4) % av kreditstocken. Aktias egen kre-
ditstock, inklusive egen andel av hypoteksbanken, uppgick till 5 161 (5 083)
miljoner euro. Den av sparbankerna och POP-bankerna formedlade kredit-
stocken i Hypoteksbanken minskade med 9 % och uppgick till 701 (774)
miljoner euro.

Boldnestocken uppgick till 4 739 (4 736) miljoner euro, varav hushallens
andel var 4 416 (4 453) miljoner euro. Aktias nyutlaning till privathushall
Okade med 24 % och uppgick till 168 (1.1-31.3.2015; 135) miljoner euro. Ak-
tias marknadsandel av hushallens bostadslan var i slutet av mars 4,1 (4,1) %.

Av Aktiakoncernens kreditstock utgjorde 7,7 (7,1) % krediter till féretag. Den
sammanlagda kreditgivningen till foretag uppgick till 451 (414) miljoner
euro. Okningen i kreditgivning till féretag &r ndrmast relaterad till ett par
storre finansieringsarrangemang med ldg riskniva.

Krediter till bostadssamfund uppgick till 228 (222) miljoner euro och ut-
gjorde 3,9 (3,8) % av Aktias totala kreditstock.

Kreditstockens sektorfordelning

(mn euro) 31.3.2016 31.12.2015 A Andel, %
Hushall 5140 5177 -38 87,7 %
Foretag 451 414 37 7,7 %
Bostadssamfund 228 222 7 39%
Icke vinstsyftande sam-

fund 41 41 -1 0,7 %
Offentliga samfund 1 1 0 0,0 %
Totalt 5862 5856 5 100,0%



Finansiella tillgangar

Aktiakoncernens finansiella tillgangar utgors av bankkoncernens likviditets-
portfolj och évriga rantebarande placeringar totalt 2 130 (2 295) miljoner
euro, livforsakringsbolagets placeringsportfolj totalt 619 (609) miljoner
euro, samt bankkoncernens fastighets- och aktieinnehav totalt 13 (8) mil-
joner euro.

Forsakringsskuld

Livforsakringsbolagets forsékringsskuld uppgick till 17124 (1 130) miljoner
euro, varav 660 (662) miljoner euro var fondanknutet. Den rantebundna
forsakringsskulden uppgick till 465 (468) miljoner euro.

Eget kapital

Aktiakoncernens eget kapital 6kade med 21 miljoner euro fran arsskiftet och
uppgick till 636 (615) miljoner euro. Fonden for verkligt vérde har 6kat fran
arsskiftet med 8 miljoner euro till 83 (75) miljoner euro.

Ataganden

Ataganden utanfér balansrakningen, som bestar av kreditlimiter, dvriga
laneloften samt bankgarantier, 6kade med 3 miljoner euro och uppgick till
329 (326) miljoner euro.

Forvaltade tillgangar

Koncernens totala forvaltade tillgangar uppgick till 10 044 (10 133) miljoner
euro.

Kundtillgdngarna innefattar férvaltade och férmedlade fonder samt forval-
tat kapital i de dotterbolag som ingar i segmentet Kapitalférvaltning & Liv-
forsakring samt Aktia Banks privatbanksverksamhet. | nedanstaende tabell
presenterade tillgangar dterspeglar nettovolymer sd att kundtillgdngar som
forvaltas i flera bolag har eliminerats.

Koncerntillgdngarna innefattar den av treasuryfunktionen forvaltade likvi-
ditetsportfoljen i bankkoncernen samt livférsakringsbolagets placerings-
portfolj.

Forvaltade tillgangar

(mn euro) 31.3.2016 31.12.2015 A %
Kundtillgdngar 7179 7138 1%
Koncerntillgdngar 2 865 2994 -4 %
Totalt 10 044 10133 -1%

Kapitaltackning och solvens

Aktia Bankkoncernens (Aktia Bank Abp och alla dotterbolag utom Aktia
Livforsdkring) karnprimarkapitalrelation var vid slutet av perioden 19,5
(20,7) %. Karnprimarkapitalet efter avdragsposter vaxte med 1,3 miljoner
euro under perioden. Samtidigt dkade riskvagda forbindelser med 129,7
miljoner euro. Férandringen hanfor sig framst till dkning av kreditrisk i ban-
kens likviditetsportfolj. Okningen i kdrnprimarkapitalet forbattrade kam-
primdrkapitalrelationen med 0,1 procentenheter och 6kningen i riskvagda
forbindelser paverkade relationen med -1,3 procentenheter, dvs. totalt
minskade karnprimarkapitalrelationen med 1,2 procentenheter under pe-
rioden.

Aktia Bankkoncernen tillampar intern riskklassificering (IRBA) vid berakning-
en av kapitaltackningskrav for hushallsexponeringar. For dvriga expone-
ringsgrupper tilldmpas schablonmetoden. Den genomsnittliga riskvikten
for hushallsexponeringar med bostadssékerhet enligt IRB-metoden var

16 %, da den enligt schablonmetoden var 35 %. Totalt omfattas 59 (58) %
av bankkoncernens ansvar av IRBA. Arbetet for inférandet av interna mo-
deller for foretags- och kreditinstitutsexponeringar fortsétter.

Aktia Bank avtalade i oktober 2015 med spar- och POP-bankerna om for-
varv av minoritetsandelar i Aktia Hypoteksbank Abp. Avtalet paverkar bank-
koncernens kapitaltdckning negativt. Till foljd av avtalet redovisas de 6vriga
dgarnas dgande i Aktia Hypoteksbank som en skuld. Bankkoncernens
karnprimarkapitalrelation, utan den av spar- och POP-bankerna formedlade
ldnestocken, skulle ha varit ca 20,9 % vid slutet av perioden.

31.3.2016 31.12.2015 31.3.2015

Kapitaltackning, % IRB IRB IRB
Bankkoncernen

Karnprimarkapitalrelation 19,5 20,7 226

Primarkapitalrelation 19,5 20,7 22,7

Sammanlagd kapitaltackning 25,6 27,1 27,1
Aktia Bank

Karnprimarkapitalrelation 17,5 18,6 19,2

Primdrkapitalrelation 17,5 18,6 19,2

Sammanlagd kapitaltackning 233 246 236
Aktia Hypoteksbank

Karnprimarkapitalrelation 86,8 79,5 51,1

Primarkapitalrelation 86,8 79,5 51,1

Sammanlagd kapitaltackning 86,8 79,5 51,1

Kapitalkravet for bankverksamheten steg i borjan av 2015 da man i Finland
tog i bruk ett fast s.k. kapitalkonserveringsbuffertkrav och ett s.k. kontra-
cykliskt buffertkrav. Kapitalkonserveringsbuffertkravet hojer minimikra-
vet med 2,5 procentenheter. Det kontracykliska buffertkravet kommer att
variera mellan 0,0-2,5 procentenheter. Beslutet gallande storleken pa ett
eventuellt kontracykliskt buffertkrav fattas kvartalsvis av Finansinspektio-
nens direktion pd basen av en makrostabilitetsanalys. Enligt det senaste
beslutet (22.3.2016) stélldes for bankerna inget kontracykliskt buffertkrav
gallande finlandska exponeringar. Makrostabilitetspolitiken dtstramades
inte heller med andra tillgdngliga medel, men myndigheterna har med-
delat att de fortsatter forberedelser for att hdja riskvikterna for bostadslan i
kapitaltdckningsanalysen.

Det kontracykliska buffertkravet réknas enligt exponeringarnas geografiska
fordelning. Vissa myndigheter i andra lander har stéllt hogre kontracykliska
buffertkrav. Kravet géller dven vissa exponeringar i bankkoncernens likvidi-
tetsportfolj. Aktia Bankkoncernens institutspecifika kontracykliska buffert-
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krav uppgick till 0,02 % per 31.3.2016 med beaktande av exponeringarnas
geografiska fordelning. Finansinspektionen har i enlighet med kreditin-
stitutslagen identifierat systemviktiga institut for det finansiella systemet

i Finland (sk. O-SI-institut, "Other Systemically Important Institution”) och
faststdllt buffertkrav for dem. Kraven tradde i kraft i borjan av 2016. For Aktia
faststdlldes inget O-Sll-buffertkrav. Med beaktande av samtliga buffertkrav
var miniminivan for bankkoncernens kapitaltackning 10,52 %.

Aktias mal for karnprimérkapitalrelationen (CET 1) ar minst 15 %, vilket klart
Overstiger myndigheternas krav.

Aktia Bankkoncernens bruttosoliditetsgrad (leverage ratio) uppgick till 4,8
(4,7) % beraknad vid forsta kvartalets slut.

Bruttosoliditetsgrad * 31.3.2016 31.12.2015

Primarkapital 415 413
Exponeringar totalt 8729 8814
Bruttosoliditetsgrad, % 4,8 4,7

*Bruttosoliditetsgraden har berdknats med siffrorna vid slutet av kvartalet

Livforsakringsbolaget lyder from. 1.1.2016 under Solvens Il —direktivet, i
vilket berdkningarna for att bestdmma solvensen avviker betydligt fran tidi-
gare krav. Den storsta forandringen &r att ansvarsskulden nu ocksa varderas
till marknadsvarde. | Solvens Il berdknar bolaget SCR (Solvency Capital
Requirement) och MCR (Minimum Capital Requirement), samt identifierar
sitt tillgangliga solvenskapital inom Solvens II. Aktia Livforsékringsbolaget
anvander standardformeln for SCR, och beaktar i berdkningen av solven-
skapitalet direktivets dvergangsregel for ansvarsskulden, enligt Finansin-
spektionens tillstand.

Den 31.3.2016 var SCR 81,7 miljoner euro, MCR 25,4 miljoner euro, och
det tillgangliga kapitalet 131,4 miljoner euro. Darmed var solvensgraden
160,8 %.

Konglomeratets kapitaltdckning var 187,4 (226,7) %. Enligt lagen om tillsyn
dver finans- och forsakringskonglomerat dr minimikravet 100 %. Kapital-
tackningen sjonk p.g.a. hogre kapitalkrav inom forsakringsverksamheten
efter att Solvens Il-regelverket tradde i kraft i borjan av aret.

6 Aktia

Segmentoversikt

Aktia Banks verksamhet dr indelat i tre segment: Bankverksamhet, Kapital-
forvaltning & Liviérsakring och Ovrigt.

Koncernens rorelseresultat per segment

(mn euro) 1-3/2016 1-3/2015 A%

Bankverksamhet 11,6 14,1 -17 %

Kapitalforvaltning & Livforsakring 50 58 -13%

Ovrigt -2,8 -35 20 %

Elimineringar 0,7 0,7 10 %

Totalt 14,6 170 -14%
Bankverksamhet

Bankverksamhetens bidrag till koncernens rérelseresultat uppgick till 11,6
(14,1) miljoner euro.

Rorelseintakterna uppgick till 41,0 (43,7) miljoner euro, varav rantenettot
utgjorde 24,5 (25,4) miljoner euro. Provisionsnettot var lagre dn vid motsva-
rande tidpunkt féregdende ar och minskade till 15,5 (16,3) miljoner euro.
Det lagre provisionsnettot hanfor sig framst till Iagre provisionsintdkter fran
fond- och kapitalforvaltning.

Nettoresultat fran finansiella transaktioner uppgick till 0,6 (1,3) miljoner
euro. Fordandringen fran motsvarande tidpunkt foregaende ar hanfor sig
framst till engangskostnader i anslutning till avvecklingen av Hypoteks-
banken, vilket belastar nettoresultat fran finansiella transaktioner med -0,6
miljoner euro.

Rorelsekostnaderna var hdgre an foregaende ar och uppgick sammanlagt
till 29,3 (28,6) miljoner euro. Personalkostnaderna var pa en hogre niva an
under motsvarande period féregdende ar och uppgick till 14,6 (13,7) miljo-
ner euro. For slutférande av samarbetsforhandlingarna i Aktia Banks forsalj-
ningsorganisation har i forsta kvartalet bokforts ytterligare kostnader om
0,4 miljoner euro. De [T-relaterade kostnaderna uppgick till 5,9 (6,0) miljoner
euro. Ovriga rérelsekostnader minskade ndgot till 7,3 (7,4) miljoner euro.

Nedskrivningar av krediter och 6vriga dtaganden uppgick till -0,1 (-1,0) mil-
joner euro. Till nedskrivningar hanfor sig en aterforing av gruppvisa reserve-
ringar om 0,4 miljoner euro.

Hushadllens totala sparande minskade ndgot och uppgick till 4 276 (4 310)
miljoner euro, varav hushallens depositioner utgjorde 3 008 (3 017) mil-
joner euro och hushallens fondsparande utgjorde 1 268 (1 293) miljoner
euro.

Aktias utlaning till hushall, inkluderande de av Aktia formedlade hypo-
teksldnen okade och uppgick till 4 455 (4 421) miljoner euro. Foretags-
kreditstocken ¢kade och uppgick till 451 (414) miljoner euro. Okningen i
kreditgivning till féretag dr ndrmast relaterad till ett par storre finansierings-
arrangemang med lag riskniva. Till foljd av intensifierad dverféring av kredi-
ter till formedlarbankerna minskade den sammanlagda utldningsvolymen i
Aktia Hypoteksbank med 148 miljoner euro till 709 (857) miljoner euro.

Aktia Private Banking, som erbjuder omfattande individuella placerings-
janster och juridisk radgivning, har dkat sitt kundantal med 2 %. Private
Bankings kundtillgdngar har minskat med 4 % och uppgick till 1 847 (1 923)
miljoner euro.



Fran och med 2016 har premium grundkonceptet for privatkunder forny-
ats. Antal Premium kunder 6kade och uppgicki slutet av forsta kvartalet
totalt till ca 14 200.

Kapitalférvaltning & Livforsakring

Segmentet Kapitalférvaltning & Livforsékrings bidrag till koncernens rorel-
seresultat uppgick till 5,0 (5,8) miljoner euro.

Segmentets rorelseintakter var lagre an motsvarande period aret innan
och uppgick till 11,0 (11,9) miljoner euro. Kapitalmarknaden har inlett aret
mycket volatilt och detta har paverkat forséljningen och periodens intakter.
Provisionsnetto fran kapitalforvaltningen forbattrades nagot till 5,9 (5,8)
miljoner euro medan livforsakringsnettot minskade till 5,1 (6,0) miljoner
euro. Minskningen hanfor sig framst till ett ldgre placeringsnetto jamfort
med féregdende dr.

Livforsakringens premieinkomst minskade med 44 9% jamfort med motsva-
rande period dret innan och uppgick till 33,4 (60,2) miljoner euro. Minsk-
ningen hdnfor sig till fondanknutna sparférsakringar, vilket omfattar forsalj-
ning av Aktia Profil och Allokeringstjénst+. Fondallokeringstjansten Aktia
Profil och Allokeringstjanst+ star for 53 (71) % av premieinkomsten.

Nettointdkter fran livforsakringens placeringsverksamhet uppgick till 4,7
(5,7) miljoner euro. Minskningen kommer fran ldgre I6pande placerings-
avkastning. Avkastningen pa verksamhetens placeringar enligt marknads-
vdrde var 2,0 (2,0) %.

Rorelsekostnaderna var pa en ldgre niva dn motsvarande period dret innan
och uppgick till 6,0 (6,2) miljoner euro, framst pa grund av lagre forsalj-
nings- och skotselprovisioner fran livférsakringsverksamheten. Personal-
kostnaderna var 2,6 (2,8) miljoner euro. Livforsakringens omkostnadspro-
cent var pd en god niva och uppgick till 86,1 (88,1) %.

De av Kapitalférvaltning & Livforsakring forvaltade kundtillgdngarnas varde
uppgick till 5 869 (5 788) miljoner euro.

(mn euro) 31.3.2016 31.12.2015 A%
Aktia Fondbolag 3755 3764 0%
Aktia Kapitalforvaltning 6098 6011 1%
Aktia Livforsakring 660 667 -1 %
Elimineringar -4 644 -4 655 0%
Totalt 5869 5788 1%

Livforsakringens forsakringsskuld uppgick till 1124 (1 130) miljoner euro,
varav den fondanknutna uppgick till 660 (662) miljoner euro och den
rantebundna till 465 (468) miljioner euro. Den fondanknutna forsakrings-
skulden har fortsatt pa en hog niva och uppgick till 59 (59) % av den totala
forsakringsskulden. Den genomsnittliga diskonteringsrantan for den ran-
tebarande forsakringsskulden &r 3,5 %. | forsakringsskulden ingdr en rante-
reserv om 16,0 (16,0) miljoner euro, med vilken det framtida rantekravets
uppfyllande sakrats.

Segmentets samtliga bolag hade en kapitaltéckning som dverstiger myn-
dighetskraven med god marginal.

Ovrigt
Segment Ovrigt inkluderar vissa administrativa funktioner i Aktia Bank Abp.

Segmentets bidrag till koncernens rorelseresultat var -2,8 (-3,5) miljoner
euro.

Rorelseintdkterna for perioden uppgick till 0,3 (-0,7) miljoner euro. Jamfo-
relseperioden belastades av forséljningsforluster om 0,9 miljoner euro fran
utforsaljning av fastighetsinnehav i det tidigare dotterbolaget Vasp-Invest
och Aktia Banks forsaljning av ytterligare 24 % i Folksam Skadeforsakring
Ab.

Rorelsekostnaderna uppgick till 3,1 (2,9) miljoner euro. Personalkostnader-
na utgors huvudsakligen av reservering for resultatrelaterade premiering-
ar och uppgick till 1,1 (1,5) miljoner euro. Segmentets [T-kostnader, efter
kostnadsallokeringar till de dvriga segmenten, uppgick till 0,6 (0,0) miljoner
euro. Av den avsattning som upptagits avseende basbanksbytet har under
perioden upplosts 0,2 (0,6) miljoner euro. Vid utgdngen av mars uppgick
den dterstdende avsattningen till 2,1 (31.12.2015; 2,3) miljoner euro.
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Koncernens riskpositioner

Definitioner och generella principer for kapital- och riskhantering kan lasas
i Aktia Bank Abp:s arsredovisning 2015 (www.aktia.com) i not K2 pa s. 44-59.

Risker i kreditgivningen inom bankverksamheten

De 6ver 90 dagar forfallna krediterna, inklusive fordringar pa konkursfore-
tag och fordringar for indrivning, okade till 47 (44) miljoner euro, vilket mot-
svarade 0,79 (0,75) % av kreditstocken. | kreditstocken ingar dven garantia-
taganden utanfor balansrékningen.

Hushallens éver 90 dagar forfallna krediter uppgick till 0,67 (0,63) % av hela
kreditstocken och till 0,77 (0,71) % av hushallskreditstocken.

De krediter vars betalningar var 3-30 dagar forsenade 6kade till 81 (76)
miljoner euro motsvarande 1,37 (1,29) % av kreditstocken. Krediter vars
betalningar var 31-89 dagar férsenade dkade till 41 (28) miljoner euro mot-
svarande 0,70 (0,48) % av kreditstocken.

Oskotta krediter fordelade enligt drojsmalets léngd i dagar

(mn euro) % av % av
Dagar 31.3.2016 stocken  31.12.2015 stocken
3-30 81 1,37 76 1,29
varav hushall 77 1,31 71 1,20
31-89 41 0,70 28 0,48
varav hushall 35 0,59 26 0,44
90- 47 0,79 44 0,75
varav hushall 40 0,67 37 0,63

Nedskrivningar av krediter och 6vriga dtaganden

Under perioden uppgick sammanlagda nedskrivningar av krediter och
ovriga dtaganden till -0,1 (-1,0) miljoner euro. Av nedskrivningarna han-
forde sig 0,0 (-0,3) miljoner euro till hushall och -0,1 (-0,8) miljoner euro till
foretag.

De sammanlagda nedskrivningarna av krediter uppgick till 0,00 (0,02) % av
den totala utldningen. Andelen nedskrivningar av foretagskrediter i forhal-
lande till foretagsutlaningen uppgick till 0,02 (0,18) %.

De finansiella tillgangarnas riskférdelning

Bankkoncernen uppratthaller en likviditetsportfolj som buffert for situatio-
ner da marknadsupplaning av nagon anledning inte kan ske till normala
villkor. Fastranteplaceringar inom likviditetsportfoljen utnyttjas dven till att
reducera den strukturella ranterisken.

Inom livforsakringsverksamheten utgér placeringsportfoljen tackning for
den forsakringstekniska skulden och vérderas I6pande till marknadsvarde.

Genom rénteplaceringar exponeras koncernen for motpartsrisker. Direkta
ranteplaceringar far en kreditklassificering (rating) av internationella kre-
ditbyrder som Standard & Poor’s, Fitch eller Moody's. Kreditklassificeringen
paverkas framst av motpartens hemland och ekonomiska stélining, men
ocksa av instrumentslag och férmansratt.
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Bankkoncernens likviditetsportfolj och
Ovriga réantebarande placeringar

Placeringarna inom likviditetsportfljen och de évriga rdntebarande place-
ringarna minskade under perioden med 165 miljoner euro och uppgick till
2130 (2 295) miljoner euro.

Ratingfordelning for bankkoncernens likviditetsportfélj och 6vriga
rantebarande placeringar

31.3.2016 31.12.2015
(mn euro) 2130 2295
Aaa 56,1 % 59,9 %
Aal - Aa3 24,4 % 251 %
A1-A3 51 % 55 %
Baal - Baa3 2,8 % 22 %
Bal-Ba3 09 % 0,0 %
B1-B3 0,0 % 0,0 %
Caal eller ssmre 0,0 % 0,0%
Inhemska kommuner (saknar rating) 7,5 % 7,4 %
Utan rating 3,1 % 0,0 %
Totalt 100,0 % 100,0 %

Vid periodens slut fanns det ett masskuldebrevslan med sékerhet i fastig-
heter (sk. covered bonds) till ett varde om 10 miljoner euro vilket inte upp-
fyllde kriterierna for beldning i centralbanken. Masskuldebrevslanet hade
en kreditvardering som uppgick till Aa1. Dessutom uppfyller inte ett var-
depapper om 25 miljoner euro fran ett inhemskt kreditinstitut kriterierna
for beldning i centralbanken p.g.a. att emissionen saknar rating. Rantebd-
rande placeringar utan rating bestar i sin helhet av kortfristiga inhemska
foretagscertifikat och eftersom emittenten saknar rating uppfyller de inte
kriterierna for beldning i centralbanken.

Bankkoncernens placeringar mot de sk. GlIPS-landerna uppgick 31.3.2016
till ssmmanlagt 29 (30) miljoner euro. Samtliga exponeringar mot GIIPS-
lander marknadsvdrderas I6pande till aktuella marknadsnoteringar.

Ovriga marknadsrisker inom bankverksamheten

Inom bankverksamheten idkas ingen aktiehandel i tradingsyfte och inga
fastighetsplaceringar gors i avkastningssyfte.

Fastighetsinnehaven uppgick vid periodens slut till 0,1 (0,1) miljoner euro
och de for verksamheten hanforliga aktieplaceringarna till 13,3 (7,5) miljo-
ner euro. Okningen hanfér sig till uppvérderingen av Aktias andelar i Visa
Europe i och med att bolaget saljs till Visa Inc.

Livforsakringsbolagets placeringsportfol;

Marknadsvardet for livforsakringsbolagets totala placeringsportfolj uppgick
till 619 (609) miljoner euro. Livforsakringsbolagets direkta fastighetsplace-
ringar uppgick till 54 (54) miljoner euro. Fastigheterna ar i huvudsak beldg-
na i huvudstadsregionen och har hyresgdster med ldnga hyreskontrakt.

Livforsdkringsbolagets direkta ranteplaceringar mot GIIPS-lander uppgick
till 0 (2) miljoner euro.



Ratingfordelning for livférsakringsverksamhetens direkta
ranteplaceringar (exklusive placeringar i rantefonder, i fastigheter, i aktier

och i alternativa placeringar)

Vardering av finansiella tillgangar

Vardeférandringar som redovisas via resultatet

31.3.2016 31.12.2015
(mn euro) 442 429
Aaa 508 % 612% Nedskrivningar av finansiella tillgangar uppgick till -0,2 (-0,1) miljoner euro
Aal - Aa3 19,2 % 17.9% och hanfor sig till bestdende vérdenedgdng i rante- och fastighetsfonder
A1-A3 6,5 % 7.9% och mindre private equity-innehav.
- (o) v
Baal - Baa3 = 48% Nedskrivningar av finansiella tillgangar
sal-bad 0o 0o ( ) 1-3/2016  1-3/2015
mn euro - -
B1-B3 0,0 % 0,0 %
Caal eller sémre 0,0 % 0,0 % Réntebérande vardepapper
) Bankverksamhet - -
Inhemska kommuner (saknar rating) 0,0 % 0,0 % e
Livforsakringsverksamhet - -
Utan rating 8,7 % 7,7 %
Totalt 100,0 % 100,0 % Aktier och andelar
Bankverksamhet - 0,0
Livforsakringsverksamhet -0,2 -0,1
Totalt -0,2 -0,1
Bankkoncernens placeringar enligt geografi och instrumenttyp
Statsobl. och Covered Finans.inst.
statsgarant. Bonds* (CB) exkl. CB Foretagslan Aktier Totalt
(mn euro) 3/2016 2015 3/2016 2015  3/2016 2015  3/2016 2015  3/2016 2015 3/2016 2015
Finland 185 182 59 149 78 84 92 - - - 414 415
Storbritannien . - 272 208 18 19 . - . - 290 317
Norge = - 282 283 = - = - = - 282 283
Nederldnderna 25 25 165 189 85 85 = - = - 275 299
Frankrike 67 65 131 142 32 47 = - = - 230 255
Sverige = - 74 75 90 120 = - = - 164 194
Danmark - - 89 84 - - - - - - 89 84
Osterrike 26 26 6 54 - - - - - - 32 80
Tyskland 49 48 9 9 = - = - = - 58 58
Supranationella 215 228 - = - = - = - 215 228
Ovriga 54 54 28 28 - - - - - - 82 82
Totalt 621 629 1114 1311 303 355 92 - - - 2130 2295
*sakerstallda obligationer
Livbolagets placeringar enligt geografi och instrumenttyp
Statsobl. och Covered Finans.inst. Alternativa
statsgarant. Bonds* (CB) exkl. CB Foretagslan Fastigheter placeringar Aktier Totalt
(mn euro) 3/2016 2015 3/2016 2015 3/2016 2015 3/2016 2015 3/2016 2015 3/2016 2015 3/2016 2015 3/2016 2015
Finland 35 34 6 6 47 56 67 61 81 82 3 3 = - 238 242
Frankrike 41 38 87 86 1 1 10 10 = - - - = - 139 135
Nederlanderna 10 10 31 31 13 13 2 2 - - - - = - 56 56
Storbritannien o - 36 36 3 3 1 1 = - 0 0 = - 40 40
Osterrike 24 22 6 6 - - - - - - - = - 29 29
Danmark = - 20 19 1 - 2 2 = - = - = - 23 22
Tyskland 16 17 = - = - 1 4 = - = - = - 17 21
Sverige = - = - 12 9 = - = - 0 0 = - 13 9
Norge = - = - = - = - = - = - = - = -
Supranationella 6 6 - - - - - - - - - - 6 6
Ovriga 47 21 = 2 6 5 5 21 = - = 0 = - 58 50
179 150 185 186 83 88 88 101 81 82 B 3 = - 619 609

Totalt
*sakerstéllda obligationer
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Vardeférandringar som redovisas via
fonden for verkligt varde

Véardenedgang som inte resultatforts, eller vardeuppgdng som inte rea-
liserats, redovisas via fonden for verkligt varde. Fonden for verkligt vérde
uppgick med beaktande av koncernens kassaflodessékring till 83,3 (75,1)
miljoner euro efter latent skatt.

Bankverksamhetens aktier och andelar per 31.3.2016 innehaller en varde-
ring till verkligt varde av Aktia Banks andel av kopeskillingen géllande Visa
Europe om 4,4 miljoner euro efter avdrag for latent skatt.

Kassaflédessakringen, som bestdr av avvecklade rantederivatavtal vilka an-
skaffats i syfte att skydda bankverksamhetens rantenetto, uppgick till -0,1

(0,1) miljoner euro.

Fonden for verkligt varde

(mn euro) 31.3.2016 31.12.2015 A
Aktier och andelar

Bankverksamhet 45 -0,1 46
Livforsakringsverksamhet 29 3,1 -0,1
Direkta rantebarande vardepapper

Bankverksamhet 22,7 241 -14
Livforsakringsverksamhet 532 48,0 53
Kassaflodessakring -0,1 0,1 -0,2
Fonden for verkligt véarde totalt 83,3 751 8,2

Finansiella tillgdngar som innehas till forfall

Portfoljen finansiella tillgdngar som innehas till forfall bestar till huvudsak av
under tidigare ar omklassificerade rantebarande véardepapper. Merparten
av vardepapper som omklassificerats har en AAA-rating. Under perioden
gjordes inga nya anskaffningar till portféljen, som per 31.3.2016 uppgick ill
472 (482) miljoner euro.

Avveckling av skyddande réntederivat

I november 2012 avvecklades samtliga rantederivat vilka gjorts i sékrings-
syfte, dvs. for att skydda rénterisken inom avistakonton och spardepositio-
ner (tilldmpning av EU:s "carve-out” gallande sakringsredovisning). Vid till-
lampning av verkligt varde i sakringsredovisningen har den effektiva delen
av derivatens marknadsvarde kompenserats av ett motsvarande varde-
ringsbelopp under balansposten Depositioner.

De avvecklade rantederivaten kommer att ha en positiv resultateffekt i ran-
tenetto framtill slutet av ar 2019. Under &r 2016 kommer den positiva effek-
ten i rdntenettot att uppga till ca 16 miljoner euro. Den resterande positiva
resultateffekten om ca 27 miljoner euro kommer i huvudsak att resultatfo-

ras under dren 2017-2018.

Banken fortsdtter att aktivt skydda réntenettot dd det beddms ldngsiktigt
motiverat med hansyn till ranteldget.
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Operativa risker

Inga operativa risker som fororsakat vasentlig ekonomisk skada intraffade
under perioden.

Mellanhavanden med narstaende

Med ndrstdende avses Aktia Banks nyckelpersoner i ledande stdlining och
néra familjemedlemmar samt foretag som star under bestdmmande infly-
tande av en nyckelperson i ledande stdllning. Aktiakoncernens nyckelper-
soner avser ledamoter i Aktia Bank Abp:s forvaltningsrad och styrelse, verk-
stallande direktdr och verkstdllande direktdrens stéllforetradare.

Mellanhavanden med ndrstdende har ndrmare beskrivits i not K45 i bokslut
2015. Under perioden finns inga signifikanta forandringar att rapportera
gallande mellanhavanden med narstaende.

Tillvaxt 2018

Aktiakoncernens nuvarande strategi "Tillvaxt 2018 faststélldes under forsta
kvartalet 2015.

Bankens starka kapitaltdckning och balansrakning majliggér tillvaxt. I en-
lighet med sin strategi satsar Aktia framst pa tjanster till privatkunder och
deras familjer samt familjefretag och foretagardrivna foretag. Aktia kom-
mer ocksd att fortsétta satsningarna pa en effektiv och kundvanlig service i
bdde kontor och digitala kanaler.

Aktia Bank 6kar under strategiperioden kreditgivningen till foretag och bo-
stadsaktiebolag. Sedan mars 2015 har Aktia Bank deltagit i Europeiska cen-
tralbankens ldaneprogram (TLTRO), vilket majliggjort for Aktia att erbjuda
marknaden férmanliga och konkurrenskraftiga krediter.

Aktias malsattning dr att fordubbla det arliga antalet nya kunder till utgang-
enav 2018. Under 2015 uppgick antalet nya privat- och féretagskunder till
1300. Ar 2016 efterstravas en 6kning om 3 000 nya privat- och
foretagskunder (helhetskunder). Fran arsskiftet har antal nya privat- och fo-
retagskunder dkat med 735 helhetskunder.

Av koncernens tidigare strategiprogram "Handlingsprogram 2015" dterstar
fullféljandet av basbanksfornyelsen och slutlig avveckling av Aktia Hypo-
teksbank Abp samt realisering av de processforbattringar den nya basban-
ken medfér. Dessa dtgarder kommer att genomféras inom ramen for Aktias
nuvarande strategi "Tillvaxt 2018"



Ovriga hiandelser under perioden

Aktia Bank Abp har avyttrat 135 920 egna aktier i bolagets besittning, serie
A, for utbetalning av styrelsearvoden och uppskjutna rater fran Aktiebel®-
ningsprogram 2011, fortjdnstperioden 2011-2012, 2012-2013, 2013-2014
och fortjanstperioden 2014-2015 till 16 nyckelpersoner som omfattas av
aktiebeloningsprogrammet. Antal egna aktier efter avyttringen uppgar il
6 192 A-aktier och 6 658 R-aktier.

Morningstar utsag i mars Aktia, som den enda inhemska kapitalforvaltaren,
till en av de tre bésta i kategorin for rantefondférvaltare i tavlingen Mor-
ningstar Award 2016 i Finland. | kategorin bésta rantefond var Aktias Cor-
porate Bond+ den enda i Finland forvaltade réntefonden som nominerats
som en av de tre basta. Aktia har tidigare vunnit titeln bdsta rantefondfor-
valtare dren 2012, 2013 och 2014.

18.2.2016 meddelade Aktia Bank att man sanker sin primerdanta med 0,25
procentenheter fran 1,00 % till 0,75 %. Rantesankningen tradde i kraft
1.3.2016. Férandringen beror pd nedgangen i marknadsrantorna. Senast
sdnkte Aktia sin primerdnta i november 2014.

Forsdljiningen av Visa Europe medfor intékter av engangsnatur 2016. Aktia
Bank dr deldgare i Visa Europe och har férmediat Visa Europes korttjans-
ter. Visa Europes styrelse har med stdd av fullmakter fran bolagets dgare
dverenskommit om att bolaget sdljs till amerikanska Visa Inc, forutsatt att
nédvéndiga myndighetstillstdnd erhalls. Under andra kvartalet 2016 vantas
det std klart huruvida férsaljiningen kan genomféras. Pa basis av en analys
av villkoren for transaktionen och den av Visa Europe sedermera féreslagna
allokeringen av kdpeskillingen uppskattas affaren generera Aktia Bank Abp
en 6vrig rorelseintdkt om ca 7 miljoner euro fore skatt nar den genomfors.
Utover det vederlag som betalas nér affaren genomfors kan en senare till-
ldggskdpeskilling utbetalas efter 4-12 dr. Aktia Bank kan dessutom erhadlla
andelar av kopeskillingar som betalas till andra Visadeldgare, vars kortpro-
dukter Aktia Bank har férmedlat. Saval transaktionens genomférande som
kopeskillingens storlek dr emellertid beroende av ett antal juridiska och
andra osdkerhetsmoment, sdsom lénsamheten i Visa Europes och Visa Incs
fortsatta verksamhet, Visa Incs akties kursutveckling, dollarns kursutveck-
ling, utfallet av vissa rdttegdngar m.m. Aktia Bank har darfor valt att tillsvi-
dare inte intaktsfora ens en del av kdpeskillingen.

Handelser efter periodens slut

Aktia och R-kioski har i april dverenskommit om att utvidga sitt samarbete
med R-kioskis betalningsformedling, som flyttar till Aktia sommaren 2016.
Samarbetet mellan Aktia och R-kioski inleddes i december 2015 da R-kios-
kerna tog in Aktias Mastercard Prepaid-kort till sitt sortiment. Aktia utveck-
lar sitt urval av produkter och tjénster i olika kanaler och samarbetet med R-
kiosken gor det majligt att erbjuda de vanligaste produkterna i ett mycket
omfattande distributionsnat.

Aktias ledande radgivare och langvariga chefsekonom Timo Tyrvdinen, som
gar i pension i sommar, har som forsta finldndare 6.4.2016 tilldelats certifi-
katet Certified Business Economist (TM). CBE (TM) &r ett nytt, hdsten 2015
lanserat certifikat som utarbetats och som dgs av det amerikanska ekon-
omforbundet National Association for Business Economics (NABE).

Personal och personalfonden

Aktiakoncernens sammanlagda antal heltidsresurser uppgick vid utgangen
av mars 2016 till 924 (31.12.2015; 920).

Det genomsnittliga antalet heltidsresurser for forsta kvartalet minskade
med 12 resurser fran arsskiftet till 924 (1.1-31.12.2015; 936).

Aktiakoncernens personalfond &r ett for hela personalen avsett premie-
ringssystem, med undantag av medlemmarna i koncernledningen. Aktia
Bank Abprs styrelse har faststallt att den maximala vinstutdelningen till per-
sonalfonden for &r 2016 &r 3 miljoner euro vid ett koncernresultat om minst
80 miljoner euro. Vid ett rérelseresultat om minst 50 miljoner euro utfaller
250000 euro och dérefter stiger vinstutdelningen linedrt motsvarande 10
% av det resultat som dverstiger 50 miljoner euro.

Incentivprogram for nyckelpersoner

Nyckelpersoner i Aktiakoncernen har erbjudits méjlighet att delta i aktieba-
serade incentivprogram, Aktiebeloningsprogram och Aktiedgarprogram,
enligt beslut av Aktia Bank Abp:s styrelse. Bada programmen syftar till att
stoda koncernens langsiktiga strategi, forena dgarnas och nyckelpersoner-
nas malsattningar, hoja bolagets vdrde samt knyta nyckelpersonerna till
bolaget och erbjuda dem konkurrenskraftiga incentiv som baseras pa belt-
ning i form avinnehav av aktier i Aktia Bank Abp.

Incentivprogrammen presenteras mer detaljerat pa www.aktia.com > Led-
ning och forvaltning > Beldning

Styrelse och koncernledning

Sammansattningen av Aktia Bank Abp:s styrelse fér mandatperioden
1.1-31.12.2016:

Ordférande Dag Wallgren, ekonomie magister

Vice ordférande Nina Wilkman, viceharadshévding
Christina Dahlblom, ekonomie doktor (fro.m. 1.4.2016)
Stefan Damlin, ekonomie magister

Sten Eklundh, ekonomie magister

Kjell Hedman, foretagsekonom

Catharina von Stackelberg-Hammarén, ekonomie magister
Lasse Svens, ekonomie magister

Arja Talma, ekonomie magister, eMBA

Aktias koncernledning utgdrs av verkstallande direktor Jussi Laitinen, vice
verkstdllande direktor och verkstdllande direktorens stéllfdretradare Taru
Narvanmaa, direktdr Mia Bengts, direktdr Juha Hammarén, direktor Carl
Pettersson, direktdr Anssi Rantala, direktor Fredrik Westerholm och direktér
Magnus Weurlander.
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Beslut pa bolagsstamman 2016

Aktia Bank Abp:s ordinarie bolagsstdmma 12.4.2016 faststéllde moderbola-
gets och koncernens bokslut samt beviljade ansvarsfrihet for forvaltnings-
raddsledamoterna, styrelseledamdterna, verkstallande direktren och den-
nes stallforetradare.

Bolagsstéamman beslot i enlighet med styrelsens forslag att for rakenskaps-
perioden 1.1 -31.12.2015 i dividend utbetala 0,54 euro per aktie och som
kapitaldterbdring utbetala 0,10 euro per aktie, sammanlagt ca 42,6 miljoner
euro. Avstamningsdagen for utdelningen faststalldes till 14.4.2016 och be-
talningsdagen till 26.4.2016.

Bolagsstémman faststdllde antalet ledamater i forvaltningsradet till jugo-
atta.

Till ledamoter av férvaltningsrddet dtervaldes forvaltningsrddsledamoter-
na Mikael Aspelin, Agneta Eriksson, Clas Nyberg, Gunvor Sarelin-Sjéblom,
Jan-Erik Stenman, Lars Wallin och Ann-Marie Aberg, vilka stod i tur att avga,
samt till nya ledaméter valdes foretagare Ralf Asplund, hum. kand. Annika
Prahl samt pol.mag. Marcus Rantala, alla fér en mandatperiod pa tre dr.

Arsarvodet till forvaltningsradsledamaéterna faststalldes till 24 400 euro for
ordférande, till 10 500 euro for vice ordférande samt till 4 400 euro for leda-
mot. Motesarvodet faststalldes till 500 euro per bevistat méte.

Bolagsstémman faststdllde antalet revisorer till en och valde KPMG Oy Ab
till bolagets revisor med CGR Jari Hirmald som huvudansvarig revisor.

Bolagsstéamman godkande styrelsens forslag till beslut om emissions-
fullmakt, fullmakt att forvarva egna aktier for att anvandas for bolagets
aktiebeldningsprogram och/eller arvodering av ledamoter i bolagets for-
valtningsorgan samt fullmakt att avyttra egna aktier. Bolagsstdmman god-
kdnde dven forslaget till bemyndiganden till styrelsen att besluta om dona-
tion till allmannyttigt andamal for att stéda utbildning och forskning.

De av bolagsstamman godkénda fullmakter har i sin helhet publicerats pa

www.aktia.com under Om Aktia > Ledning och foérvaltning > Bolagsstam-
ma > Bolagsstdmma 2016.
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Aktiekapital och agare

Aktia Bank Abp:s aktiekapital uppgar till 163 miljoner euro fordelat pa sam-
manlagt 46 706 723 A-aktier och 19 872 088 R-aktier, totalt 66 578 811
aktier. Vid slutet av mars 2016 uppgick totala antalet registrerade dgare till
41 966. | utldndskt dgo var 2,1 % av aktierna.

Antalet oregistrerade aktier uppgick till 768 535 eller 1,2 %. Genomgangen
och registreringen av de aterstadende aktierna fortsatter.

Koncernens eget innehav av egna aktier uppgick 31.32016 till 6 192
(142 112) A-aktier och 6 658 (6 658) R-aktier.

Aktierna

Aktia Banks handelskoder ar AKTAV for A-aktien och AKTRV for R-aktien. A-
aktien har en rést medan R-aktien har 20 roster. | Ovrigt har aktierna samma
ratt.

Aktias borsvarde uppgick per 31.3.2016 till 686 (730) miljoner euro. Per
31.3.2016 uppgick A-aktiens slutkurs till 9,82 (10,98) euro och R-aktiens till
11,49 (10,99) euro. Som hogst handlades A-aktien pd 10,26 (11,20) euro och
som lagst pd 8,80 (9,33) euro. R-aktiens hdgsta notering var 12,00 (12,09)
euro och ldgsta 10,35 (10,45) euro.

Den genomsnittliga dagliga omsattningen januari-mars 2016 i A-aktien
minskade fran aret innan till 211 485 (271 645) euro eller 21 803 (25 383) ak-
tier. | A-aktien gjordes i genomsnitt 94 (125) transaktioner per dag.

R-aktiens genomsnittliga omsdttning per dag var ldg och uppgick till 1 737
(13 727) euro eller 156 (1 568) aktier. | genomsnitt gjordes knappa 2 (2)
transaktioner per dag.



Utsikter och risker 2016 (oforandrade)

Utsikter

Det fortsatt ldga ranteldget har en negativ effekt pa Aktias rantenetto och
den 6kande osdkerheten pé kapitalmarknaderna gor det utmanande att
uppratthalla en motsvarande tillvaxttakt i provisionsintakter som under ar
2015. Under 2016 forvantas Aktia erhalla storre engangsintakter fran for-
saljiningen av Visa Europe. Nedskrivningar av krediter forvantas under 2016
stanna pa en lag niva.

Aktias rorelseresultat 2016 forvantas uppga till ungefar motsvarande
niva som 2015.

Risker

Aktias resultat paverkas av flera faktorer, av vilka de viktigaste ar det allman-
na ekonomiska laget, fluktuationer i aktie-, rante- och valutakurser samt
konkurrenslaget. Efterfragan av bank -, forsékrings-, formogenhetsforvalt-
nings- och fastighetsformedlingstjanster kan forandras av dessa faktorer.

En lyckad implementering av basbankssystemet dr en kritisk faktor for att
Aktia ska uppna hogre kostnadseffektivitet och framtida tillvaxtmal.

Forandringar i rantenivan, avkastningskurvor och kreditmarginaler dr svara
att forutspa och kan paverka Aktias rantemarginal och darmed Ionsamhet.
Aktia idkar en proaktiv hantering av rénterisker.

Eventuella framtida nedskrivningar av krediter i Aktias kreditportfolj kan
bero pa manga faktorer, av vilka de viktigaste dr det allmdnna ekonomiska
ldget, réntenivan, arbetsldshetsnivan samt bostadsprisernas utveckling.

Tillgdng till likviditet pa penningmarknaden dr viktigt for Aktias aterfinan-
siering. Liksom andra banker forlitar sig Aktia pa depositioner fran hushall
for att tillgodose en del av sitt likviditetsbehov.

Marknadsvardet pa Aktias finansiella och andra tillgangar kan férandras
bland annat till foljd av 6kade krav pa avkastning bland investerare.

Finanskrisen har resulterat i manga nya initiativ for reglering av bank- och
forsakringsverksamhet, framst det sd kallade Basel lll-regelverket vilket lett
till skdrpta kapital- och likviditetskrav fér banken. Den nya regleringen har
aven medfort en Okad konkurrens om depositioner, Okade krav pa langfris-
tig finansiering och 6kade fasta kostnader.

Finansiella malsattningar 2018

Inom ramen for Aktias nuvarande strategi som faststalldes i februari 2015,
"Tillvéxt 2018", har foljande finansiella malsattningar faststallts:

forbattra kostnads/intaktskvoten (K/I-talet) med minst 10 %
bibehélla en karnprimarkapitalrelation (CET 1) om minst 15 %
forbattra avkastningen pa eget kapital (ROE) till minst 9 %
dividendutbetalning minst 50 % av den drliga vinsten
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Nyckeltal

(mn euro) 1Q2016 1Q2015 A% 2015 4Q2015 3Q2015 2Q2015
Resultat per aktie (EPS), euro 0,18 0,20 9% 0,78 0,13 0,20 0,25
Totalresultat per aktie, euro 0,30 0,21 45 % 0,35 0,05 0,16 -0,07
Eget kapital per aktie (NAV), euro' 9,56 9,59 0% 9,26 9,26 9,20 9,05
Genomsnittligt antal aktier (exkl. egna aktier), mn st 66,5 66,5 0% 66,5 66,5 66,5 66,5
Antal aktier vid periodens utgang (exkl. egna aktier), mn st.! 66,6 66,5 0% 664 66,4 66,5 66,6
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 76 75 2% 79 54 8,0 9,6
Avkastning pa totalt kapital (ROA), % 0,48 0,49 2% 0,50 0,35 0,53 0,64
K/I-tal 0,72 0,67 7% 0,69 0,78 0,66 0,66
Kdrnprimadrkapitalrelation (bankkoncernen), %' 19,5 226 -14% 20,7 20,7 20,5 224
Priméarkapitalrelation (bankkoncernen) , %' 19,5 227 -14% 20,7 20,7 20,5 22,5
Kapitaltackningsgrad (bankkoncernen) , %' 256 271 -5% 271 27,1 25,8 27,7
Riskvdgda forbindelser (bankkoncernen)’ 21285 22344 -5% 199838 19988 21263 21645
Kapitaltdckningsgrad (finans- och forsakringskonglomeratet) , %' 1874 2301 -19% 226,7 226,7 223,5 2257
Soliditet, %' 6,5 6,6 2% 6,0 6,0 6,6 6,4
Koncerntillgdngar 2 864,7 33606 -15% 29944 29944 29495 30879
Kundtillgangar' 71790 73228 -2% 71382 71382 6815,1 71562
Inldning fran allménheten’ 39694 3903,5 2% 39220 39220 39200 39785
Utldning till allmdnheten’ 5861,7 6 189,5 -5% 5856,3 5856,3 59344 6598,3
Premieinkomst fore aterforsakrarens andel 33,6 603 -44% 1749 42,9 26,6 45,1
Omkostnads - % (livforsakringsbolaget)? 86,1 88,1 2% 83,8 83,8 84,9 85,3
Solvensgrad (enligt Solvens I, livforsakringsbolaget), %? 160,8 - - 1758 1758 - -
Solvens Il kapital (livforsékringsbolaget)® 1314 - - 143,22 143,22 - -
Solvensgrad (enligt Solvens |, livforsakringsbolaget), %° - 242 - 223 223 223 21,5
Verksamhetskapital (enligt Solvens |, livforsakringsbolaget)® - 1443 - 1304 1304 1289 1269
Placeringar till verkligt varde (livforsakringsbolaget)’ 12380 1246,8 -1% 12257 12257 1198,2 12377
Forsakringsskuld for riskforsakringar och rantebundna forsakringar’ 464,7 4819 -4 % 468,3 468,3 473,22 496,3
Forsakringsskuld for fondforsakringar’ 659,7 6373 4% 662,2 662,2 613,8 644,4
Koncernens personal (heltidsresurser), genomsnittligt antal 924 936 -1% 936 919 949 945
Koncernens personal (heltidsresurser) vid periodens utgang' 924 934 1% 920 920 916 974

'Vid periodens slut
2 Kumulativt fran drets borjan

* Frdn och med 2016 berdknas livforsakringsbolagets solvensgrad enligt de nya Solvens ll-reglerna. Solvensgrad (enligt Solvens Il) = Solvens

[I-kapital / Solvens-kapitalkrav (SCR)

Ovriga berakningsgrunder till nyckeltalen finns i Aktia Bank Abp:s drsredovisning 2015 pé s. 27.
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Koncernens resultatrakning

(mn euro) 1-3/2016  1-3/2015 A% 2015
Réntenetto 24,6 25,5 -3% 9773
Dividender 0,0 - - 0,1
Provisionsintakter 20,8 220 -6 % 89,9
Provisionskostnader -1,9 24 20 % 99
Provisionsnetto 189 19,7 -4 % 80,0
Livforsakringsnetto 59 68 -13% 249
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 0,6 14  -57% 3,7
Nettointakter fran forvaltningsfastigheter 0,0 -04 - -04
Ovriga rorelseintakter 04 0,2 64 % 2,8
Rorelseintdkter totalt 50,4 53,1 -5% 208,4
Personalkostnader -184 -18,0 2% -72,7
[T-kostnader =71 -6,5 8% -26,9
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2,1 -2,1 0% -8,1
Ovriga rérelsekostnader -89 -9,1 2% -36,8
Rorelsekostnader totalt -36,5 -35,7 2% -144,4
Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden -0,1 -1.0 -93% -0,3
Andel av intresseforetagens resultat 0,7 0,6 23 % 0,6
Rorelseresultat 14,6 170 -14% 64,2
Skatter -2,7 -39 -32% -12,6
Periodens vinst 11,9 13,0 -9 % 51,6
Hanforligt till:
Aktiedgare i Aktia Bank Abp 11,9 13,0 9% 52,0
Innehav utan bestdmmande inflytande - 0,0 - -04
Totalt 11,9 13,0 9% 51,6
Resultat per aktie (EPS) , euro 018 0,20 -9 % 0,78
Resultat per aktie (EPS) efter utspadning, euro 0,18 0,20 -9 % 0,78
Koncernens totalresultat
(mn euro) 1-3/2016  1-3/2015 A% 2015
Periodens vinst 11,9 13,0 9% 516
Ovrigt totalresultat efter skatt:
Fordndring i vardering till verkligt varde for finansiella tillgangar som kan séljas 96 20 381% 214
Forandring i vardering till verkligt vérde for finansiella tillgangar som innehas till forfall -04 09 54% -3,7
Forandring i vardering till verkligt varde for kassaflodessakring -0,2 - - 0,1
Overfort till resultatrakningen for finansiella tillgdngar som kan séljas -09 -0,1 -670% -38
Overfort till resultatrakningen for kassaflédessakring - -0,1 - -0,1
Totalresultat fran poster som kan overforas till resultatrakningen 8.2 09 805% -28,9
Formansbaserade pensionsplaner - - - 0,0
Totalresultat fran poster som inte kan 6verforas till resultatrékningen = - - 0,0
Periodens totalresultat 20,1 13,9 44% 22,7
Totalresultat hanforligt till:
Aktiedgare i Aktia Bank Abp 20,1 13,9 45 % 23,0
Innehav utan bestdmmande inflytande - 0,1 - -0,3
Totalt 20,1 139 44% 22,7
Totalresultat per aktie, euro 0,30 0,21 45 % 0,35
Totalresultat per aktie efter utspadning, euro 0,30 0,21 45 % 0,35
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Koncernens balansrakning

(mn euro) 31.3.2016 31.12.2015 A % 31.3.2015
Tillgangar
Kontanta medel 191,1 2684 -29% 4723
Réntebdrande vérdepapper 20595 210322 2% 22544
Aktier och andelar 104,8 94,4 1% 97,0
Finansiella tillgdngar som kan saljas 21643 21976 2% 23514
Finansiella tillgangar som innehas till forfall 4723 481,7 -2% 486,8
Derivatinstrument 192,7 172,55 12% 2239
Utlaning till Finlands Bank och kreditinstitut 48,1 439 10% 393
Utlaning till allmanheten och offentliga samfund 5861,7 5856,3 0% 61895
Lan och 6vriga fordringar 5909,9 5900,2 0% 62289
Placeringar for fondanknutna forsakringar 6604 667,7 -1 % 637,7
Placeringar i dgarintresseforetag 0,0 0,0 - 0,0
Immateriella tillgdngar 539 50,8 6% 40,3
Forvaltningsfastigheter 53,7 53,7 0% 57,0
Ovriga materiella tillgangar 8,4 8,7 3% 8,0
Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader 534 516 4% 584
Ovriga tillgdngar 226 182  24% 16,6
Ovriga tillgéngar totalt 76,0 69,8 9% 75,0
Inkomstskattefordringar 0,9 0,8 11 % 3,6
Latenta skattefordringar 9,0 9,7 -8 % 12,2
Skattefordringar 9,9 10,5 -6 % 15,9
Tillgangar som innehas till forsaljning = - - 05
Tillgangar totalt 97925 9881,5 -1% 10597,6
Skulder
Skulder till Finlands Bank och kreditinstitut 368,5 4748  -22% 7183
Skulder till allmé&nheten och offentliga samfund 39694 39220 1% 3903,5
Depositioner 43379 4396,8 -1% 46218
Derivatinstrument 77,5 862 -10% 106,4
Emitterade skuldebrev 3017,9 30334 -1% 3456,1
Efterstallda skulder 2343 235,0 0% 215,55
Ovriga skulder till kreditinstitut 84,8 84,8 0% 99,8
Ovriga skulder till allmanheten och offentliga samfund 32,0 740  -57% 84,9
Ovriga finansiella skulder 3369,1 34272 -2% 3856,3
Forsakringsskuld for riskforsakringar och rantebundna férsakringar 464,7 4683 -1% 4819
Forsakringsskuld for fondanknutna forsakringar 659,7 662,2 0% 637,3
Forsakringsskuld 11244 1130,5 -1% 11192
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 71,2 62,7 14 % 78,5
Ovriga skulder 112,8 101,9 11 % 423
Ovriga skulder totalt 184,0 164,6 12% 120,8
Avsattningar 2,1 23 -10% 3,0
Inkomstskatteskulder 1,1 0,9 22 % 34
Latenta skatteskulder 60,4 57,7 5% 61,5
Skatteskulder 61,6 58,7 5% 65,0
Skulder for tillgdngar som innehas till forsaljning - - - 0,1
Skulder totalt 9156,5 92663 -1% 9892,4
Eget kapital
Bundet eget kapital 246,3 238,1 3% 2679
Fritt eget kapital 389,8 3771 3% 370,5
Aktiedgarnas andel av eget kapital 636,1 61572 3% 6384
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - 66,7
Eget kapital 636,1 615,2 3% 705,2
Skulder och eget kapital totalt 9792,5 9881,5 -1% 10597,6
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Koncernens kassaflodesanalys

(mn euro) 1-3/2016 1-3/2015 A % 2015
Kassaflode fran lopande verksamhet

Rorelseresultat 14,6 17,0 -14 % 64,2
Justering for ej kassaflodespaverkande poster -5,1 -2,5 -107 % -7
Betalda inkomstskatter -1,0 -1,0 -10 % -3.2
Kassaflode fran lopande verksamhet fore forandring i fordringar och skulder 8,4 13,5 -38% 53,9
Okning () eller minskning (+) av fordringar frdn I6pande verksamhet 37,8 168,5 -78 % 591,9
Okning (+) eller minskning (-) av skulder frén I6pande verksamhet -1146 -109,0 -5% -746,7
Kassaflode fran Iopande verksamhet totalt -68,4 73,0 - -100,8
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvarv av affarsverksamhet = - - -3,7
Forsaljning av dotterbolag och dgarintresseforetag = 14,1 - 15,6
Investering i forvaltningsfastigheter = -0,1 - -
Investering i materiella och immateriella tillgangar -50 -58 14 % -23,0
Forsalining av forvaltningsfastigheter = 00 - 05
Forsaljning av materiella och immateriella tillgangar = - - 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamhet totalt -5,0 8,2 - -10,7
Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Efterstéllda skulder -08 -7,0 89 % 12,5
Dividend/emission till innehavare utan bestdmmande inflytande -1,1 -03 -337 % -03
Forvdrv av egna aktier = - - 13
Avyttring av egna aktier 13 11 24 % 1,2
Betalda dividender = - - -319
Kassaflode fran finansieringsverksamhet totalt -0,6 -6,2 91 % -19,8
Forandring i likvida medel -74,0 75,0 - -131,4
Likvida medel vid arets borjan 283,4 4148 -32% 4148
Likvida medel vid periodens slut 209,4 489,8 -57 % 2834
Likvida medel i kassaflodesanalysen bestar av féljande poster:

Kassa 6,3 6,6 -5% 74
Finlands Banks checkrékning 184,8 465,7 -60 % 260,9
P& anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 18,3 17,5 5% 15,1
Totalt 209,4 489,8 -57 % 283,4
Justering for ej kassaflodespaverkande poster bestar av:

Nedskrivning av finansiella tillgangar som kan séljas 02 0,1 60 % 3.2
Nedskrivningar av krediter och vriga dtaganden 0,1 1,0 -93 % 03
Forandring i verkligt varde -1,5 -0,7 -130 % -13
Avskrivning och nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar 2,1 2,1 0% 8,1
Intresseforetagens resultatpaverkan 0,0 -03 -100 % -0,3
Realisationsvinster och -forluster fran materiella och immateriella tillgangar = 08 - 038
Avvecklad kassaflodessdkring - -0,1 - -0,1
Avvecklad verkligt vdrde sékring -4,0 -39 -1% -159
Forandring i avsattningar -0,2 -0,6 60 % -1,2
Forandring i forvaltningsfastigheternas verkliga varden 0,1 0,0 - -1,3
Fordndring av aktierelaterade ersattningar -1,7 -1,0 -69 % 0,5
Totalt 5,1 25  -107% 7,1
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Koncernens utveckling per kvartal

Resultatrakning (mn euro) 1Q2016  4Q2015 3Q2015 2Q2015 1Q2015
Réntenetto 24,6 23,7 23,8 243 25,5
Dividender 0,0 - - 0,1 -
Provisionsnetto 189 18,9 19,7 21,7 19,7
Livforsakringsnetto 59 8,0 41 6,0 6,8
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 0,6 0,1 0,9 1,4 14
Nettointakter fran forvaltningsfastigheter 0,0 0,0 0,0 0,0 -04
Ovriga rorelseintakter 0,4 1.2 0,8 0,5 0,72
Rorelseintakter totalt 50,4 51,9 49,3 54,0 53,1
Personalkostnader -18,4 -20,0 -16,0 -18,7 -18,0
[T-kostnader =71 -8,0 -6,4 -59 -6,5
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2,1 -2,0 -2,0 -2,1 -2,1
Ovriga rorelsekostnader -89 -10,6 -8,0 -9,1 -91
Rorelsekostnader totalt -36,5 -40,5 -32,4 -35,8 -35,7
Nedskrivningar av krediter och ¢vriga dtaganden -0,1 -0,3 -0,5 1,5 -1,0
Andel av intresseforetagens resultat 0,7 - - - 0,6
Rorelseresultat 14,6 11,1 16,4 19,7 17,0
Skatter -2,7 24 -3,0 =33 -39
Periodens vinst 11,9 8,7 13,4 16,5 13,0
Héanforligt till:

Aktiedgare i Aktia Bank Abp 11,9 8,7 13,5 16,8 13,0
Innehav utan bestammande inflytande - - -0,1 -0,3 0,0
Totalt 11,9 8,7 13,4 16,5 13,0
Resultat per aktie (EPS), euro 0,18 0,13 0,20 0,25 0,20
Resultat per aktie (EPS) efter utspadning, euro 0,18 0,13 0,20 0,25 0,20
Totalresultat (mn euro)

Periodens vinst 11,9 8,7 134 16,5 13,0
Ovrigt totalresultat efter skatt:

Forandring i vardering till verkligt varde for finansiella tillgangar som kan saljas 9,6 -6,6 -1,0 -18,2 2,0
Forandring i vardering till verkligt varde for finansiella tillgangar som innehas till forfall -04 -0,9 -09 -09 -0,9
Forandring i vardering till verkligt varde for kassaflodessakring -0,2 0,1 - - -
Overfort till resultatrakningen for finansiella tillgadngar som kan séljas -0,9 23 -1,1 -2,5 -0,1
Overfort till resultatrakningen for kassaflodessakring - - - - -0,1
Totalresultat fran poster som kan 6verforas till resultatrakningen 8,2 -5,2 -3,1 -21,6 0,9
Formansbaserade pensionsplaner - 0,0 - - -
Totalresultat fran poster som inte kan overforas till resultatrakningen - 00 - - -
Periodens totalresultat 20,1 3,6 10,3 -5,1 13,9
Totalresultat hanforligt till:

Aktiedgare i Aktia Bank Abp 20,1 3,6 104 -4.8 13,9
Innehav utan bestdmmande inflytande = - -0,1 -03 0,1
Totalt 20,1 3,6 10,3 -5,1 13,9
Totalresultat per aktie, euro 0,30 0,05 0,16 -0,07 0,21
Totalresultat per aktie efter utspadning, euro 0,30 0,05 0,16 -0,07 0,21
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Noter till delarsrapporten

Not 1. Grund for upprattande av delarsrapport och vasentliga redovisningsprinciper

Grund for upprattande av delarsrapport

Aktia Bank Abp:s koncernbokslut dr upprattat i enlighet med de internatio-
nella bokslutsstandarder IFRS (International Financial Reporting Standards)
saddana som de antagits av EU.

Delarsrapporten for perioden 1.1-31.3.2016 ar uppgjord i enlighet med IAS
34 'Deldrsrapportering. Deldrsrapporten innehdller inte all information som
krévs vid ett bokslut, varfor rapporten bor Idsas tillsammans med Aktiakon-
cernens arsbokslut per 31.12.2015.

Deldrsrapporten for perioden 1.1-31.3.2016 godkandes av styrelsen
10.5.2016.

Aktia Bank Abp:s bokslut och delédrsrapporter kan ldsas pa Aktias hemsidor
www.aktia.com.

Vasentliga redovisningsprinciper

Vid upprattande av deldrsrapporten har koncernen foljt de redovisnings-
principer som tilldmpades till drsbokslutet 31.12.2015.

Fran och med 1.1.2016 har segmentens innehall forandrats sa att adminis-
trativa enheter, vars nettokostnader i sin helhet allokeras till segment Bank-
verksamhet, ingdr direkt i segment Bankverksamhet (har tidigare ingatt i
segment Ovrigt). Férandringen péverkar inte segmentens rérelseresultat,
men medfor att nettokostnader som tidigare redovisats bland évriga rorel-
sekostnader nu redovisas brutto pa respektive rad i segment Bankverksam-
hets resultatrakning. Frdn och med 1.1.2016 har dven principen gallande
hur innehav utan bestdmmande inflytande visas i segmentrapporteringen
dndrats. Fordndringen innebdr att innehav utan bestdmmande inflytande
ingdr i respektive segment, vilket har paverkat rérelseresultatet for segment
Bankverksamhet och segment Kapitalférvaltning & Livforsakring. Ovan-
namnda férdndringar medfor fordndring i segmentens balansrékningar
gdllande 6vriga tillgdngar och skulder. Jamforelseperioden dr rekonstruerad
for att motsvara dessa forandringar.

20 Aktia

Foljande nya och dndrade IFRS-standarder kan paverka redovisning av
framtida transaktioner och affarshandelser:

IFRS 15 Intékter frdn avtal med kunder ersatter samtliga tidigare utgivna
standarder och tolkningar som avser intdktsredovisning. IFRS 15 har en
samlad modell for intéktsredovisning och bedéms inte ha ndgon vdsentlig
inverkan pa intdktsredovisningen i Aktiakoncernen. Standarden blir obliga-
torisk fran och med 1.1.2018.

IFRS 9 Finansiella instrument standarden ar det forsta steget i processen att
ersatta IAS 39 Finansiella instrument: vdrdering och klassificering. IFRS 9 in-
troducerar nya krav for vdrdering och klassificering av finansiella tillgangar
och skulder. Aktias riskhanteringsmodell och de finansiella instrumentens
egenskaper gallande framtida kassafldden kommer att paverka Aktias klas-
sificering. Aktias finansiella tillgangar forvéntas klassificeras till upplupet
anskaffningsvdrde och till verkligt véarde via 6vrigt totalresultat. Pa basen av
prelimindra undersékningar forvantas implementeringen av IFRS 9 6ka de
redovisade reserverna for kreditforluster. Sdkringsredovisningen enligt IFRS
9 forvantas inte ha ndgon vdsentlig inverkan pa koncernens resultat eller
finansiella stalining. Aktia fortsatter folja utvecklingen av standarden och
utvarderar Idpande dess inverkan pa den finansiella rapporteringen. Stan-
darden har dnnu inte godkénts av EU. Aktiakoncernen planerar ta i bruk
IFRS 9 da standarden blir obligatorisk fran och med 1.1.2018.

IASB publicerade den 13 januari 2016, IFRS 16 Leasing, som skall ersétta IAS
17 Leasingavtal. IFRS 16 innebér att nuvarande klassificering i operatio-
nell och finansiell leasing for leasetagare upphor och ersétts av en modell
dar tillgdngar och skulder for alla leasingavtal med en leasingperiod mer
an 12 manader skall redovisas i balansrdkningen. For leasingavtal dar av-
talsperioden dr hogst 12 manader eller om tillgdngens varde ar lagt ger

en maojlighet att tilldmpa en lattnadsregel. For leasingtillgangen redovisas
avskrivningar och rantekostnader hanférliga till leasingskulden separat. For
leasegivare bibehdlls samma regler som finns i IAS 17, varfér nuvarande
klassificering i operationell och finansiell leasing tilldmpas dven i fortsatt-
ningen. Aktia utvérderar I6pande standardens inverkan pa den finansiella
rapporteringen. Standarden har dnnu inte godkants av EU. Aktiakoncer-
nen planerar ta i bruk IFRS 16 da standarden blir obligatorisk fran och med
1.1.2019.

Koncernen beddmer att évriga nya eller reviderade IFRS-standarder eller
tolkningsuttalanden fran IFRIC (International Financial Reporting Interpre-
tations Committee) inte kommer att ha ndgon betydande effekt pa kon-
cernens framtida resultat, finansiella stélining eller upplysningar.
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Not 3. Derivat och ataganden utanfor balansrakningen

Skyddande derivatinstrument

31.3.2016

Nominellt
belopp, totalt

Tillgangar,
verkligt vérde

(mn euro)

Skulder,
verkligt vérde

Sakring av verkligt varde
Rénterelaterade
Totalt

Sakring av kassaflode
Rénterelaterade
Totalt

Derivatinstrument varderade via resultatet
Ranterelaterade *)

Valutarelaterade

Aktierelaterade *¥)

Totalt

Samtliga derivatinstrument
Rénterelaterade
Valutarelaterade
Aktierelaterade

Totalt

Skyddande derivatinstrument

31.12.2015

28850
2885,0

85,1
85,1

1696,3
48,8
15,0
1760,1

4 6664
4838
15,0

4730,2

Nominellt
belopp, totalt

1223
122,3

1,5
1,5

66,8
04
17

68,9

190,6
04
1,7

192,7

Tillgangar,
verkligt varde

8,1
8,1

67,1
06
1,7

69,4

75,2
06
1,7

77,5

(mn euro)

Skulder,
verkligt vérde

Sakring av verkligt vérde
Rénterelaterade
Totalt

Sakring av kassaflode

Ranterelaterade
Totalt

Derivatinstrument varderade via resultatet
Ranterelaterade *)

Valutarelaterade

Aktierelaterade **)

Totalt

Samtliga derivatinstrument
Ranterelaterade
Valutarelaterade
Aktierelaterade

Totalt

2905,0
2905,0

85,1
85,1

1826,5
599
15,2

1901,5

48166
599
15,2

4891,6

97,5
97,5

2,0
2,0

70,9
04
1,7

73,0

1704
04
1,7

172,5

12,9
12,9

70,9
06
1,7

73,2

838
06
1,7

86,2

*) Bland rénterelaterade derivatinstrument ingar formedlade ranteskydd till lokalbanker, vilka efter skyddsatgarder back-to-back med tredje motpart uppgick till 1 694,0

(1 824,0) miljoner euro

*¥) Samtliga aktierelaterade och 6vriga derivatinstrument avser skydd av strukturerade produkter.

Ataganden utanfér balansrikningen

(mn euro) 31.3.2016 31.12.2015  31.3.2015
Ataganden for kunders rikning till fsrman for tredje part

Garantiansvar 26,3 274 25,0
Ovriga &taganden till forman for tredje part 0,9 13 18
Oaterkalleliga ataganden till forman fér kunder

Outnyttjade kreditarrangemang 300,6 296,1 271,0
Ovriga &taganden till forman for tredje part 0,8 1,0 1,1
Ataganden utanfor balansréakning 328,6 325,8 298,9
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Not 4. Koncernens riskpositioner

Bankkoncernens kapitaltackning

Aktia bankoncernen tillimpar intern riskklassificering fran och med 31.3.2015. Bankkoncernen, som bestar av Aktia Bank Abp och samtliga dotterbolag exklusive

Aktia Livforsakring Ab, utgér en finansiell féretagsgrupp enligt kapitaltdckningsregler.

(mn euro) 31.3.2016 31.12.2015 31.3.2015
Bank- Bank- Bank-
Kalkyl 6ver bankkoncernens kapitalbas Koncernen  koncernen Koncernen koncernen Koncernen  koncernen
Tillgangar totalt 9792,5 8584,8 9881,5 8686,3 10597,6 9381,9
varav immateriella tillgdngar 539 52,6 50,8 494 40,3 38,5
Skulder totalt 9156,5 8041,2 9266,3 8156,3 98924 8770,1
varav efterstéllda skulder 2343 2343 2350 2350 2155 2155
Aktiekapital 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0
Fond for verkligt varde 83,3 27,1 75,1 240 104,9 38,8
Ovrigt bundet eget kapital - - - - - -
Bundet eget kapital totalt 246,3 190,1 238,1 187,0 2679 2018
Fond for fritt eget kapital och andra fonder 116,5 116,5 1173 1173 116,5 116,5
Balanserade vinstmedel 261,3 227,1 2079 179,5 241,0 2126
Rakenskapsperiodens vinst 11,9 9.8 52,0 46,1 13,0 14,2
Fritt eget kapital 389,8 353,5 3771 3429 370,5 3433
Aktiedgarnas andel av eget kapital 636,1 5436 615,22 530,0 6384 5451
Eget kapital for innehav utan bestdmmande inflytande - - - - 66,7 66,7
Eget kapital 636,1 543,6 615,2 530,0 705,2 611,8
Skulder och eget kapital totalt 9792,5 8584,8 9881,5 8686,3 10597,6 9381,9
Ataganden utanfor balansrikningen 328,6 327,8 325,8 324,8 298,9 297,8
Eget kapital i bankkoncernen 543,6 530,0 611,8
Dividendreservering -8,5 -43,7 -8,2
Immateriella tillgangar -52,6 -49,4 -38,5
Eget kapital for innehav utan bestdmmande inflytande* = - -20,5
Debenturer 1309 1284 1043
VYtterligare forvantade forluster enligt IRB utdver bokférda -21,0 -19,2 -12,3
Avdrag av omfattande dgarinnehav i finansbranchen -4,3 -4.4 -
Ovrigt inkl. obetald dividend 2015 -42,5 0,0 -31,3
Kapitalbas totalt (CET1 + AT1 +T2) 545,6 541,7 605,2

*Till foljd av avtalet om forvarv av minoritetsandelar i Aktia Hypoteksbank, har minoritetens andel av eget kapital (innehav utan bestdmmande inflytande) i

Aktia Hypoteksbank dragits av fran bankkoncernens kapitalbas

(mn euro)
Finans- och forsakringskonglomeratets kapitaltackning 31.3.2016 31.12.2015  30.9.2015 30.6.2015  31.3.2015
Sammandrag
Eget kapital i koncernen 636,1 615,22 678,0 668,4 673,22
Branschspecifika tillgangar 1393 1284 114,22 1132 104,3
Immateriella tillgdngar och évriga avdragsposter -2274 -212,7 -240,7 -217,0 -184,8
Konglomeratets totala kapitalbas 547,9 530,9 551,6 564,6 592,7
Bankverksamhetens kapitalkrav 210,7 199,4 2121 2151 2224
Forsakringsverksamhetens kapitalkrav * 81,7 348 34,6 351 352
Minimibelopp for kapitalbasen 292,4 234,2 246,8 250,2 257,6
Konglomeratets kapitaltdackning 255,5 296,7 304,8 314,4 335,1
Kapitaltdckningsgrad, % 1874 % 226,7 % 2235% 2257 % 230,1 %

*Fro.m. 1.1.2016 Solvens Il krav (SCR)

Finans- och forsakringskonglomeratets kapitaltackning ar uppgjord enligt konsolideringsmetoden och baserar sig pa gallande FICO-lagstiftning samt Finan-

sinspektionens anvisningar.
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Bankkoncernen (mn euro)

31.3.2016 31.12.2015 30.9.2015 30.6.2015 31.3.2015
Karnprimarkapital fore avdrag 4925 486,3 5009 5451 5494
Justeringar till kdrnprimarkapitalet -77.8 -73,0 -65,5 -59,3 -44,1
Karnprimarkapital (CET1) 414,7 413,4 435,4 485,8 505,3
Primarkapitaltillskott fore avdrag = - - 06 038
Justeringar till primarkapitaltillskottet - - - - -
Primarkapitaltillskott (AT1) - - - 0,6 0,8
Primarkapital (T1 = CET1 + AT1) 414,7 413,4 435,4 486,4 506,1
Supplementarkapital fore avdrag 130,9 1284 114,22 114,0 105,3
Justeringar till supplementarkapitalet - - - - -6,2
Supplementarkapital (T2) 130,9 128,4 114,2 114,0 99,2
Sammanlagd kapitalbas (TC=T1+T2) 545,6 541,7 549,6 600,4 605,2
Totala riskvagda poster 2128,5 1998,8 2126,3 2164,5 22344
varav andelen kreditrisk, schablonmetoden 735,22 643,2 7516 7793 7234
varav andelen kreditrisk, internmetoden 1037, 9994 1011,5 10221 11478
varav andelen marknadsrisk - - - - -
varav andelen operativ risk 356,1 356,1 363,2 363,2 363,2
Kapitakrav for egna medel (8 %) 1703 159,9 170,1 173,22 1788
Overstigande andel (buffert) 37573 3818 379,5 4273 426,5
Karnprimarkapitalrelation 19,5 % 20,7 % 20,5 % 22,4 % 22,6 %
Primarkapitalrelation 19,5 % 20,7 % 20,5 % 22,5 % 22,7 %
Sammanlagd kapitaltackning 25,6 % 27,1 % 258% 27,7 % 27,1 %
Golvregel for egna medel (CRR art. 500)
Egna medel 5456 541,7 5496 6004 605,2
Minimibelopp for egna medel enligt golvregel * 22,8 185,8 1951 198,1 198,22
Golvregel 6verstigande andel (buffert) 5228 3559 3545 4024 407,0
*80 % av kapitalkrav for egna medel enligt schablonmetod (8 %)

Vid faststallande av exponeringarnas riskvikt utnyttjas i kapitaltackningsberakningen Moody’s Investors Service klassificeringar.
Bankkoncernens riskvdagda belopp for operativa risker
(mn euro)

Riskvagt belopp for operativa risker 2013* 2014 2015 3/2016 12/2015 9/2015 6/2015 3/2015
Bruttointakter 196,4 186,5 187,0
- medeltal 3 ar 189,9
Kapitalkrav for operativ risk 28,5 28,5 29,1 29,1 29,1
Riskvéagt belopp 356,1 356,1 363,2 363,2 363,2

* Omréknat efter 6verlatelsen av bankverksamheten fran Vora Sparbank till Aktia Bank Abp och fusionen med Skargardssparbanken Ab.

Kapitalkravet for operativa risker &r 15 % av bruttointdkternas tre ars medeltal.

Riskvagt belopp for operativa risker har raknats genom att kapitalkravet divideras med 8 %
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31.3.2016 (mn euro)
Exponering

Bankkoncernens totala riskexponeringar Brutto vid Riskvigt Kapitalkrav

exponering  fallissemang Riskvikt, % belopp 8%
Exponeringsgrupp
Kreditrisk enligt internmetod
Retail - Hushall, med fastighetssékerhet 49771 49720 15 % 750,3 60,0
Retail - Sma och medelstora foretag, med fastighetssakerhet 161,8 160,8 51% 82,7 6,6
Retail - 6vriga hushall 90,8 853 39% 335 2,7
Retail - vriga smd och medelstora foretag 23,2 21,2 80 % 16,9 14
Aktieexponeringar 55,2 55,2 279 % 153,7 12,3
Totala exponeringar enligt internmetod 5308,1 5294,5 20 % 10371 83,0
Kreditrisk enligt schablonmetod
Stater och centralbanker 3138 4348 0% 00 00
Regionala och lokala myndigheter 195,8 2177 0% 0,2 0,0
Multinationella utvecklingsbanker 52,1 52,1 0% 0,0 0,0
Internationella organisationer 159,3 1593 0% 0,0 0,0
Kreditinstitut 659,5 406,5 31% 1249 10,0
Foretag 2938 161,8 99 % 160,2 12,8
Hushall 2410 98,7 69 % 68,6 55
Fastighetssakerhet 5388 513,1 38% 195,9 15,7
Oreglerade poster 43,8 104 108 % 11,2 0,9
Sakerstallda obligationer 10893 1089,3 10 % 108,9 8,7
Ovriga poster 713 64,7 53 % 34,1 2,7
Totala exponeringar enligt schablonmetod 3658,6 3208,4 22% 704,1 56,3
Totalt riskexponeringsbelopp 8966,6 8502,9 20% 1741,2 139,3

31.12.2015 (mn euro)
Exponering

Bankkoncernens totala riskexponeringar Brutto vid Riskvagt Kapitalkrav

exponering fallissemang Riskvikt, % belopp 8%
Exponeringsgrupp
Kreditrisk enligt internmetod
Retail - Hushall, med fastighetssékerhet 5012,2 5006,8 15 % 7321 58,6
Retail - Sma och medelstora foretag, med fastighetssakerhet 162,2 161,3 52% 84,5 6,8
Retail - 6vriga hushall 894 83,5 39% 32,2 2,6
Retail - vriga smd och medelstora foretag 24,1 22,0 84 % 18,5 15
Aktieexponeringar 49,3 49,3 268 % 1321 10,6
Totala exponeringar enligt internmetod 5337,3 5323,0 19 % 999,4 80,0
Kreditrisk enligt schablonmetod
Stater och centralbanker 390,0 498,0 0% 0,0 0,0
Regionala och lokala myndigheter 205,1 2259 0% 0,2 0,0
Multinationella utvecklingsbanker 65,0 65,0 0% 0,0 0,0
Internationella organisationer 159,5 159,5 0% 0,0 0,0
Kreditinstitut 864,8 469,5 31% 1441 11,5
Foretag 199,2 66,2 96 % 63,8 51
Hushall 2374 99,8 70 % 69,7 56
Fastighetssakerhet 501,9 476,9 39% 184,4 14,8
Oreglerade poster 44,8 11,2 109 % 12,2 1,0
Sékerstallda obligationer 11838 11838 10 % 1184 9,5
Ovriga poster 559 49,2 46 % 22,5 1.8
Totala exponeringar enligt schablonmetod 3907,5 3304,9 19 % 615,4 49,2
Totalt riskexponeringsbelopp 9244,7 8627,9 19 % 1614,8 129,2
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Not 5. Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngars och skulders verkliga varden

(mn euro)

Finansiella tillgangar

31.3.2016

Bokforingsvarde

Verkligt varde

31.12.2015

Bokféringsvarde

Verkligt varde

Kontanta medel

Finansiella tillgdngar som kan séljas
Finansiella tillgangar som innehas till forfall
Derivatinstrument

Lan och &vriga fordringar

Totalt

Placeringar for fondanknutna férsakringar

Finansiella skulder

Depositioner

Derivatinstrument

Emitterade skuldebrev

Efterstallda skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder till allmanheten och offentliga samfund

Totalt

191,1
21643
4723
192,7
59099
8930,2

6604

43379
77,5
30179
2343
84,8
320
77844

1911
21643
488,1
192,7
5880,1
8916,3

6604

4304,2
775
30035
2391
88,2
32,0
77444

2684
21976
481,7
172,5
5900,2
9020,3

667,7

43968
86,2
30334
2350
84,8
74,0
7910,2

2684
21976
496,1
172,5
58411
8975,7

667,7

43586
86,2
30353
2392
86,9
74,0

7 880,2

Tabellen visar bokféringsvarden for finansiella tillgdngar och skulder samt deras verkliga varden per balanspost. Verkliga varden har berdknats for avtal med

bade fast och rorlig rdnta. De verkliga vardena dr berdknade utan upplupen ranta och utan hansyn till effekter av skyddande derivat som eventuellt hanfors till

balansposten.

De verkliga vérdena for placeringstillgdngar bestams i forsta hand med hjalp av noteringar pa fungerande marknader. Om marknadsnotering inte finns att tillga

har balansposterna framst varderats genom att diskontera kommande kassafloden med hjalp av marknadsrantorna pa bokslutsdagen. Vid berdkning av verkligt

varde for [dn har man i diskonteringsrantan forutom kreditriskprofilen for den befintliga stocken beaktat dven en dterfinansieringskostnad. For kontanta medel

har nominellt varde anvants som verkligt varde.

| fraga om pa anfordran betalbara depositioner har det nominella vérdet antagits motsvara det verkliga vardet. Depositioner med forfallodag har varderats

genom diskontering av kommande kassafloden med marknadsrantorna vid bokslutstidpunkten. Det verkliga vardet for emitterade skulder har i forsta hand

bestdmts pa basis av marknadsnoteringar. | diskonteringsrantan for onoterade, emitterade skuldebrev samt efterstéllda skulder har en marginal enligt instrumen-

tets formansratt beaktats.

Derivat har vérderats till verkligt varde enligt marknadsnoteringar.
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Faststdllande av verkligt vdrde pa finansiella instrument

Niva 1 bestdr av finansiella instrument vars vardering baserar sig pa noterade priser pa en aktiv marknad. Som aktiv betraktas en marknad dér priser

finns lattillgangliga med tillfredsstéllande regelbundenhet. Kategorin inkluderar noterade obligationer och andra vardepapper, noterade aktier samt

derivat for vilka noteras offentliga prisuppgifter.

Niva 2 bestdr av finansiella instrument som inte har noterade marknadspriser direkt tillgangliga fran en effektiv marknad. Det verkliga vardet har

faststallts med hjélp av varderingstekniker, som &r baserade pa antaganden som stdds av observerbara marknadspriser. Marknadsinformationen kan

exempelvis vara noterade rantor eller priser for narbesléktade instrument. Kategorin inkluderar merparten av OTC-derivatinstrument samt flertalet

andra instrument som inte handlas pa en aktiv marknad. Banken gor déarutéver en fristdende varderingsjustering av marknadsvérdet for de utestaende

OTC derivatinstrumenten av savdl motpartens som den egna kreditriskkomponeten, som bokats i resultatrdkningen.

Niva 3 bestdr av de finansiella instrument vars verkliga véarde inte kan faststallas med publicerade prisnoteringar eller genom en vérderingsteknik ba-

serad pa observerbara marknadsdata. | denna kategori ingar huvudsakligen onoterade aktieinstrument och fonder samt Gvriga onoterade fonder och

vardepapper for vilka det for narvarande inte finns bindande prisnoteringar.

(mn euro)

31.3.2016

Marknadsvérderingen grupperad enligt

31.12.2015

Marknadsvérderingen grupperad enligt

Finansiella instrument varderade till verkligt vérde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar varderade via resultatet

Réntebdrande vérdepapper = = - = - - - -

Aktier och andelar - - - - - - - -
Totalt - - - - - - - -
Finansiella tillgangar som kan séljas

Réntebdrande vardepapper 1686,7 195,8 1769 20595 17451 186,0 1721 21032

Aktier och andelar 61,2 - 435 104,8 55,9 - 38,5 944
Totalt 1748,0 195,8 220,5 2164,3 1801,0 186,0 2106 2197,6
Derivatinstrument, netto -0,2 115,5 - 115,2 -0,3 86,6 - 86,3
Totalt -0,2 115,5 - 115,2 -0,3 86,6 - 86,3
Placeringar for fondanknutna forsakringar 660,5 - - 660,5 667,7 - - 667,7
Totalt 2408,2 311,3 220,5 2940,0 24685 272,6 210,6 2951,7

Overféringar mellan nivé 1 och 2

Overféringar mellan nivéer kan ske nar det finns indikationer pé att marknadsférutsattningarna har andrats, exempelvis d& instrumenten upphor att

handlas aktivt pd marknaden. Under perioden har det inte skett ndgra 6verféringar mellan niva 1 och niva 2.

Koncernens Riskkontroll ansvarar for klassificeringen av finansiella instrument i niva 1, 2 och 3. Vérderingsprocessen, som gors fortlopande, ar den-

samma for finansiella instrument i alla nivaer. | processen bestams till vilken varderingskategori de finansiella instrumenten kategoriseras. | de fall de

interna antagandena har en betydande paverkan pa det verkliga vardet rapporteras det finansiella instrumentet i niva 3. Processen inkluderar dven en

beddmning, utifran kvalitén pa varderingsdata, om en typ av finansiella instrument ska dverforas mellan de olika nivaerna.
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Foréandringar inom niva 3

Foljande tabeller presenterar en avstamning fran period till period av niva 3 gallande finansiella tillgangar bokforda till verkligt varde.

Avstamning av forandringar som Finansiella tillgangar varderade via Finansiella tillgdngar som kan séljas Totalt
skett fér de finansiella instrument resultatrakningar
som ingariniva 3

Rénte- Rénte- Rénte-

bérande barande bérande

varde- Aktier och varde- Aktier och varde- Aktier och
(mn euro) papper andelar Totalt papper andelar Totalt papper andelar Totalt
Redovisat varde 1.1.2016 - - - 172, 385 2106 1721 38,5 2106
Nyanskaffningar - - - 50 - 50 50 - 50
Forsaljningar - - - - -0,2 -0,2 - -0,2 -0,2
Forfallet under aret - - - -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 -0,1 -0,2
Realiserad vardeforandring i - - - - -0,2 -0,2 - -0,2 -0,2
resultatrékningen
Orealiserad vardeforandring i - - - - - - - - -
resultatrakningen
Vardeforandring redovisad i - - - - 54 54 - 54 54
totalresultatet
Forflyttning fran niva 1 och 2 - - - - - - - - -
Forflyttning till nivd 1 och 2 - - - - - - - - -
Redovisat virde 31.3.2016 - - - 176,9 43,5 220,5 176,9 43,5 220,5

Kanslighetsanalys inom niva 3 for finansiella instrument

I vardet pa finansiella instrument redovisade till verkligt vérde i balansrakningen ingdr de instrument som i sin helhet eller delvis vérderats med hjélp av tek-
niker som bygger pd antaganden som inte har nagot stod i observerbara marknadspriser.

Dessa upplysningar visar den effekt som den relativa osékerheten kan fa pa det verkliga vérdet pé finansiella instrument, vilkas vérdering &r beroende av
icke observerbara parametrar. Upplysningar ska inte ses som forutségelser eller en indikation om framtida férandringar i verkligt vérde.

Tabellen nedan visar kdnsligheten i verkligt varde for Niva 3-instrument vid eventuella marknadsférandringar. Rantebdrande vardepapper har testats med
en 3 procentenheters parallellférskjutning av rdntenivan i alla maturiteter samtidigt som marknadspriserna for aktier och andelar antagits férandras med
20 %. Dessa antaganden skulle medféra en resultat- eller vérderingseffekt via fonden for verkligt varde motsvarande 2,6 (2,4) % av finans- och forsakrings-
konglomeratets egna medel.

31.3.2016 31.12.2015
Kanslighetsanalys for de finansiella instrument som ingar i niva 3 Effekten vid en antagen férdndring  Effekten vid en antagen féréndring
Redovisat Redovisat

(mn euro) vérde Positiva Negativa virde Positiva Negativa
Finansiella tillgangar varderade via resultatet

Réntebdrande vardepapper - - - - - -

Aktier och andelar = = = - - -
Totalt - - - - - -
Finansiella tillgangar som kan séljas

Réntebéarande vérdepapper 176,9 53 -5,3 1721 52 -5.2

Aktier och andelar 43,5 8,7 -8,7 38,5 77 -7.7
Totalt 220,5 14,0 -14,0 210,6 12,9 -12,9
Totalt 220,5 14,0 -14,0 210,6 12,9 -12,9
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Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

(mn euro) 31.3.2016 31.12.2015
Omvénda Omvénda
Tillgéngar Derivat aterkopsavtal Derivat aterkopsavtal
Finansiella tillgdngar som omfattas av ramavtal for nettning eller liknande avtal 192,7 = 172,5 -
Kvittade belopp - - - -
Redovisat varde i balansrdakningen 192,7 - 172,5 -
Belopp som inte kvittats men som omfattas av ramavtal for nettning eller liknande 12,6 = 153 -
Erhalina sakerheter 1741 - 158,0 -
Summan av belopp som inte kvittats i balansrakningen 186,7 - 173,4 -
Nettobelopp 6,0 - -0,9 -
Omvaénda Omviénda
Skulder Derivat aterkopsavtal Derivat aterkopsavtal
Finansiella skulder som omfattas av ramavtal for nettning eller liknande avtal 77,5 = 86,2 -
Kvittade belopp - - - -
Redovisat védrde i balansrdkningen 77,5 - 86,2 -
Belopp som inte kvittats men som omfattas av ramavtal for nettning eller liknande 12,6 - 15,3 -
Givna sakerheter 412 - 441 -
Summan av belopp som inte kvittats i balansrakningen 53,8 - 59,4 -
Nettobelopp 23,7 - 26,7 -

Tabellen visar redovisade finansiella tillgdngar och skulder som presenteras netto i balansrakningen eller som har potentiella rattigheter férknippade med ratts-

ligt bindande ramavtal om kvittning eller liknande avtal, tillsammans med relaterade sékerheter. Nettobeloppet visar exponeringen under normala affarsforhal-

landen s& val som i handelse av betalningsinstallelse eller insolvens.
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Not 6. Specifikation 6ver koncernens finansieringsstruktur

(mn euro) 31.3.2016 31.12.2015  31.3.2015

Depositioner fran allmdnheten och offentliga samfund 4003,5 3985,1 39884

Kortfristiga skulder, icke sakerstallda

Banker 64,9 64,5 60,9
Emitterade bankcertifikat 70 12,0 1294
Totalt 71,9 76,5 190,3

Kortfristiga skulder, sakerstallda

Banker - erhdlina kontanter i samband med pantsattningsavtal 1741 158,0 1974
Aterkopsavtal - banker 29,5 163,1 162,2
Totalt 203,6 321,2 359,6
Kortfristiga skulder totalt 275,5 397,7 549,9

Langfristiga skulder, icke sékerstallda

Senior finansiering fran spar- och POP banker - - 197,8
Emitterade masskuldebrevslan, senior finansiering 819,1 8129 7532
Emitterade strukturerade indexlan 75 7,5 389
Ovriga kreditinstitut 51,8 51,8 55,8
Efterstallda skulder 2343 2350 2155
Totalt 1112,7 1107,2 1261,2

Langfristiga skulder, sékerstallda

Centralbanken och ¢vriga kreditinstitut 133,0 133,0 144,0
Emitterade covered bonds 21844 22010 25346
Totalt 2317,4 2334,0 2678,6
Langfristiga skulder totalt 3430,1 34413 39398
Rantebarande skulder i bankverksamheten 7709,1 7 824,1 8478,1
Forsakringsskulder i livforsakringsverksamheten 11244 11305 11192
Ovriga icke rantebdrande skulder totalt 3255 3118 295,1
Skulder totalt 9158,9 9266,3 9892,4

Kortfristiga skulder = skulder vars ursprungliga maturitet under 1 ar

Langfristiga skulder = skulder vars ursprungliga maturitet Gver 1 ar

30 Aktia



Not 7. Stallda och erhallna sakerheter

Stallda sakerheter (mn euro) 31.3.2016 31.12.2015 31.3.2015

For egna skulder stéllda sakerheter

Véardepapper 1715 303,5 3292
Lanefordringar utgorande sakerhetsmassa for sékerstallda obligationer (covered bonds) 29023 29073 32893
Totalt 3073,7 3210,8 3618,5

Ovriga stillda sikerheter

Pantsatta vdrdepapper' 219,7 126,0 1293
Vdrdepapper i samband med pantsattningsavtal 25,0 250 43,0
Kontanter i samband med pantsattningsavtal och dterkdpsavtal 298 288 194
Totalt 274,6 179,8 191,7
Stallda sakerheter totalt 33483 3390,6 3810,2

Ovanstaende sékerheter avser foljande skulder

Skulder till kreditinstitut? 162,5 296,1 306,2
Emitterade masskuldebrevslan med bostadssékerhet (covered bonds)? 21844 22010 25346
Derivat 548 538 60,7
Totalt 2401,7 2551,0 2901,5

! Avser vérdepapper pantsatta for den dagsinterna limiten. Den 31.3.2016 fanns overskottssakerheter pantsatta om 120 (26) miljoner euro.

2 Avser skulder till Centralbanken, Europeiska Investeringsbanken samt for dterkdpsavtal med vilka standardiserade GMRA (Global Master Repurchase
Agreement) villkor ingatts.

* Minskad med egna aterkop.

Erhéllna sakerheter (mn euro) 31.3.2016 31.12.2015  31.3.2015
Kontanter i samband med pantsattningsavtal' 1741 158,0 1974
Véardepapper i samband med dterkdpsavtal? - - 2,5
Totalt 1741 158,0 199,9

! Avser derivatavtal dar sakerheter erhdllits av motparten i enlighet med ingdngna ISDA/CSA avtal.

2 Avser dterkopsavtal med vilka standardiserade GMRA (Global Master Repurchase Agreement) villkor ingatts.

Not 8. Nettoresultat fran finansiella transaktioner

(mn euro) 1-3/2016  1-3/2015 A % 2015
Nettointakter av vardepappershandel och valutaverksamhet 03 04 9% 1,5
Nettointakter fran finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen -03 0,1 - -0,5
Nettointakter fran finansiella tillgdngar som kan saljas 1.2 1,1 13% 28

varav nedskrivning av finansiella tillgdngar - 0,0 - 0,0
Nettoresultat av sakringsredovisning -0,7 -02 -259% -0,1
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 0,6 1,4 -57% 3,7
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Not 9. Rantenetto

(mn euro) 1-3/2016 1-3/2015 A% 2015
In- och utldning 14,8 14,6 2% 574
Skyddsatgdrder, hantering av ranterisk 9,0 7.8 15 % 323
Ovrigt 08 3,1 -75% 7,7
Rantenetto 24,6 25,5 -3% 97,3
Resultatinverkan av fastranteplaceringarna ar fordelade i en rénterisk- och en kreditriskkomponent. Ranteriskkomponentens inverkan beaktas
som en del av skyddsatgardernas resultat. Kreditriskkomponentens inverkan ingar i vrigt rantenetto.
Not 10. Kreditstock fore och efter nedskrivningar
(mn euro) 31.3.2016  31.12.2015 30.9.2015 30.6.2015 31.3.2015
Kreditstock fore nedskrivningar 5915 5910 5992 6033 6249
Individuella nedskrivningar =44l -45 -48 -48 -50
varav riktad till oreglerade krediter -40 -39 -39 -39 -37
varav riktad till andra krediter -4 -6 -8 -9 -13
Gruppvis riktade nedskrivningar -9 -10 -10 -10 -9
Kreditstock, balansvérde 5862 5856 5934 5975 6190
Not 11. Livforsakringsnetto
(mn euro) 1-3/2016 1-3/2015 A% 2015
Forsakringspremieinkomst 334 60,2 -44% 1744
Nettointakter fran placeringsverksamhet 55 64 -13% 216
varav nedskrivning av finansiella tillgangar -0,2 -0,1  -60% -3,.2
Utbetalda forsakringsersattningar -28,3 204 -38% -90,3
Nettof6randring i forsakringsskuld -48 -394 88 % -80,8
Livsférsakringsnetto 59 68 -13% 24,9

Helsingfors 10.5.2016
AKTIA BANK ABP

Styrelsen
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Revisorns rapport gallande oversiktlig granskning av Aktia Bank Abp:s delarsrapport for
rakenskapsperioden 1.1-31.3.2016

Till Aktia Bank Abp:s styrelse

Inledning

Vi har dversiktligt granskat Aktia Bank Abp koncernens balansrékning 31.3.2016, resultatrakning, rapport dver totalresultat, rapport dver foréndring i eget
kapital och kassaflodesanalys for den treménadersperiod som utgétt némnda dag samt vissa fortydligande noter. Styrelsen och verkstéllande direktoren

ansvarar for upprattandet av deldrsrapporten och for att den ger riktiga och tillréckliga uppgifter i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och med évriga i
Finland gallande bestammelser om upprdttande av deldrsrapport. Pa basis av var dversiktliga granskning uttalar vi var slutsats om deldrsrapporten.

Omfattning av den dversiktliga granskningen

Den 6versiktliga granskningen har utférts i enlighet med den internationella standarden ISRE 2410 om &versiktlig granskning "Oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utford av féretagets revisor”. En éversiktlig granskning omfattar forfragningar huvudsakligen till personer, som &r ansvariga for
ekonomi och bokf6ring, samt analytiska och dvriga 6versiktliga granskningsatgérder. En dversiktlig granskning har en betydligt mindre omfattning én en
revision som skall utféras enligt revisionsstandarderna och det ar foljaktligen inte mojligt for oss att fa bekraftat att vi far information dver alla sddana bety-
delsefulla omstandigheter, som eventuellt skulle bli identifierade vid en revision. Sdledes avger vi inte en revisionsberdttelse.

Slutsats

P4 basis av var dversiktliga granskning har till var kinnedom inte framkommit omstandigheter, som skulle ge oss anledning att tro att deldrsrapporten inte,
i allt vasentligt, dr upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och med 6vriga i Finland gallande bestammelser om upprattande av deldrsrappor-
ter.

Helsingfors den 10 maj 2016

KPMG Oy Ab

JariHarmala
CGR
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