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STYRELSENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Styrelsens verksamhetsberattelse

Resultatet 2011
Arets rérelseresultat uppgick till 37,4 (70,9) miljoner euro.

Segmentet Bankverksamhet bidrog med 36,4 (69,8) miljoner euro till
bankkoncernens rorelseresultat, medan segmentet Kapitalférvaltning bi-
drog med 5,6 (4,4) miljoner euro.

Segmentens rorelseresultat

(mn euro) 2011 2010 A %

Bankverksamhet 36,4 69,8 -48 %

Kapitalforvaltning 56 44 28 %

Ovrigt -1,6 -29 45 %

Elimineringar -3,0 -0,5 -502 %

Totalt 37,4 70,9 -47 %
Intakter

Bankkoncernens totala intdkter uppgick till 177,6 (202,3) miljoner euro, va-
rav rantenettot utgjorde 128,2 (149,2) miljoner euro.

Bankens rantenetto fran in-och utlaning 6kade med 15 % till 63,0 (54,8)
miljoner euro men pa grund av de forfallande rénteskydden forsvagades
det totala rantenettot till 128,2 (149,2) miljoner euro. Dessa skyddsatgarder
med vilka Aktia Bank begréansat sin ranterisk utgjorde 34,8 (58,3) miljoner
euro av rantenettot.

Bankkoncernens provisionsnetto forbattrades med 5 % till 54,0 (51,2)
miljoner euro. Provisionsintdkterna fran férmedling av fonder och forsak-
ringar kade med 13 % till 27,9 (24,7) miljoner euro. Provisionsintakter fran
kort- och betalningsférmedling okade till 16,1 (14,4) miljoner euro. Forbatt-
ringen i provisionsintakter hanfors ndrmast till 6kade provisioner gallande
kort och férmedling av fondandelar.

Ovriga rorelseintakter minskade jamfort med foregéende ar till 4,6 (7,2)
miljoner euro.

Kostnader

Bankkoncernens totala kostnader steg med 8 % och uppgick till 129,7
(120,0) miljoner euro, varav personalkostnaderna utgjorde 52,9 (50,5) mil-
joner euro.

Fortsatta satsningar pa kundvanliga nattjanster och 6vrig IT okade IT-
kostnaderna med 10 % till 19,9 (18,0) miljoner euro. IT-kostnaderna steg
aven pa grund av hdga utvecklingskostnader inom Samlink.

Av- och nedskrivningarna fér materiella och immateriella tillgdngar
minskade till 4,0 (4,6) miljoner euro.

Ovriga rorelsekostnader dkade till 53,0 (46,9) miljoner euro. En del av
fordndringen beror pa hogre hyres- och kontorskostnader. Hogre avgift till
insattningsgarantifonden bidrog ocksa till 6kade kostnader.

Intakter och kostnader fran 6vrig verksamhet uppgick till -3,9 (-) miljo-
ner euro och hanfor sig till koncernbidrag fran bankkoncernens dotterbo-
lag till Aktia Abp.

Rating
Det internationella kreditvédrderingsinstitutet Moody's Investors Service syn
pa Aktia Bank Abp:s kreditvardighet for kortfristig upplaning ar P-2. Kredit-
vardigheten for [angfristig upplaning dr A3 och finansiell styrka C-. Samtliga
med stabila utsikter.

De av dotterbolaget Aktia Hypoteksbank Abp emitterade masskul-
debrevslanen med sakerhet i fastigheter har kreditvardigheten Aal av
Moody's Investors Service (under uppsikt sedan 25.11.2011).

Kapitaltackning
Bankkoncernens kapitaltadckningsgrad uppgick till 16,2 (15,9) % och primar-
kapitalrelationen till 10,6 (10,1) %.

Aktia Bank Abp:s kapitaltdckningsgrad uppgick till 22,3 (20,3) % och
primarkapitalrelationen till 14,6 (12,8) %.

Nedskrivningar av kredit- och 6vriga ataganden

De sammanlagda nedskrivningarna av krediter och garantifordringar mins-
kade fran dret innan med 2,5 miljoner euro och uppgick till 10,5 (13,0) mil-
joner euro. Av de nedskrivningarna héanforde sig 1,4 (0,7) miljoner euro till
hushall och 9,1 (12,3) miljoner euro till foretag.

Vid slutet av perioden uppgick de gruppvisa nedskrivningarna pa
portfoljniva till totalt 14,0 (19,3) miljoner euro, varav 7,3 (7,3) miljoner euro
hanforde sig till hushall och mindre féretag och 6,7 (12,0) miljoner euro till
storre individuellt vérderade foretagsfordringar.

De sammanlagda nedskrivningarna av krediter uppgick for perioden
till 0,1 (0,2) % av den totala utldningen. Motsvarande géllande foretagskre-
diter uppgick till 1,1 (1,5) % av den totala féretagsutlaningen.

Vardeférandringar som redovisas via

fonden for verkligt varde

En vardenedgang som inte resultatforts eller vardeuppgang som inte reali-

serats i finansiella tillgdngar, redovisas via fonden for verkligt vérde. Fonden

for verkligt varde, med beaktande av kassaflodessakringen for bankkoncer-

nen, uppgick till -9,4 (9,1) miljoner euro efter latent skatt.
Kassaflodessakringen, som utgors av basmarknadsvérdet for rantede-

rivatavtal och som anskaffats i syfte att skydda bankverksamhetens rante-

netto, uppgick till 25,5 (25,7) miljoner euro.

Specifikation av fonden for verkligt varde

(mn euro) 31.12.2011 31.12.2010 A
Aktier och andelar 0,0 0,0 0,0
Direkta rantebdrande vardepapper -349 -16,6 -183
Kassaflodessakring 255 257 -0,2
Fonden for verkligt varde totalt -9,4 9,1 -18,5
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Balans och ataganden utanfor balansrakningen

Bankkoncernens balansomslutning uppgick till 9 993 (9 924) miljoner euro.

Inldningen fran allménheten och offentliga samfund ¢kade med 8 %
till totalt 3 662 (3 406) miljoner euro.

Emitterade masskuldebrevslan och bankcertifikat dkade med 12 9% till
3812 (3 393) miljoner euro. Av dessa masskuldebrevslan var 3 346 (2 898)
miljoner euro 1an med sékerhet i fastigheter emitterade av Aktia Hypoteks-
bank Abp. I juni emitterade Aktia Hypoteksbank Abp ett masskuldebrevs-
ldn pd 600 miljoner euro med fast ranta och en 1&ptid om 5 &r. | november
emitterade Aktia Hypoteksbank Abp langfristiga masskuldebrevidan med
sakerhet (s.k. Schuldscheindarlehen) om sammanlagt 61 miljoner euro.

Aktia Bank har i oktober emitterat 20 miljoner euro langfristiga mas-
skuldebrevslan inom ramen av bankens EMTN program, som en del av for-
beredelserna infor ny reglering (Basel Ill) av bankverksamheten.

Bankkoncernens totala utlaning till allmanheten 6kade med 7 % till
7 117 (6 654) miljoner euro, en 6kning som hanfor sig till en tillvéxt i hy-
potekskreditstocken. Exklusive de av sparbankerna och POP Bankerna for-
medlade hypotekslanen, vilka lokalbankerna férbundit sig att kapitalisera,
uppgick bankkoncernens utldning till 5 202 (5 055) miljoner euro.

Hushallens andel av den totala kreditstocken uppgick i slutet av de-
cember till 5 966 (5 479) miljoner euro eller 83,8 (82,3) %.

Krediter till bostadssamfund uppgick till 289 (289) miljoner euro och
utgjorde 4,1 (4,3) % av den totala kreditstocken.

Av bankkoncernens kreditstock utgjorde 11,4 (12,4) % krediter till f6-
retag. Den sammanlagda kreditgivningen till foretag uppgick till 812 (823)
miljoner euro.

Kreditstockens sektorférdelning

(mn euro) 31.12.2011 31.12.2010 A Andel, %
Hushall 5966 5479 487 83,8%
Foretag 812 823 -1 114 %
Bostadssamfund 289 289 -1 4,1 %
Icke vinstsyftande samfund 45 56 -11 0,6 %
Offentliga samfund 6 7 - 0,1 %
Totalt 7117 6654 463 100 %

Rantebarande tillgangar som kan séljas uppgick till 1 874 (2 591) miljoner
euro. Dessa tillgangar bestar till storsta delen av bankverksamhetens likvi-
ditetsreserv.

Bankkoncernens eget kapital uppgick vid periodens utgang till 377
(377) miljoner euro. Fonden for verkligt varde uppgick till -9 (9) miljoner
euro.

Ataganden utanfor balansrakningen uppgick till 465 (666) miljoner
euro.

Bankkoncernens riskpositioner

Oversikt

Vid tillhandahallandet av finansiella I6sningar for kunder tar Aktia pa sig
olika risker. Risker och riskhantering &r sdledes en vasentlig del av Aktias
verksamhetsmiljé och affarsaktiviteter. De vasentliga riskomradena utgors
av kredit-, rénte- och likviditetsrisker samt affars- och operativa risker.

Kredit- och motpartsrisker

Kredit- och motpartsrisker utgor tillsammans koncernens storsta riskomra-
de. Aktia tilldmpar en konservativ kreditpolicy med utgangspunkt i tillrack-
lig dterbetalningsférmaga hos géldendren samt bankens fulla forstaelse for
affarsupplagget. Merparten av kreditportfolien utgors av hushallskrediter
och stora enskilda riskkoncentrationer undviks. Kreditgivningen till hushall
sker i regel mot sakerhet. Kundernas betalningsférmaga stressas med en
hogre kalkylrénta &n kreditens verkliga réanta och i sdkerhetsbeddémningen
beaktas en rimlig prisnedgang.
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31.12.2011 utgjorde hushallskrediternas andel 83,8 (82,3) % av den to-
tala kreditstocken pa 7 117 (6 654) miljoner euro. Foretagskreditgivningen
var fortsatt aterhallsam med fokusering pa riskhantering.

Motpartsrisker uppstdr i samband med placeringsverksamheten och i
anslutning till ingdende av skyddande derivatkontrakt och regleras genom
krav pa hogklassig extern kreditklassificering, konservativ allokering och
olika sdkerhetsarrangemang.

Marknadsrisker

Aktia Bankkoncernen idkar inte tradingverksamhet varfér marknadsriskerna
ar strukturella och uppstar till foljd av skillnader i balansrékningen avseende
i forsta hand rantevillkor och rantebindningstider.

Inom bankverksamheten hanteras de strukturella ranteriskerna och
speciellt risken for Idngvarig 1ag réanteniva aktivt genom affarsupplagg,
skyddande derivat och placeringar inom likviditetsportfoljen. Bankkoncer-
nens likviditetsportfolj och évriga rantebarande placeringar uppgick vid
arsskiftet till 1968 (2 677) miljoner euro. Av bankkoncernens likviditetsport-
folj och dvriga rantebdrande placeringar utgjorde 69 (57) % placeringar i
masskuldebrev med sdkerhet (covered bonds), 21 (30) % placeringar i ban-
ker, 6 (9) % placeringar i statsgaranterade masskuldebrevslan samt ca 4 (4)
% placeringar i offentlig sektor och foretag.

Finansierings- och likviditetsrisker

Inom bankverksamheten definieras finansierings- och likviditetsrisken som

tillgadng pa dterfinansiering samt differenser i maturiteten. Finansierings-

och likviditetsriskerna hanteras pa legal bolagsniva och det finns inga fi-

nansieringsforbindelser mellan bankkoncernen och forsékringsbolagen.
Bankkoncernens likviditetsldge var vid arsskiftet bra och motsvarade

drygt tva drs utgdende kassafldden utan ny marknadsupplaning.

Operativa risker

Med operativa risker avses forlustrisker som uppstar till foljd av oklara
eller bristfalliga instruktioner, verksamhet som strider mot instruktionerna,
ofillforlitlig information, bristfalliga system eller personalens ageranden. Ifall
en operativ risk realiseras kan det medféra saval direkta som indirekta, eko-
nomiska eller sddana med foretagsbilden forknippade skador som minskar
bankens trovardighet pa marknaden.

Inga operativa risker som fororsakat vasentlig ekonomisk skada har
forverkligats under aret.

En ndrmare beskrivning av koncernens riskhantering och riskpositioner
finns i koncernens arsbokslut not K2.

Personal

Det genomsnittliga antalet heltidsresurser under 2011 var 774 (2010; 740).
Utfallet av samarbetsférhandlingarna i Aktia medférde i bankkoncer-

nen en engangskostnad om 1,3 miljoner euro.

Forandringar i koncernstrukturen
Aktia Bank Abp:s innehav i Aktia Asset Management har under rakenskaps-
perioden minskat fran 93 % till 86 %. Detta har inte ndgon betydande in-
verkan pa koncernens resultat eller finansiella stallning.

Som en foljd av Samlinks riktade emission till Itella Oyj har Aktia Bank
Abp:s innehav i Samlink minskat fran 23,97 % till 22,56 %.

Ovriga handelser under dret

Nyckelpersonerna i Aktia Banks balansriskteam har bildat ett nytt partner-
drivet féretag ALM Partners Oy. Aktia, sparbankerna och lokalandelsbanker-
na dr aktiedgare utan bestdmmande inflytande och avser att kopa bolagets
tjanster.

Aktia Bank, MTV Ab och finldndska fastighetsformedlare har tillsam-
mans grundat bolaget Jokakoti Oy, en gemensam marknadsplats for
bostader pa natet. Aktia Bank har tecknat 16,7 % av aktierna i Jokakoti Oy.
Verksamheten inleddes 1.4.2011.



Aktia har definierat om det traditionella kontorskonceptet och 6ppnat
ett nytt kontor i Esbo centrum,

Aktia Store. Aktia Store &r en del av det nya servicekonceptet som hjalper
kunderna att skota sina bank-, forsakrings- och fastighetsférmedlingsaren-
den enkelt, via den servicekanal som passar kunden bdst.

Aktia Hypoteksbank emitterade ett masskuldebrev med sakerhet i fast-
ighet pa 600 miljoner euro. Lanet har fem &rs maturitet.

Aktia Bank Abp ldamnade till Finansinspektionen sin ansékan om intern
rating (sa kallad IRBA =Internal Risk Based Approach). Vid godkdnnande av
ansokan forvantas den interna ratingen hoja primarkapitalrelationen med
3-5%.

Aktia Bank Abp salde under hosten sina direkta innehav i Alandsban-
ken Abp.

Handelser efter arets slut
Aktias nya natbank lanserades 25.1.2012.

Aktia Kort Ab har den 31.1.2012 sdlt sin affarsverksamhet till sitt mo-
derbolag Aktia Bank Abp, som fortsatter att bedriva kortverksamheten i
oférandrad form.

Styrelse och koncernledning
Sammansattningen av Aktia Bank Abp:s styrelse for mandatperioden 1.1-
31.12.2011:

Ordférande Dag Wallgren, ekonomie magister

Vice ordférande Nina Wilkman,

vicehdradshdvding Marcus H. Borgstrom, lantbruksrad
Hans Frantz, politices licentiat

Lars-Erik Kvist, civilekonom

Nils Lampi, diplomekonom

Kjell Sundstrém, ekonomie magister

Marina Vahtola, ekonomie magister

Sammansattningen av Aktia Bank Abp:s styrelse for mandatperioden 1.1-
31122012

Ordférande Dag Wallgren, ekonomie magister

Vice ordférande Nina Wilkman, vicehdradshévding

Jannica Fagerholm, ekonomie magister

Hans Frantz, politices licentiat

Kjell Hedman, civilekonom

Nils Lampi, diplomekonom

Catharina von Stackelberg-Hammarén, ekonomie magister

Kjell Sundstrém, ekonomie magister

Forvaltningsradet beslot 8.12.2011 styrelsens arvoden for 2012:
® Srsarvode, ordférande, 48 200 euro

® drsarvode, vice ordférande, 26 900 euro

® drsarvode, ledamot, 21 300 euro

Forvaltningsradet beslot 8.12.2011 att 10 % av styrelseledamaternas ars-
arvode (brutto) erlaggs i form av Aktia A-aktier, som forvarvas direkt fran
borsen till marknadspris for styrelseledaméternas rakning dagen da bok-
slutskommunikén for Aktia Abp for perioden 1.1-31.12.2011 offentliggjorts,
dock senast inom en period av tva veckor darefter.

Aktias koncernledning bestar av verkstallande direktor Jussi Laitinen,
vice verkstallande direktor och verkstallande direktorens ersattare Jarl Sved,
vice verkstéllande direktor Stefan Bjorkman, vice verkstéllande direktor Taru
Narvanmaa, vice verkstallande direktor Robert Sergelius och direktor Mag-
nus Weurlander.

STYRELSENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Utsikter och risker infor 2012

Utsikter

Aktia stravar efter att véxa nagot mer an marknaden inom kundsegmenten
privatkunder och mindre foretag. Aktias fokus for 2012 ligger pa att Oka till-
vaxten genom att starka kundrelationerna, dka mer- och korsforsaljningen
och utveckla nattjansterna.

Lonsamheten forbdttras dven genom kostnadsinbesparingar och ge-
nom att hantera risker och kapital.

De rénteskydd som tillfélligt hojt rdntenettot till en exceptionellt god
niva har forfallit. Den héga nivan pa rantenettot under 2009-2011 &r inte
mojlig att upprétthalla i en lagrantemiljo. Nedskrivningarna forvantas mins-
ka under 2012. Rorelseresultatet for 2012 forvantas vara lagre an 2011,

Risker

Aktias resultat paverkas av flera faktorer, av vilka de viktigaste dr det allman-
na ekonomiska ldget, fluktuationer i aktie-, rante,- och valutakurser samt
konkurrenslaget. Efterfragan av bank -, forsakrings-, formogenhetsforvalt-
nings- och fastighetsférmedlingstjénster kan férandras av dessa faktorer.

Forandringar i rantenivan, avkastningskurvor och kreditmarginaler ar
svara att forutspd och kan paverka Aktias rantemarginal och dérmed 16n-
samhet. Aktia idkar en proaktiv hantering av rénterisker.

Eventuella framtida nedskrivningar av krediter i Aktias kreditportfol]
kan bero pa manga faktorer, av vilka de viktigaste ar det allmédnna ekono-
miska laget, rantenivan, arbetsldshetsnivan samt bostadsprisernas utveck-
ling.

Tillgang till likviditet pa penningmarknaden &r viktigt for Aktias aterfi-
nansiering. Liksom andra banker forlitar sig Aktia pa depositioner fran hus-
hall for att tillgodose en del av sitt likviditetsbehov.

Marknadsvardet pa Aktias finansiella och andra tillgdngar kan férand-
ras bland annat till foljd av 6kade krav pa avkastning bland investerare.

Finanskrisen har resulterat i manga nya initiativ for reglering av bank-
och forsakringsverksamhet, vilket lett till osdkerhet kring framtida kapi-
talkrav. En forandring av kapitalkraven kan under de kommande aren
aktualisera saval kapitaliseringsbehov som behov av férandringar i kon-
cernstrukturen. Den nya regleringen kommer sannolikt att leda till 6kade
kapitalkrav, skarpt konkurrens om depositioner, 6kade krav pa langfristig
finansiering och pa sikt hdgre utldningsmarginaler.

Styrelsens forslag till bolagsstamman 2012
Styrelsen foreslar for bolagsstdmman 2012 en utdelning pa sammanlagt
20 000 000 (20 000 000) euro eller 6 666 667 (6 666 667) euro per aktie for
perioden 1.1-31.12.2011.
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Oversikt

(1 000 euro) 2011 2010 2009 2008
(IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS)

Omséttning, kvarvarande verksamheter

- bankverksamheten 313601 294798 330822 199 941
Resultatrékning

Rantenetto 128 205 149 151 152425 35497

Provisionsnetto 53969 51214 40687 11819

Ovriga rérelseintakter -4 580 1886 3610 8587
Rorelseintakter totalt 177 593 202 250 196 722 55903
Rorelsekostnader totalt -129 695 -119982 -111761 -31404
Nedskrivningar, netto -10487 -12950 -31 117 -134
Andel av intresseforetagens resultat -34 1535 334 230
Rorelseresultat 37378 70 854 54178 24596
Intakter och kostnader fran 6vrig verksamhet -3900 - - -
Skatter -7 777 -18225 -14740 -5457
Rékenskapsperiodens vinst fran kvarvarande verksamheter 25701 52628 39437 19139
Rakenskapsperiodens vinst fran avvecklade verksamheter - - -1788 -34 877
Rakenskapsperiodens vinst 25701 52628 37649 -15738
Balansrakning
Kontanta medel 466313 269810 336 506 506308
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrdkningen = - 3599 19492
Finansiella tillgdngar som kan saljas 1876178 2597377 2662 360 3019930
Finansiella tillgdngar som innehas till forfall 20034 21459 27 883 35885
Derivatinstrument 300 727 230 286 209 568 137014
Lan och andra fordringar 7 205 830 6 699 664 6204377 5532181
Ovriga tillgdngar 124 068 105 747 95 200 269 083
Tillgangar totalt 9993 150 9924343 9539493 9519892
Depositioner 4774 288 4365 335 4760153 5015964
Finansiella skulder som redovisas till verkligt vérde via resultatrékningen = - - 4586
Derivatinstrument 160 622 151 331 131650 84 725
Ovriga finansiella skulder 4505 442 4866851 4064 899 3130439
Ovriga skulder 175 963 163 981 199 104 984 003
Skulder totalt 9616 315 9547 497 9155807 9219717
Eget kapital 376 835 376 846 383 686 300175
Skulder och eget kapital totalt 9993 150 9924343 9539493 9519892
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STYRELSENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Nyckeltal
(1 000 euro) 2011 2010 2009 2008
(IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS)
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 6,8 13,8 11,0 -52
Avkastning pa totalt kapital (ROA), % 0,26 0,54 0,40 -0,17
Soliditet, % 3,8 39 40 32
Personal (heltidsresurser), genomsnittligt antal fran
rékenskapsperiodens borjan 774 740 766 879
Balansomslutning 9993150 9924 343 9539493 9519892
Resultat per aktie (EPS), kvarvarande verksamheter 8239 16 693 13269 6165
Resultat per aktie (EPS), avvecklade verksamheter - - -596 -11 626
Resultat per aktie (EPS), euro 8239 16 693 12673 -5461
Eget kapital per aktie (NAV) 106 367 110851 117 000 91747
Totalresultat per aktie, euro 2003 8152 25253 -15435
Antal aktier vid periodens utgang 3 3 3 3
Bankverksamhet (inkl. Privatbanken)
Kostnads/intdktstal, kvarvarande verksamheter 0,73 0,59 0,57 0,65
Inlaning fran allmanheten 3662 205 3405532 3035754 3098958
Utldning till allmanheten 7117 051 6653 696 6123656 5431640
Kapitaltdckningsgrad, % 16,2 15,9 15,9 13,7
Primarkapitalrelation, % 10,6 10,1 9,5 93
Riskvagda forbindelser 3693979 3673092 3460170 3313174
Kapitalforvaltning
Fondvolym 3613403 4264027 3786167 2489752
Forvaltade och formedlade tillgdngar 6624051 6978228 5995571 4539312
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Berakningsgrunder

Bankverksamhetens omséttning, euro

Rénteintakter+dividender+provisionsnetto+nettointakter av finansiella transaktioner+
nettointakter fran forvaltningsfastigheter+ovriga rorelseintakter

Resultat per aktie (EPS), euro

Rékenskapsperiodens vinst efter skatt hanforligt till aktiedgare i Aktia Bank Abp
Emissionsjusterade antalet aktier i genomsnitt under rakenskapsperioden

Eget kapital per aktie (NAV), euro

Eget kapital hanforligt till aktiedgare i Aktia Bank Abp
Antalet aktier vid rékenskapsperiodens utgang

Avkastning pa eget kapital (ROE), %

Rékenskapsperiodens vinst x 100
Eget kapital i genomsnitt

Bankverksamhetens kostnads/intaktstal

Summa rorelsekostnader

Summa rorelseintékter

Bankverksamhetens riskvagda forbindelser

Summa tillgdngar i balansrakningen jamte forbindelser utanfér balansen inklusive derivat varderade och
riskvagda enligt standardmetoden i Finansinspektionens standardsamling 4.3

Kapitalkravet for operativa risker har raknats och riskvagts enligt basmetoden i Finansinspektionens standard 4.3i.

Bankverksamhetens kapitaltackningsgrad, %

Kapitalbasen (primart eget kapital + supplementart eget kapital) x 100
Riskvdgda forbindelser

Kapitalbasen raknas enligt Finansinspektionens standard 4.3a.

Bankverksamhetens primarkapitalrelation, %

Primart eget kapital x 100
Riskvdgda forbindelser
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Bankkoncernens resultatrakning

(1 000 euro) Not 2011 2010
Ranteintakter K4 264213 241 699
Rantekostnader K4 -136 008 -92 548

Rantenetto 128 205 149151

Dividender K5 173 335
Provisionsintakter K6 71433 69 457
Provisionskostnader K6 -17 464 -18 243

Provisionsnetto 53969 51214

Nettoresultat fran finansiella transaktioner K7 -9276 -5585

Nettointakter fran forvaltningsfastigheter K8 -50 -71

Ovriga rérelseintakter K9 4573 7207

Rorelseintakter totalt 177 593 202 250

Personalkostnader K10 -52 905 -50516

[T-kostnader -19 853 -17974

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar K11 -3 965 -4615

Ovriga rérelsekostnader K12 -52972 -46 878

Rorelsekostnader totalt -129 695 -119982

Nedskrivningar av krediter och évriga ataganden, netto K19 -10 487 -12950

Andel av intresseforetagens resultat -34 1535

Rorelseresultat 37378 70 854

Intdkter och kostnader fran 6vrig verksamhet K39 -3900 -

Skatter K13 -7777 -18 225

Rékenskapsperiodens vinst 25701 52628

Hanforligt till:

Aktiedgare i Aktia Bank Abp 24718 50 080

Innehav utan bestdmmande inflytande 983 2548

Totalt 25701 52628

Resultat per aktie (EPS), euro K14 8239314,30 16693 313,89

Det finns ingen utspadningseffekt for resultat per aktie.

Bankkoncernens totalresultat

(1 000 euro) Not 2011 2010

Rakenskapsperiodens vinst 25701 52628

Ovrigt totalresultat efter skatt:

Forandring i vardering till verkligt varde for finansiella tillgangar som kan saljas -19237 -33791

Forandring i vardering till verkligt vérde for kassaflodessakring -198 4269

Overfort till resultatrakningen fér finansiella tillgadngar som kan séljas 407 3801

Formansbaserade pensionsplaner -253 -

Periodens totalresultat 6420 26 907

Totalresultat hanforligt till:

Aktiedgare i Aktia Bank Abp 6 008 24 455

Innehav utan bestammande inflytande 412 2453

Totalt 6420 26 907

Totalresultat per aktie, euro K14 2002 73392 8151 559,21

Det finns ingen utspadningseffekt for totalresultat per aktie.
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Bankkoncernens balansrakning

(1000 euro) Not 31.12.2011 31.12.2010
Tillgangar
Kontanta medel K15 466313 269810
Réntebdrande vardepapper K16 1874384 2591424
Aktier och andelar K16 1794 5954
Finansiella tillgangar som kan saljas 1876178 2597377
Finansiella tillgdngar som innehas till forfall K17 20 034 21459
Derivatinstrument K18 300727 230286
Utlaning till kreditinstitut K19 88779 45968
Utldning till allmanheten och offentliga samfund K19 7117 051 6 653 696
Lan och &vriga fordringar 7 205 830 6 699 664
Placeringar i dgarintresseforetag K20 3467 3476
Immateriella tillgangar K21 2283 3056
Forvaltningsfastigheter K22 716 4
Ovriga materiella tillgéngar K23 5287 6 048
Upplupna intékter och forutbetalda kostnader K24 70 550 79571
Ovriga tillgéngar K24 7 605 2326
Ovriga tillgdngar totalt 78 155 81897
Inkomstskattefordringar 22253 22
Latenta skattefordringar K25 11905 11244
Skattefordringar 34159 11266
Tillgangar totalt 9993 150 9924 343
Skulder
Skulder till kreditinstitut K26 1112083 959 803
Skulder till allmdnheten och offentliga samfund K26 3662 205 3405532
Depositioner 4774288 4365335
Derivatinstrument K18 160 622 151331
Emitterade skuldebrev K27 3811531 3393499
Efterstallda skulder K28 288705 283854
Ovriga skulder till kreditinstitut K29 353535 1012531
Ovriga skulder till allmanheten och offentliga samfund K30 51671 176 967
Ovriga finansiella skulder 4505 442 4866 851
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter K31 102 590 88553
Ovriga skulder K31 44 419 34802
Ovriga skulder totalt 147 009 123354
Inkomstskatteskulder 9 8189
Latenta skatteskulder K25 28 944 32438
Skatteskulder 28 954 40627
Skulder totalt 9616315 9 547 497
Eget kapital
Bundet eget kapital K32 153 641 172098
Fritt eget kapital K32 165 459 160 456
Aktiedgarnas andel av eget kapital 319100 332554
Eget kapital for innehav utan bestdmmande inflytande 57735 44 291
Eget kapital 376 835 376 846
Skulder och eget kapital totalt 9993 150 9924343
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Bankkoncernens ataganden utanfér balansrakningen

(1000 euro) Not 31.12.2011 31.12.2010
Ataganden utanfér balansrikningen K37
Garantiansvar 42229 48415
Ovriga &taganden till forman for tredje part 3348 5547
Ataganden for kunders rakning till fsrman for tredje part 45576 53962
Outnyttjade kreditarrangemang 419 841 611822
Odterkalleliga dtaganden till forman for kunder 419 841 611822
Totalt 465418 665 784
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Bankkoncernens kassaflddesanalys

(1000 euro) 2011 2010

Kassaflode fran lopande verksamhet

Rorelseresultat 37378 70 854
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 20 087 21398
Avvecklad kassaflodessakring 17 597 -
Betalda inkomstskatter -36 023 -27 153
Kassaflode fran I6pande verksamhet fére forandring i fordringar och skulder

fran I6pande verksamhet 39039 65 099
Okning (-) eller minskning (+) av fordringar fran I6pande verksamhet 198 128 -485 521
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrékningen = 3599
Finansiella tillgdngar som kan sdljas 703 763 31347
Lan och 6vriga fordringar -516 143 -511829
Ovriga tillgéngar 10508 -8638
Okning (+) eller minskning (-) av skulder fran I6pande verksamhet -36 271 346 899
Depositioner 367 304 -394 777
Emitterade skuldebrev 375738 628 592
Ovriga finansiella skulder -793 631 135596
Ovriga skulder 14318 -22512
Kassaflode fran Iopande verksamhet totalt 200 896 -73523

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Finansiella tillgdngar som innehas till forfall, minskning 1428 6428
Forvarv av dotterbolag och dgarintresseforetag - -50
Forsaljning av dotterbolag och dgarintresseféretag 250 260
Investering i materiella och immateriella tillgangar -2 850 -2 232
Forsaljning av materiella och immateriella tillgangar 204 467
Aktia Hypoteksbank Abp:s emission till innehavare utan bestdmmande inflytande 13507 9179
Kassaflode fran investeringsverksamhet totalt 12539 14053

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Efterstallda skulder, 6kning 67219 94 857
Efterstallda skulder, minskning -63 642 -62 774
Betalda dividender -20 000 -42 900
Kassaflode fran finansieringsverksamhet totalt -16 423 -10817
Forandring i likvida medel 197 012 -70 288
Likvida medel vid arets borjan 275939 346 227
Likvida medel vid arets slut 472951 275939

Likvida medel i kassaflodesanalysen bestar av féljande poster:

Kassa 9537 9605
Finlands Banks checkrakning 456 775 260 205
Pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 6 638 6129
Totalt 472951 275939

Justering for ej kassaflodespaverkande poster bestar av:

Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden, netto 10 487 12 950
Fordndring i verkligt varde 7210 4637
Avskrivning och nedskrivning av immateriella och materiella tillgdngar 3965 4615
Andel av intressefretagens resultat 340 -843
Realisationsvinster och -forluster fran materiella och immateriella tillgangar 632 -292
Avvecklad kassaflédessdkring -2 547 -
Ovriga justeringar 0 333
Totalt 20 087 21398
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Bankkoncernens utveckling per kvartal

(1 000 euro) 10-12/2011 7-9/2011  4-6/2011 1-3/2011 10-12/2010
Rantenetto 28 443 31762 33 464 34536 35743
Dividender 84 6 48 34 7
Provisionsnetto 15100 11697 14 009 13162 13590
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -577 -6 369 -3310 980 2154
Nettointakter fran forvaltningsfastigheter -20 -15 -14 -2 -8
Ovriga rérelseintakter 1298 945 941 1390 1355
Rorelseintakter totalt 44328 38026 45139 50100 52840
Personalkostnader -14 325 -11555 -13698 -13326 -14 349
[T-kostnader -5085 -5162 -5159 -4 446 -4 847
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -921 -991 -998 -1055 -1115
Ovriga rorelsekostnader -14 070 -12128 -13 805 -12970 -15 460
Rorelsekostnader totalt -34 401 -29836 -33 660 -31798 -35771
Nedskrivningar av krediter och 6vriga dtaganden, netto -4147 -1076 -1 940 -3324 -3882
Andel av intresseforetagens resultat -52 98 -48 -32 -134
Rorelseresultat 5728 7212 9491 14947 13053
Intdkter och kostnader fran 6vrig verksamhet -3900 - - - -
Skatter 560 -1 881 -2785 -3671 -3796
Periodens vinst 2388 5331 6706 11276 9257

Bankkoncernens totalresultat per kvartal

(1 000 euro) 10-12/2011 7-9/2011 4-6/2011 1-3/2011 10-12/2010
Periodens vinst 2388 5331 6706 11276 9257
Ovrigt totalresultat efter skatt:

Fordndring i vardering till verkligt varde for finansiella tillgdngar som kan saljas -4 409 -3494 454 -11788 -25132
Forandring i vardering till verkligt varde for kassaflodessakring -321 8791 1997 -10 665 -6516
Overfort till resultatrakningen fér finansiella tillgadngar som kan séljas - - - - 3801
Formdansbaserade pensionsplaner -253 - - - -
Periodens totalresultat -2595 10628 9157 -11178 -18 590
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K1  Bankkoncernens redovisningsprinciper 2011

Styrelsens verksamhetsberattelse och bokslut for rakenskapsaret 1.1-
31.12.2011 har godkants av styrelsen 28.2.2012 och faststélls av bolags-
stdmman 16.4.2012. Styrelsens verksamhetsberdttelse och bokslut publice-
ras 26.3.2012.

Bankkoncernens moderbolag dr Aktia Bank Abp med hemort i Hel-
singfors. En kopia av koncernens bokslut finns att tillga pa Aktia Bank Abp
pa adressen Mannerheimvagen 14, 00100 Helsingfors eller pd Aktias hem-
sidor www.aktia.fi.

Grund for upprattande

Aktia Bank Abp:s koncernbokslut ar uppréttat i enlighet med de av EU god-
kdnda, internationella bokslutsstandarder (International Financial Reporting
Standards, IFRS) sddana de antagits av EU. Vid uppréattande av noterna till
koncernredovisningen har dven gallande finsk bokférings- och aktiebo-
lagslagstiftning jamte myndighetsbestammelser beaktats. Bokslutets siffror
presenteras i tusen euro, om inte annat anges. Koncernredovisningen har
upprattats enligt ursprungligt anskaffningsvarde, férutom dar annat &r an-
givet i redovisningsprinciperna.

Under aret presenteras siffrorna i delarsrapporterna sa att resultatrak-
ningsposterna jamfors med motsvarande period féregaende ar, medan ba-
lansposternas jamforelse avser foregaende arsskifte om inte annat anges.

Andrade tolkningar av IFRS standarder 2011

IAS 19 Ersattningar till anstallda

Kalkylerna och bedémningen av koncernens férmdnsbaserade pensions-
planer har preciserats och ett ackumulerat ansvar for formansbaserade
pensionsplaner har upptagits som skuld i bokslutet 2011. Det ackumule-
rade ansvaret for de formansbestamda pensionsplanerna 1.1.2011 samt
aktuariella vinster och forluster redovisas i koncernens totalresultat 2011.

IAS 40 Forvaltningsfastigheter

I bokslutet 31.12.2011 har koncernens forvaltningsfastigheter vérderats till
verkligt varde i balansrakningen (tidigare varderingsprincip ursprungligt
anskaffningsvarde). Som grund for varderingen har utldtande av obero-
ende varderingsman anvants. Framtida vardeforandringar fran forvaltnings-
fastigheterna kommer att paverka rorelseresultatet. Andringen av varde-
ringsprincip for forvaltningsfastigheter har ringa betydelse.

Nya och @ndrade standarder 2011 som inte paverkat
koncernens resultat eller finansiella stallning:

Foljande IFRS-standarder och tolkningar kan paverka redovisningen av
framtida transaktioner och affarshandelser, men har inte paverkat koncer-
nens resultat eller finansiella stallning 2011:

IFRS 7 Finansiella instrument : Upplysningar (omarbetad) gor det Iatt-
are for lasare av finansiella rapporter att bedéma risker hanforda till transak-
tioner av finansiella tillgangar samt bedéma effekten av dessa risker pa Ak-
tias finansiella stallning. Standarden &r obligatorisk fran och med kalenderar
som borjar 1.7.2011 och Aktia redovisar de kompletterade upplysningarna
enligt omarbetad IFRS 7 i bokslut 1.1-31.12.2011. Jdmf6relsesiffror for de
kompletterande upplysningarna kravs inte.

IAS 24 Upplysningar om ndrstdende (omarbetad) preciserar och revi-
derar definitionen av nérstdende. Standarden dr obligatorisk for kalenderar
som borjar 1.1.2011 och har inte haft ndgon inverkan pa Aktias definition
av ndrstaende.
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Nya och @ndrade standarder 2011 som paverkat
koncernens resultat eller finansiella stéllning:

IAS 19 Ersattningar till anstallda (@ndrad) innebdr att korridormetoden for-
svinner. Kostnader avseende tjanstgoring och rantekostnader redovisas i
koncernens resultatrakning medan intakter och kostnader fran aktuariella
vinster och forluster redovisas i totalresultatet. Kalkylerna och bedémning-
en av Aktias formansbestdmda pensionsplaner har frdn och med bokslut
1.1-31.12.2011 preciserats och redovisas som férmdansbestamda pensions-
planer i enlighet med dndrad IAS 19. Aktia tar i bruk IAS 19 Ersattningar till
anstallda (&ndrad) i fortid da den blir obligatorisk frdn och med 1.1.2013.

Nya och @ndrade standarder 2012 eller senare, vilka kan
paverka koncernens resultat och finansiella stallning:

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (omarbetad) innebdr att poster
som kan dverforas till resultatrdkningen och poster som inte kan overforas
till resultatrdkningen skall redovisas separat i totalresultatet. Standarden
blir obligatorisk fran och med 1.7.2012 och Aktia kommer att redovisa
totalresultatet enligt omarbetad IAS 1 i deldrsrapporten 1.1-31.3.2012.

IFRS 9 "Financial Instruments" (publicerad i november 2009) standar-
den &r det forsta steget i processen att ersatta IAS 39 Finansiella instrument:
vardering och klassificering. IFRS 9 introducerar nya krav for vardering och
klassificering av finansiella tillgdngar och kommer att paverka koncer-
nens redovisning av finansiella tillgangar. Finansiella tillgangar indelas i
tva kategorier, varderade till verkligt vérde eller varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Standarden blir obligatorisk for rakenskapsar som borjar
1.1.2015, men ér tillganglig for fortida tilldmpning. Standarden har annu
inte godkants av EU. Koncernen kommer att utvardera den fulla inverkan
av IFRS 9 de finansiella rapporterna. Standarden kommer bland annat att
paverka koncernens redovisning av rantebdrande vardepapper i kategorin
Finansiella tillgdngar som kan sdljas. IFRS 9 tilldter endast redovisning av
vinster eller forluster for vardering av finansiella tillgadngar till verkligt varde
i totalresultatet om de ar hanforliga till aktieinnehav som inte innehas for
handel. Vinster och forluster fran vardering till verkligt vérde fran ranteba-
rande vardepapper i kategorin Finansiella tillgangar som kan saljas kommer
att redovisas direkt i resultatrakningen. Under den aktuella rékenskapspe-
rioden har koncernen redovisat dylika forluster i totalresultatet till ett varde
om -23,8 miljoner euro.

IFRS 10 'Consolidated Financial Statements'ersatter IAS 27 Koncernre-
dovisning och separata finansiella rapporter och introducerar ett nytt satt
att bestdmma om ett investeringsobjekt skall ingd i koncernredovisningen
eller inte. Standarden blir obligatorisk fran och med 1.1.2013 och kommer
inte att ha nagon storre inverkan pa vilka foretag som ingdr i koncernbok-
slutet.

IFRS 11 Joint Arrangements’ersdtter IAS 31 Andelar i ‘joint ventures.
Bankkoncernen har inga ’joint arrangements'som kommer att paverka
bankkoncernens resultat eller finansiella stallning. Standarden blir obligato-
risk frdn och med 1.1.2013.

IFRS 12 'Disclosure of Interests in Other Entities’kombinerar i en stan-
dard upplysningskrav for dotterbolag, dgarintresseféretag, 'joint arrang-
ements’samt for dvriga okonsoliderade ‘'structured entities. Standarden blir
obligatorisk fran och med 1.1.2013 och Aktia kommer att utvédrdera eventu-
ella nya upplysningskrav.

IFRS 13 'Fair Value Measurement’ definierar verkligt vdrde och innehal-
ler regler vid definition av verkligt varde samt specificerar upplysningskrav.
IFRS 13 innehdller definitioner pa vardering till verkligt vérde nar sa kravs
enligt andra IFRS standarder.

Koncernen beddmer att dvriga nya eller reviderade IFRS-standarder
eller tolkningsuttalanden fran IFRIC (International Financial Reporting In-
terpretations Committee) inte kommer att ha ndgon betydande effekt pa
koncernens framtida resultat, finansiella stallning eller upplysningar.



Konsolideringsprinciper

Det konsoliderade bokslutet omfattar moderbolaget Aktia Bank Abp och
alla dess dotterbolag over vilka moderbolaget har bestdmmande infly-
tande. Koncernen anses ha bestdmmande inflytande om aktieinnehavet dr
mer an 50 procent av rosterna, inklusive potentiella roster, eller om den pa
annat satt har ratt att utforma foretagets finansiella stallning och operativa
strategier for att fa nytta av dess verksamhet. Konsolideringen av dotterbo-
lag sker fran anskaffningstidpunkten till datum for avyttring.

Koncernbokslutet omfattar de dotterbolag dér moderbolaget direkt el-
ler indirekt dger Over 50 procent av rostetalet eller annars har bestémman-
derdtt (6ver 50 procent av de rostberattigade aktierna). Vid eliminering har
forvarvsmetoden anvants. Forvarvsmetoden innebar att det forvéarvade f6-
retagets tillgangar, skulder, eventualtillgdngar och eventualforpliktelser vid
forvarvstidpunkten varderas till verkligt varde. Immateriella tillgangar, vilka
inte finns i det forvarvade foretagets balansrakning, exempelvis varumar-
kesnamn, patent eller kundrelationer, identifieras och varderas i samband
med forvarvet. Efter varderingen till verkligt varde uppstar antingen en
goodwill eller en negativ goodwill. Om goodwill uppstar gors en provning
av denna atminstone vid varje bokslut. Om negativ goodwill uppstar in-
taktsfors denna i sin helhet vid forvarvstidpunkten. Kostnader som uppstar
i samband med ett forvarv behandlas inte som en del av forvarvskalkylen
utan redovisas som kostnader da de uppkommer och tjanster erhalls.

Koncernbokslutet omfattar de intresseféretag dar moderbolaget direkt
eller indirekt ager 20-50 procent av résterna eller annars har betydande
inflytande. Vid konsolidering av intressebolagen har kapitalandelsmetoden
anvants. Kapitalandelsmetoden innebdr att koncernens andel av intresse-
foretagets eget kapital och resultat Okar eller minskar de bokférda aktiernas
varde vid bokslutstidpunkten.

I koncernbokslutet elimineras alla interna affarstransaktioner, fordring-
ar, skulder, dividender och vinster.

Innehav utan bestdmmande inflytande visas separat i konsoliderat
eget kapital. Den andel av Innehav utan bestdmmande inflytande som inte
kan redovisas som eget kapital redovisas som &vriga skulder. | samband
med forvarv identifieras eventuella innehav utan bestdmmande inflytande
vid forvarvstidpunkten i det forvédrvade foretaget. Innehall i eventuella avtal
med innehavare utan bestdmmande inflytande avgér om innehavet redo-
visas som en del av eget kapital eller som &vriga skulder.

Segmentrapportering

Segmentrapportering presenteras pa ett satt som éverensstdmmer med
den interna rapportering som ldmnas till hogsta verkstallande organ.
Hogsta verkstdllande organ ar den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och beddmning av rérelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som koncernledningen som fattar strategiska
beslut. Varje segment har en chef med resultatansvar for verksamheten.
De rapporterande segmenten ar Bankverksamhet, Kapitalforvaltning och
Ovrigt.

Segmentet Bankverksamhet innehaller Aktia Bank Abp:s kontorsverk-
samhet, foretagsverksamhet och treasury samt dotterbolagen Aktia Hypo-
teksbank Abp, Aktia Kort Ab och Aktia Foretagsfinans Ab.

Segmentet Kapitalforvaltning innehaller Aktia Bank Abp:s privatbank
i Helsingfors och 6vrig privatbanksverksamhet samt dotterbolagen Aktia
Invest Ab, Aktia Fondbolag Ab och Aktia Asset Management Ab.

Segmentet Ovrigt innehéller vissa administrativa funktioner i Aktia
Bank Abp och avkastning pa eget kapital.

Allokeringsprinciper och koncernelimineringar

Rantenettot i de enheter som ingar i segmenten Bankverksamhet och Ka-
pitalférvaltning innehaller marginalerna pa in- och utlaningens volymer. In-
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och utldningens referensrantor och den ranterisk som uppstar pa grund av
otakt i nyprissattningen dverfors till treasury enligt koncernens interna pris-
sattning. Treasury ansvarar for koncernens ranterisk, likviditet och balans-
skyddsatgarder, till vilka ledningen givit fullmakt. Centrala stédfunktioners
kostnader allokeras till segmenten enligt resursanvandning, definierade
projekt och enligt olika fordelningsnycklar.

Aktia Bank Abp allokerar tillsvidare inte det egna kapitalet till de olika
segmenten. Segmentet Ovrigt bestér av sédana poster i resultat- och ba-
lansrékningen som inte allokeras till de affdrsdrivande segmenten.

Koncerninterna transaktioner mellan legala enheter elimineras och
redovisas i respektive segment om de legala enheterna ligger inom samma
segment. Koncerninterna transaktioner mellan legala enheter i olika seg-
ment ingar i elimineringar.

Andel av intresseforetags resultat, forvarvselimineringar, andel av inne-
hav utan bestdmmande inflytande och 6vriga koncernjusteringar ingar i
elimineringar.

Prissattningen mellan segmenten baserar sig pa marknadspriser.

Valutaomrakning

Tillgdngar och skulder bundna till utldndska valutor som inte hér till euro-
omradet har omraknats till euro enligt Europeiska centralbankens medel-
kurs pa bokslutsdagen. De kursdifferenser som uppstatt vid varderingen
har i resultatrakningen redovisats som Nettointdkter fran valutaverksamhet.

Intdkts- och kostnadsféringsprinciper

Rantor och utdelningar
Ranteintdkter och -kostnader periodiseras pa avtalets 16ptid enligt ef-
fektivriantemetoden. Denna metod redovisar instrumentets intdkter och
kostnader jamnt i férhdllande till utestdende belopp &ver perioden fram
till férfallodagen. Rénteintékter och -kostnader hanférliga till Finansiella till-
gangar som innehas for handel redovisas i resultatrdkningen under posten
Nettoresultat fran finansiella transaktioner.
Nér en finansiell tillgang skrivits ned pa grund av vardeminskning, an-
vands vid berdkning av ranteintékt den ursprungliga effektiva rantesatsen.
Utdelningar pa aktier och andelar redovisas som intékter for den redo-
visningsperiod under vilken ratten att erhdlla betalning konstaterats.

Provisioner
Provisionsintdkter och -kostnader redovisas i regel enligt prestationsprin-
cipen.

Ovriga intdkter och kostnader
Intakter fran derivat férmedlade som balansskydd till sparbanker och loka-
landelsbanker resultatfors direkt.

Avskrivningar

P& materiella och immateriella tillgangar gors linedra planenliga avskriv-
ningar pa anskaffningsvardet i enlighet med tillgangens ekonomiska livs-
ldngd. I regel antas restvardet for de materiella och immateriella tillgang-
arna vara noll. Avskrivning pa markomraden gors inte. De uppskattade
ekonomiska livslangderna per tillgangsslag ar féljande:

Byggnader 40 ar
Grundreparationer pa byggnader 5-104r
Ovriga materiella tillgdngar 3-5ar
Immateriella rattigheter (IT-anskaffningar) 3-5ar
Immateriella réttigheter (forvarvad kundstock) 2ar
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Om anlaggningstillgangen klassificeras i enlighet med IFRS 5, Tillgangar
som innehas till forsaljning och avvecklade verksamheter, upphor avskriv-
ningen.

Ersattningar till anstallda

Pensionsplaner

Koncernen redovisar pensionsplaner som avgiftsbestdmda eller som for-
mansbestdmda. | avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen fasta
betalningar till externa pensionsforsakringsbolag. Koncernen har efter
detta ingen juridisk eller faktisk forpliktelse att betala ytterligare avgifter,
ifall pensionsforsakringsbolagen inte har tillrdckliga tillgdngar att betala de
anstélldas pension for innevarande eller tidigare perioder. Den mest bety-
dande avgiftsbestamda planen &r basférsakringen enligt lagen om pension
for arbetstagare (ArPL). Utomstaende pensionsforsakringsbolag svarar for
det hér pensionsskyddet i koncernbolagen. Pensionsforsakringspremierna
for de arrangemang som klassificerats som avgiftsbestdmda har periodise-
rats att motsvara prestationslonerna i bokslutet.

Koncernen har ocksa frivilliga formansbestamda planer. | férmans-
bestdmda planer har koncernen forpliktelser kvar efter betalningarna for
rakenskapsperioden och bdr den aktuariella risken och/eller placeringsris-
ken. Koncernens formansbestdmda planer har under 2011 kalkylerats och
preciserats och redovisas i enlighet med IAS 19 Ersattningar till anstallda i
bokslut 1.1-31.12.2011. For ansvar fran formansbestamda pensionsplaner
har upptagits en skuld i bokslutet.

Skatter

Resultatrakningens skatter bestar av drets och tidigare ars direkta skatter
och latenta skatter. Skattekostnaden redovisas i resultatrdkningen, férutom
i fraga om poster som redovisas direkt mot eget kapital, varvid ocksa skat-
teeffekten redovisas som en del av det egna kapitalet. Inkomstskatter re-
dovisas pd basis av berdknad beskattningsbar inkomst for aret. Latent skatt
bokfors géllande skillnader for tillgangars och skulders bokférda védrden
jamfort med deras skattemassiga varde. En latent skattefordran redovisas

i den utstrackning det ar sannolikt att framtida beskattningsbar inkomst
kommer att uppkomma mot vilken den tempordra skillnaden kan utnytt-
jas. Skatteprocenten dndras 1.1.2012 fran 26,0 % till 24,5 %. Inkomstskatter-
na i bokslutet 2011 har berdknats enligt 26,0 % medan de latenta skatterna
har berdknats enligt 24,5 %. Den retroaktiva effekten fran skillnaden om 1,5
% redovisas i rets forandring av latent skatt.

Finansiella tillgangar

Som finansiella tillgdngar redovisas fordringsbevis (skuldebrev), fordringar
pa kreditinstitut, fordringar pa allmanheten och offentliga samfund samt
aktier och andelar. For de finansiella tillgangarna tillampar Aktia IFRS regler
dér finansiella tillgangar indelas i fyra varderingskategorier.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt

varde via resultatrakningen

I kategorin Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrak-
ningen ingdr finansiella tillgdngar som innehas for handel. | denna kategori
har bokforts fordringsbevis samt aktier och andelar som aktivt handlas
med och som forvdrvats for en kort tid i intjdningssyfte. De har I6pande
redovisats till verkligt varde med vérdeférandringar redovisade i resultatrak-
ningen. Strukturerade masskuldebrevslan och placeringar med inbdddade
derivat klassificeras som finansiella tillgdngar som innehas for handel, vilket
innebdr att vardeforandringen redovisas I6pande direkt i resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar som kan séljas

I kategorin Finansiella tillgdngar som kan séljas redovisas fordringsbevis
samt aktier och andelar som varken innehas for aktiv handel eller innehas

16 Aktia

till forfallodag. Den orealiserade vardeférandringen redovisas i totalresul-
tatet med avdrag for latent skatt tills forsaljning eller nedskrivning sker.

Vid forsaljning eller nedskrivning éverférs den ackumulerade orealiserade
vinsten eller forlusten till resultatrdkningen och ingdr i posten Nettointdkter
fran finansiella tillgdngar som kan séljas och ingar i Nettoresultat fran finan-
siella transaktioner.

Finansiella vardepapper som innehas till forfall

| kategorin Finansiella vardepapper som innehas till forfall redovisas ford-
ringsbevis som dr avsedda att innehas fram till forfallodagen. Dessa varde-
papper redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Om det finns objektiva
beldgg for att full dterbetalning ej fas pa ett dylikt vardepapper vid réken-
skapsperiodens utgang bokfors skillnaden jamfort med anskaffningsut-
giften som kostnad. Differensen mellan anskaffningsutgift och nominellt
varde har periodiserats som ranteintékter eller avdrag pa dem.

Om vérdepapper inom kategorin Finansiella vérdepapper som innehas
till forfall séljs fore forfall omklassificeras dessa vardepapper till kategorin Fi-
nansiella tillgdngar som kan sdljas. Orsaken till denna omklassificering ar att
avsikten eller férmagan avseende investeringarna (ett betydande belopp)
andras s att villkoren for att anvdnda denna kategori inte langre uppfylls.
Efter en sadan omklassificering redovisas dessa vardepapper i kategorin
Finansiella tillgangar som kan saljas i minst tva rakenskapsperioder efter
varandra.

Lan och 6vriga fordringar

| kategorin Lan och 6vriga fordringar redovisas fordringar pa kreditinstitut
och fordringar pa allméanheten och offentliga samfund. Dessa fordringar
redovisas till upplupet anskaffningsvérde.

Finansiella skulder

Finansiella skulder upptas i balansrakningen till anskaffningsvérdet vid
ingdng av avtal, ddrefter till upplupet anskaffningsvérde. | kassaflddesana-
lysen anses emitterade skulder tillhéra bankens basverksamhet och ingari
den l6pande verksamheten medan de efterstallda skulderna anses tillhora
finansieringsverksamheten.

Vardering till verkligt varde for finansiella instrument

Verkligt vdrde for noterade aktier och 6vriga finansiella instrument som
handlas pa en aktiv marknad baseras pa aktuella noterade kopkurser. Om
noterade priser for ett finansiellt instrument inte representerar faktiska

och regelbundet férekommande marknadstransaktioner eller om note-
rade priser inte finns tillgangliga, faststalls det verkliga vardet med lamplig
varderingsteknik. Vdrderingsteknikerna kan variera fran enkel analys av
diskonterade kassafloden till komplexa optionsvéarderingsmodeller. Vér-
deringsmodellerna har utformats sa att observerbara marknadspriser och
kurser anvands som indata i forekommande fall, men dven ej observerbara
modellparametrar kan anvéndas.

En uppdelning av det verkliga vardet for finansiella instrument som
tagits fram med hjalp av noterade kurser pa en aktiv marknad for samma
instrument (niva 1), varderingstekniker som anvander observerbara data
(niva 2) och vérderingstekniker som anvander ej observerbara data (niva 3)
presenteras i not K2 Koncernens riskhantering.

Nedskrivning av finansiella tillgangar
Nedskrivning av Finansiella tillgangar som kan séljas bokfors via resultatrak-
ningen om den ekonomiska stallningen for foretaget i vilket placeringen

gjorts har forsémrats avsevart. Kriterierna ar foljande:

® foretaget har forsatts i konkurs eller &r de facto
insolvent och betalningsoférmaget



® foretaget har ingatt avtal om foretagssanering eller sokt
skydd mot sina fordringségare eller genomgar en omfattande
rekonstruktion som paverkar fordringségare

D& ndgot av kriterierna ovan uppfylls bokfors en nedskrivning via resultat-
rakningen. Den bokférda nedskrivningen ar skillnaden mellan marknads-
vdrdet och anskaffningsvardet vid redovisningstidpunkten. Ifall marknads-
varde saknas eller det finns sdrskilda grunder att anta att marknadsvardet
inte representerar vérdepapprets verkliga varde eller koncernen innehar
en kontrollpost i bolaget gors nedskrivningsbeslut enligt skild bedémning
som faststalls separat av koncernstyrelsen.

Forutom for fallissemang granskas réantebarande vardepapper indivi-
duellt for beddmning av nedskrivningsbehov ifall vardepapprets kurs fallit
mer &n 50 procent och instrumentratingen fallit under "investment grade”
(BB+, Ba1 eller lagre).

For aktier och aktiefondplaceringar gérs en nedskrivning om en be-
tydande eller Idngvarig nedgang i placeringens vérde har intréffat. En
betydande nedgdng har intréffat da skillnaden mellan medelkursen for 10
bankdagar kring varderingstidpunkten (5 bankdagar fére och 5 bankdagar
efter) och anskaffningsvérde overstiger vissa volatilitetsbaserade granser.
Volatiliteten kvantifieras med beta som madter aktiernas riskfylldhet i for-
hallande till marknaden (ett jamforelseindex). For aktiefonder ar indexet
samma som aktiefondens tillskrivna jamforelseindex. For enskilda aktier ar
indexet en kombination av ett branschindex och ett index fér den geogra-
fiska exponeringen. Vikterna for dessa tva index beraknas skilt for varje aktie
genom att passa in vardeutvecklingen for historiska data och maximera
korrelationen mellan aktie och index. Samma metod anvands i koncernens
"Value-at-Risk"-berdkning.

En ldngvarig nedgang har intraffat dd medelkursen fér 10 bankdagar
kring varderingstidpunkten (5 bankdagar fére och 5 bankdagar efter) oav-
brutet under 18 manader understigit anskaffningsvardet.

Om ndgot av kriterierna ovan uppfylls bokférs en nedskrivning via
resultatrdkningen. Nedskrivningens belopp dr skillnaden mellan verkligt
varde vid redovisningstidpunkten och anskaffningsvardet.

Nedskrivning av l1an och 6vriga fordringar

Nedskrivning av lan och 6vriga fordringar bokfors individuellt och gruppvis.
En nedskrivning bokfors individuellt d& det finns objektiva beldgg for att
kundens betalningsformadga forsvagats efter det att fordran ursprungligen
bokférdes i balansrakningen. De objektiva beldggen dr betydande ekono-
miska svarigheter hos gédldendren, beviljande av eftergifter av ekonomiska
eller juridiska skal som langivaren annars inte hade 6vervdgt eller galdena-
rens konkurs eller annan finansiell rekonstruktion.

Vdrdet av en fordran har férsdmrats om det berdknade inkommande
kassaflodet fran fordran, med beaktande av sékerhetens verkliga varde, ar
mindre &n summan av bokféringsvérdet pa krediten och kreditens obe-
talda réntor. Det berdknade inkommande kassaflédet diskonteras med
kreditens ursprungliga effektiva ranta. Om krediten har rorlig rénta anvands
den avtalsenliga rantan vid granskningstidpunkten som diskonterings-
ranta. Som nedskrivning bokfors differensen mellan det ldgre nuvardet av
atervinningskassaflodena och kreditens bokforingsvarde.

Gruppvis nedskrivning gors da det framkommit objektiva beldgg for
att det foreligger osdkerhet i anslutning till dterbetalning av fordringar i
underliggande kreditportfoljer. Analysen grundar sig pa en historisk analys
av sannolikhet for forlust vid fallissemang med beaktande av makro- och
mikroekonomiska handelser samt en erfarenhetsbaserad bedémning. |
fraga om krediter till hushall och sma foretag grundar sig den gruppvisa
nedskrivningen pa en bedémning av forvantade forluster for en tidshori-
sontom 12 manader.

For storre foretagskunder gors en gruppvis nedskrivning for individu-
ellt varderade fordringar. Till individuellt varderade fordringar rdknas sadana
storre foretagsengagemang som i den interna riskklassificeringen konstate-
ras vara osdkra pa grund av orsaker relaterade till Ionsamhet, skuldsattning,
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dqgarstruktur, ledning och ekonomiférvaltning, bransch eller finansierings-
struktur.

Bokforing av kop eller forséljning av finansiella tillgangar

Vid kop eller forsaljning av finansiella tillgdngar bokférs dessa enligt affars-
dag ("trade date").

Derivatinstrument

Samtliga derivatinstrument redovisas i balansrakningen och varderas till
verkligt varde. Derivat med positiva verkliga vérden redovisas som tillgang-
ar under posten Derivatinstrument. Derivat med negativa verkliga varden
redovisas som skulder under posten Derivatinstrument.

Derivatinstrumentens paverkan i resultatrakningen redovisas under
Nettoresultat fran sékringsredovisning och ingar i Nettoresultat fran finan-
siella transaktioner.

Sakringsredovisning

Alla derivat varderas till verkligt vérde. Aktia har enligt IFRS-reglerna doku-
menterat sakringsredovisningen antingen som sakring av verkligt vérde
eller sékring av kassaflode. Aktia tilldmpar den av Europeiska unionen
godkdnda "carve-out"-versionen av IAS 39 for sékringsredovisning. EU:s
"carve-out”avseende makrosakring mojliggor att en grupp av derivat (el-
ler proportioner ddrav) kan kombineras och anvandas som sakringsinstru-
ment for inldningen. Detta innebadr att sékringsredovisning tillimpas dven
for pa anfordran betalbara balansposter samt for portfoljsakringar av bade
tillgdngar och skulder. Malséttningen ar att neutralisera den potentiella
vardeférandringen i tillgdngarnas verkliga varde och stabilisera koncernens
rantenetto.

Aktias sakringsredovisningspolicy dr att sékringsforhdllandet mellan
det sakrande instrumentet och den sdkrade posten samt riskhanteringssyf-
tet och strategin dokumenteras i samband med att sakringen ingds. For att
fa tilldmpa sdkringsredovisning kravs att sékringen har hog effektivitet. En
sakring anses ha hog effektivitet om det vid ingaendet och under sakring-
ens hela [6ptid kan forvéntas att forandringar i verkligt varde pa den sakra-
de posten vasentligen neutraliseras av forandringar i verkligt varde pa sék-
ringsinstrumentet. Utfallet ska ligga inom intervallet 80125 procent. Vid
beddémning av sakringens effektivitet i efterhand varderar Aktia sakringsin-
strumentet till verkligt varde och jamfor férandringen av detta varde med
forandringen av verkligt vdrde pa den sakrade posten. Matning av effektivi-
teten gors pa kumulativ basis. Om sakringsférhallandet mellan derivat och
sékrad post inte matchar till 100 procent redovisas den ineffektiva delen i
resultatrdkningen och ingar i Nettoresultat fran finansiella transaktioner.

Om sakringsforhdllandet inte uppfyller ovanstdende effektivitetskrav
upphdr sakringsredovisningen. Fordndringen i det orealiserade vdrdet pa
derivaten redovisas till verkligt vérde i resultatrékningens réantenetto fran
och med den tidpunkt da sakringen senast bedémdes vara effektiv.

Sdkring av verkligt virde

Sakring av verkligt varde tilldmpas for derivat som anvands for att sakra
forandringar i verkligt varde pa en redovisad tillgang eller skuld hanforlig
till en specifik risk. Risken for forandringar i verkligt varde pa tillgdngar och
skulder i Aktias redovisning harror huvudsakligen fran 1an, vardepapper och
sadan inldning med fast rdnta som ger upphov till rénterisk.

Forandringar i verkligt vdrde av sakringsinstrument (derivat) liksom
forandringar i verkligt varde pa den sdkrade posten redovisas separat i re-
sultatrékningen under posten Nettoresultat fran finansiella transaktioner.
Om sékringen &r effektiv tar de bada férandringarna i verkligt vérde i stort
sett ut varandra, vilket innebar att nettoresultatet blir sa gott som noll. Som
sakringsinstrument anvands ranteswappar och ranteterminer.
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Sakringar av verkligt varde upphor att gélla i foljande situationer:

® sikringsinstrumentet forfaller, séljs, avvecklas eller 16ses in

® sikringsrelationen uppfyller inte langre villkoren for sakringsredovisning
® sikringsrelationen avbryts.

Nar sakringsrelationer upphor periodiseras de ackumulerade vinster el-
ler forluster som justerat det redovisade vdrdet av den sdkrade posten i
resultatrdkningen. Periodiseringen stracker sig dver den sdkrade postens
dterstaende l6ptid.

Kassaflodessdkring

Kassaflodessakring tillampas for att sakra framtida rantefloden, sasom fram-
tida rdntebetalningar pa tillgangar eller skulder med rérlig rénta. Den effek-
tiva delen av arets forandring i verkligt varde redovisas i totalresultatet och
den ineffektiva delen i resultatrdkningen under Nettoresultat fran finansiel-
la transaktioner. Den ackumulerade forandringen i verkligt varde éverfors
fran "kassaflodessakring i eget kapital”till resultatrékningen under samma
period som de sdkrade kassaflédena paverkar resultatrakningen. Som sék-
ringsinstrument anvands ranteswappar, ranteterminer och ranteoptioner.

| de fall rdnteoptioner anvands som sdkringsinstrument tas endast
ranteoptionernas basvarde med i sékringsredovisningen. Ranteoptionernas
tidsvardeforandring redovisas via resultatrakningen.

Kassaflodessékringar upphor att gélla i samma situationer som sékring-
ar av verkligt varde. Nar kassaflodessdkringar upphor, men framtida kas-
safloden berdknas inflyta, kvarstar ackumulerade vinster eller férluster avse-
ende sakringsinstrument som en separat post i eget kapital. Ackumulerade
vinster eller forluster redovisas sedan i resultatrakningen under samma pe-
rioder som de tidigare sakrade ranteflddena redovisas i resultatrakningen.

Ovriga derivatinstrument varderade via resultatrakningen
(skyddats "back-to-back" med tredje motpart)

Ovriga derivatinstrument bestar framst av férmedlade rantederivat till
lokalbanker, vilka skyddats "back-to back" med tredje motpart. Dessa ran-
tederivat varderas till verkligt vérde och resultatférandringen bokas under
Nettoresultat fran finansiella transaktioner. Den motpartsrisk som uppstar

i dessa derivatavtal har begransats via dmsesidiga pantsattningsavtal med
lokalbanker samt med tredje motpart tillimpas individuella sakerhetsforfa-
randen i enlighet med ISDA/CSA-villkor (Credit Support Annex).

Finansiella derivat som varderas till verkligt

varde via resultatrakningen

Derivat som inte &r klassificerade som sakringsinstrument och inte ar ef-
fektiva som sddana klassificeras som derivat varderade till verkligt vdrde via
resultatrakningen.

Finansiella derivat som vérderas till verkligt vdrde via resultatrdkning-
en varderas inledningsuvis till verkligt varde, men transaktionskostnaderna
redovisas direkt i resultatrékningen, och omvarderas fortséattningsvis till
verkligt varde. Derivat tas upp i balansrékningen som tillgdngar nar det
verkliga vardet &r positivt och som skulder ndr det verkliga vardet ar nega-
tivt. Forandringar i verkligt varde tillsammans med realiserade vinster och
forluster redovisas i resultatrékningen och ingar i posten Nettoresultat fran
finansiella transaktioner.

Aterkopstransaktioner

Med en dkta dterkdpstransaktion, sa kallad repa (repurchase agreement),
avses ett avtal ddr parter kommit dverens om forsdljning av vardepapper
samt ett efterfoljande aterkoép av motsvarande tillgangar till ett bestamt
pris. Vid en aterkdpstransaktion redovisas ett salt vardepapper fortsatt i
balansrakningen och erhallen likvid redovisas som finansiell skuld. Salda
vardepapper redovisas dven som stallda panter. Erlagd likvid for forvarvat
vardepapper redovisas som utlaning till den sdljande parten.
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Kontanta medel

Kontanta medel bestar av kassa, bank, Finlands Banks checkrékning och
kortfristiga depositioner under 3 manader. Pa anfordran betalbara ford-
ringar pa kreditinstitut ingar i Lan och 6vriga fordringar. Likvida medel i
kassaflodesanalysen innehaller kontanta medel och pd anfordran betalbara
fordringar pa kreditinstitut.

Materiella och immateriella tillgangar

Koncernens fastigheter och aktier i fastighetssammanslutningar har ut-
gaende fran anvandningssyftet indelats i rorelsefastigheter och forvalt-
ningsfastigheter. Rorelsefastigheter ar fastigheter som &r i koncernens eget
bruk. Férvaltningsfastigheter ar fastigheter som innehas for att generera
hyresinkomster och vardestegring pa kapital. Om en del av fastigheten ar

i koncernens eget bruk har uppdelningen gjorts enligt kvadratmeter for
respektive andamal.

Rorelsefastigheterna redovisas till ursprungligt anskaffningsvarde
medan forvaltningsfastigheterna i bokslutet redovisas till verkligt vérde.
Som grund for verkligt vdrde varderingen har utldtande av oberoende var-
deringsman anvants. Framtida vdrdeférandringar fran férvaltningsfastighe-
terna kommer att paverka rorelseresultatet.

Ovriga materiella och immateriella tillgédngar har upptagits i balans-
rakningen till sin anskaffningsutgift minskad med planenliga avskrivningar.
Planenliga avskrivningar gors pa grundval av tillgdngarnas ekonomiska
livslangd.

Avsattningar

En avsattning redovisas ndr koncernen har en befintlig legal eller informell
forpliktelse pa grund av en intréffad hdndelse och det dr sannolikt att for-
pliktelsen kommer att realiseras och koncernen pa ett tillforlitligt satt kan
uppskatta forpliktelsens belopp. Om det finns majlighet att fa ersattning
av en tredje part for en del av en forpliktelse, bokfors denna ersattning som
en separat tillgdngspost da det i praktiken &r sakert att ersattningen fas.
Avséttningarna provas varje balansdag och justeras om sa kravs. Avsatt-
ningen varderas till nuvardet av det belopp som férvantas for att reglera
forpliktelsen.

Koncernen som leasegivare

Finansiella leasingavtal

Leasing av tillgdngar, dar de ekonomiska risker och férdelar som forknippas
med dgandet av ett objekt i allt vdsentligt dverfors fran koncernen till lease-
tagaren, klassificeras som finansiell leasing och tillgdngarna tas upp i lease-
tagarens balansrakning. Vid leasingperiodens bérjan uppstar i koncernen
en fordran pa leasetagaren, vilken avbetalas enligt leasingperiodens léngd.
Varje leasingbetalning fordelas mellan rénta och avbetalning pa fordran.
Ranteintdkten fordelas dver leasingperioden, sa att varje redovisningspe-
riod tillgodogors med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den
under respektive rakenskapsperiod redovisade fordran.

Koncernen som leasetagare

Operationella leasingavtal

Da leasegivare i allt vdsentligt behaller de ekonomiska risker och férdelar
som forknippas med dgandet av ett objekt klassificeras detta som opera-
tionell leasing och tillgdngarna tas upp i leasegivarens balansrakning. Lea-
singhyror pd operationella leasingavtal redovisas i resultatrékningen som
hyreskostnader.



Eget kapital

Kostnader som ar direkt hanforbara till emission av nya aktier eller till for-
varv av en ny verksamhet redovisas i det egna kapitalet som en avdrags-
post fran behdllningen i Fonden for fritt eget kapital.

Dividendutdelningar till aktiedgare redovisas i eget kapital nar bolags-
stdamman fattat beslut om utbetalning.

Innehav utan bestéammande inflytande

Aktia Hypoteksbank Abp:s innehav utan bestdmmande inflytande redo-
visas som en del av koncernens eget kapital. Dotterbolagen Aktia Asset
Management Ab och Aktia Invest Ab har vissa avtalade inldsningsklausuler,
vilket medfér att deras innehav utan bestimmande inflytande redovisas
som &vriga skulder. | resultatrakningen redovisas forandringen av denna
skuld som personalkostnader.

Redovisningsprinciper som kraver
ledningens bedémning

Vid uppréttande av redovisning i enlighet med IFRS-standardena krdvs att
ledningen gér vissa uppskattningar och bedémningar som paverkar de
intdkter och kostnader samt tillgangars och skulders eventualforpliktelser
som presenteras i redovisningen.

Koncernens centrala antaganden géller framtiden och viktiga oséker-
hetsfaktorer i anslutning till balansdagens uppskattningar och berér bland
annat uppskattning och bedémning av verkligt varde, nedskrivning av
finansiella tillgdngar, nedskrivning av lan och évriga fordringar samt ned-
skrivning av materiella och immateriella tillgangar.

Uppskattning och bedémning av verkligt varde

Vérderingen av onoterade finansiella tillgdngar eller andra finansiella till-
gangar ddr tillgdngen till marknadsprisinformation dr begrdnsad kraver
ledningens bedémning. Principerna for vardering till verkligt varde beskrivs
under Definition av vérdering till verkligt varde. Aven verkliga vérden for
finansiella tillgdngar som innehas till forfall ar kansliga bade for rantenivans
fordndringar och for instrumentens likviditet och riskpremier.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen prévar per varje balansdag huruvida det finns objektiva beldgg
som tyder pa ett nedskrivningsbehov for finansiella tillgangar, férutom for
finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Principerna beskrivs ovan under rubriken Nedskrivning av finansiella till-
gangar.

Nedskrivning av 1dn och 6vriga fordringar

Gruppvisa nedskrivningar ar uppdelade pa féretag och hushall. Koncernen
varderar [6pande om det framkommit objektiva beldgg for vérdeférandring
av en fordran och beslutar enligt vissa kriterier om nedskrivning eller even-
tuell dterfoéring av nedskrivning skall bokféras. Principerna beskrivs ovan
under rubriken Nedskrivning av 1an och 6vriga fordringar.

KONCERNENS BOKSLUT
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1. Allmant

Med risk avses en kalkylerad eller ovantad handelse med negativ konse-
kvens pa resultat (forlust) eller kapitaltdckning/solvens. | begreppet ingar
dels sannolikheten for att en handelse ska intréffa, dels den konsekvens
héndelsen skulle ha.

Bankkoncernen bedriver i huvudsak bank- och kapitalmarknads-
verksamhet. Risker och riskhantering dr sdledes en vdsentlig del av Aktias
verksamhetsmiljé och affdrsaktiviteter. De vdsentliga riskomrddena utgdrs
av kredit-, rdnte- och likviditetsrisker samt afférs- och operativa risker. Den
totala affarsrisken reduceras genom verksamhetsdiversifiering. Koncernen
bedriver en konservativ riskpolicy.

Bankverksamhetens resultat och kapitaltackning paverkas i huvud-
sak av affarsvolymer, in- och utldningsmarginaler, balansstrukturen, den
allmanna rantenivan och nedskrivningar samt kostnadseffektiviteten. Re-
sultatfluktuationer inom bankverksamhet kan uppsta till foljd av plétsliga
utfall av kredit- eller operativa risker. Afférsriskerna i form av volym- och
rantemarginalférandringar fordndras langsamt och hanteras genom diver-
sifiering och anpassningsatgarder.

Kapitalmarknadsverksamhetens resultat paverkas i sin tur huvudsakli-
gen av negativa trender i utvecklingen av affdrsvolymer, provisionsnivaer
samt kostnadseffektiviteten. Mojligheter att effektivera, anpassa och ut-
veckla nya produkter och processer reducerar affarsriskerna inom kapital-
marknadsverksamheten.
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2. Riskhantering

Vid tillhandahallandet av finansiella I6sningar for kunder tar Aktia pa sig oli-
ka risker. Risker och riskhantering ar séledes en vasentlig del av Aktias verk-
samhetsmiljé och affarsaktiviteter. Med riskhantering avses samtliga aktivi-
teter som berdr risktagande, reducering, analys, kontroll och uppféljning.

Koncernstrategin styr all risktagning och koncernstyrelsen ar i sista
hand ansvarig for koncernens riskhantering. Koncernstyrelsen faststaller
arligen instruktioner och limiter som ges koncernchefen for férvaltning av
affarsverksamheten. Riskpositioner och limiter rapporteras till koncernsty-
relsen dtminstone kvartalsvis. Koncernstyrelsen har inom sig utsett ett ut-
skott for att bereda styrelsebeslut i dvergripande riskangeldgenheter samt
fatta enskilda beslut i enlighet med av styrelsen faststéllda principer och
limiter. Den affdrsansvariga linjeorganisationen bar det priméara ansvaret
for varje enskild affar vilket bland annat innebar bedémning, uppfdljning,
prissattning och avveckling av egna riskpositioner. Hog kompetens och an-
damalsenliga styr- och rapporteringsmekanismer utgér centrala element i
koncernens riskhanteringssystem.

Koncernens riskkontrollfunktion ar understalld koncernchefen och
oberoende fran affarsverksamheten. Funktionen kontrollerar och évervakar
affarslinjens riskhantering och svarar for uppratthdllande av dndamalsenlig
limitstruktur samt modeller for bland annat méatning, analys, stresstestning,
rapportering och uppfoljning av risker. Under koncernchefen och obero-
ende fran affarsverksamheten verkar dven funktionen for regelefterlevnad
(compliance) vars uppgift ar att sékerstélla regelefterlevnad i koncernens
verksamhet. Den interna revisionen svarar for oberoende utvardering av
koncernens riskhanteringssystem och rapporterar sina iakttagelser till kon-
cernstyrelsen.

Interna direktiv
och anvisningar

—
—

-+

Verkstéllande
ledning

Hogsta ledning

-

Revisionsutskottet

Koncernchefen ansvarar for den operativa organiseringen av riskhanteringsprocesserna och koncernledningsgruppen handhar fragor som ansluter till
intern kapitalallokering och vidaredelegering av riskmandat. For att folja upp och utveckla riskhanteringen inom kredit- och marknadsrisker har koncern-
chefen inrattat sarskilda utskott. Utskottens uppgift ar att inom faststallda limiter fatta beslut som relaterar till koncernens riskhantering, bereda drenden for
beslut inom hdgre organ samt utveckla riskhanteringsprocesserna. Utskotten ar bemannade med linjeansvariga ledningsgruppsmedlemmar, representan-
ter for riskkontrollen och 6vriga experter. Riskkontrollen medverkar inte i beslut som innebér risktagning.
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3. Koncernens kapitalhantering
3.1 Koncernens kapitalhantering

Kapitalhanteringen balanserar aktiedgarnas avkastningsférvantningar
med kraven pa finansiell stabilitet som stalls av myndigheter, investe-

rare i skuldinstrument, affdrsmotparter samt ratinginstitut. Mdlsattningen
med kapitalhanteringen dr att heltdckande identifiera och beddéma de
vasentliga riskerna och de kapitalkrav de forutsatter. Kapitalhanteringen &r
framatblickande med utgangspunkt i en arligen aterkommande strategisk
planering.

3.2 Organisation och ansvar

Koncernens funktion for oberoende riskkontroll svarar for att koncernens
vasentliga risker identifieras, mats och rapporteras pa ett konsekvent, kor-
rekt och dndamalsenligt satt. Till funktionens ansvarsomraden hor dven
berdkning av myndighetskapitaltdckning samt beredning av underlag for
beddmning av interna minimikrav och kapitaltdckningsmal. Kapitalbasen
i relation till myndighetskrav och riskexponeringar foljs regelbundet upp
och rapporteras pa bolags- och konglomeratniva.

Koncernens ekonomifunktion ansvarar for beredningen av koncernstyrel-
sens arliga strategiska process samt dartill hdrande kapitalplanering och
allokering. Koncernledningen och styrelsens riskutskott Gvervakar arbetet
medan beslutsfattandet sker i koncernstyrelsen. Koncernens interna revi-
sion utvarderar arligen kapitalhanteringsprocessen i sin helhet. Arbetsord-
ningen for styrelsen och dess riskutskott reglerar nérmare beredning och
beslutsfattande inom kapitalhanteringsprocessen.

3.3 Myndighetskapitaltéackning och solvens

Vid berdkning av bankkoncernens kapitaltdckning tilldmpas schablonme-
toden for kreditrisker och basmetoden for operativa risker. For marknads-
risker exponeras inte kapitalkrav som en foljd av litet handelslager och sma
valutapositioner.

Aktia publicerar arligen som en del av bokslutet en fullstandig rapport
over kapitaltdckningsuppgifter i enlighet med Basel Il kapitaltdckningsre-
gelverket och Finansinspektionens standarder. Kapitaltdckningsuppgifter-
nas riktighet verifieras i samband med revision.

Bankkoncernens kapitaltdckning uppgick till 16,2 % och primarkapi-
talrelationen till 10,6 %. Vid utgadngen av 2010 var kapitaltdckningen 15,9 %
och primarkapitalrelationen 10,1 %. Verksamhetsarets resultat, tillvaxten i
Hypoteksbankens kreditstock, forandringen i fonden for verkligt vérde samt
hogre kapitalkrav for operativa risker var de huvudsakliga faktorer som pa-
verkade kapitaltdckningen.

Bankkoncernens kapitaltackning haller god nivad och éverskrider saval
interna kapitaltackningsmal som myndighetskrav. Bankkoncernens primar-
kapitalrelation 6verskrider dven den minimimalniva pa 9 % som den Euro-
peiska bankmyndigheten (EBA) stallt upp varen 2011.

Kapitaltdckningen for Aktia Bank Abp, som utgoér moderbolag i bank-
koncernen, uppgick till 22,3 % jamfort med 20,3 % foregaende ar. Primar-
kapitaltdckningen uppgick till 14,6 (12,8) %. Aktia Hypoteksbank Abp:s
kapitaltdckning uppgick till 10,2 % jamfort med 9,9 % foregdende dr. Pri-
markapitaltdckningen uppgick till 8,5 (7,7) %.

Kapitaltdckningen for vardepappersbolaget Aktia Asset Management
Ab, som erbjuder férmogenhetsforvaltningstjanster, uppgick till 14,2 %
jamfort med 65,2 % foregaende ar. Primérkapitalrelationen uppgick till 14,2
(64,7) %. Forandringen hanfor sig till lagre egna medel efter extra dividend-
utdelning.
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3.4 Metoder for intern riskbaserad kapitalbedémning

Den interna riskbaserade kapitalbedémningen utgar fran myndighetskapi-
talkraven enligt Pelare 1.1 den interna kapitalbedémningen gors dessutom
tilligg for Pelare 2-risker, det vill sdga sddana risker som blir obeaktade i
myndighetskapitaltdckningen eller som beaktats pad ett oftillrackligt satt.

Den interna bedémningen omfattar saledes alla for koncernen vdsent-
liga risker och representerar en intern bedémning av det kapitalkrav verk-
samheten forutsdtter. Den interna styrningen och den riskbaserade pris-
sattningen mot kund grundar sig pa modeller for intern kapitalbedomning.

Ovantade riskutfall inom kredit-, marknads-, operativa, forsakrings- och
affarsrisker hanteras genom kapitalreservering emedan en val fungerade
riskhantering ar avgorande med tanke pa likviditets- och aterfinansierings-
riskerna.

Modellerna for intern beddmning av minimikapitalkrav for kreditrisk
utgar ifrdn schablonmetoden fér myndighetskapitaltdckning med tilldgg
for koncentrationsrisker.

Den interna bedémningen av minimikapitalkrav for marknadsrisker
grundar sig pa stresscenarier for egendomsvarden och ranteférandringar.
For marknadsrisker gors under Pelare 2-beddmningen enligt ett konser-
vativt antagande om att de olika marknadsriskerna fullsténdigt korrelerar
med varandra, d.v.s. att alla risker realiseras i sin helhet och samtidigt.

Beddmningen av kapitalkrav for operativa risker utgar fran myndig-
hetskraven med beaktande av den interna incidentuppféljningen medan
affarsriskerna utgar fran en intern modell som beaktar forandringar i kund-
beteende, marknads- och konkurrentlage.

3.5 Framatblickande kapitalplanering

3.5.1 Inkomstfinansiering som utgangslage

Utgdngslaget for den strategiska planeringen dr att det tilldggskapitalkrav
som uppstar genom tillvaxt och évriga satsningar bér tackas genom in-
komstfinansiering.

3.5.2 Kapitaltackningsbuffert

Syftet med malsattningar for myndighetskapitaltdckning, d.v.s. en buffert
over for minimikraven, &r att behalla kapitaltdckningen pa en tillrdcklig niva
dels med beaktande av planerad tillvéxt och satsningar, dels i handelse av
samre resultatutveckling. Kapitaltdckningsmalsattningarna beaktar dven
mal for extern rating och under beredning varande féréandringar i myndig-
hetsregleringen. Kapitaltdckningsmalsattningarna dr langsiktiga medan
den faktiska bufferten kan variera éver en konjunkturcykel. Férsdmrad
kapitaltdckning pa grund av svagt operativt resultat hanteras i forsta hand
genom omstrukturering av verksamheterna. Omstruktureringsatgdrderna
kan omfatta bland annat lagre tillvaxt och farre satsningar, avveckling av
kapitalintensiva positioner, kostnadsinbesparingar samt dndringar i kon-
cernstrukturen.

For bankverksamheterna stalls mal bade for primarkapitaltackningen
med beaktande av resultatpaverkande riskutfall och for totalkapitaltack-
ningen beaktande varderingsdifferenser.

Kapitaltdckningsmalsattningen for bankkoncernen, berdknat enligt
standardmetoden for kreditrisker och basmetoden fér operativa risker, ar
for totalkapitaltdckningen 12 % och for primarkapitaltdckningen 10 %. Mal-
sattningen for Aktia Bank dr 12 % for totalkapitaltackningen och minst 10 %
for primarkapitaltdckningen da malsattningarna for Aktia Hypoteksbank ar
10 % for totalkapitaltdackningen och over 8 % for primdrkapitaltackningen.
De banker som férmedlar hypotekslan har forbundit sig till att kapitalisera
Hypoteksbanken i relation till formedlad volym och Aktia Hypoteksbanks
malsattningar for primarkapitaltdckningen kommer stegvis att hojas sa att
primdrkapitaltdckningen 2013 &r minst 10%.

Myndighetskapitaltdckningen for de vriga reglerade bolagen inom
bankkoncernen, dvs. Aktia Asset Management bor dverskrida minimikra-
ven enligt radande regelverk.



3.5.3 Kapitalplan for krissituationer

Kapitalplanen beskriver operativa ledningens och styrelsens alternativa
atgarder i krissituationer da kapitaltdckningen dventyras. Styrelsen och dess
riskutskott foljer kvartalsvis med kapitaltdckningens utveckling och inom
ramen for kapitalhanteringsprocessen dven effekterna av olika stresstester.
Inom styrelsen och dess riskutskott har faststallts granser for nar omstruktu-
rerings- och/eller kapitaliseringsatgarderna aktiveras.

3.6 Koncernens risk- och kapitallage

Kreditrisker utgor det storsta riskomradet inom koncernen och hanfor sig
till exponeringar inom kreditgivning och till motpartsrisker i anslutning till
likviditetsforvaltning. Affarsriskerna hanfor sig framst till bankverksamheten
relaterade till stresscenarier med langvarig lag ranteniva, fallande réantenet-
to och provisioner samt stigande kostnadsniva. Kapitalkravet for operativa
risker har harletts med hjalp av basmetoden for myndighetskapitalkrav och
uppgifter fran den interna riskbedémningen.

Intern bedémning av kapitalkrav per riskomrade
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Myndighetsminimikapitalkravet enligt rddande reglering uppgick till ca 296
miljoner euro vilket motsvarar ca 50 % av den totala kapitalbasen pa ca 599
miljoner euro. Det interna kapitalkravet omfattande Pelare 1 och 2 uppgick
till ca 379 miljoner euro motsvarande 63 % av kapitalbasen. Kapitalreserven
mot minimimyndighetskraven uppgick saledes till 304 miljoner euro och
jamfort med det interna minimikravet till 220 miljoner euro.

KONCERNENS BOKSLUT

3.7 Forberedelser for ny myndighetsreglering

Fran och med 2012 trdder en ny regelverkshelhet som gar under benam-
ningen Basel Il stegvis i kraft. De nya regelverken innebdr en generell at-
stramning av kraven for saval kapitaltdckning som likviditet. De planerade
forandringarna i myndighetsregleringen har noggrant foljts upp och effek-
terna har regelbundet analyserats. Konsekvensanalyserna anger att koncer-
nens nuvarande kapitalbas &r sd pass stark att atstramningarna inte pakallar
tilliggskapitalisering. Ocksa bankkoncernens likviditetsbuffert motsvarar
till sin storlekt de kommande kraven, dven om det foreslagna regelverket
kommer att medfora en del omallokeringar inom likviditetsportfoljen.

Aktia har i augusti 2011 lamnat in ansokan till Finansinspektionen for
att stegvis, borjande fran de s.k. hushallsexponeringarna éverga till en in-
tern metod for berdkning av myndighetskapitaltdckningen (Internal Rating
Based Approach). Aktia uppskattar att den interna mer risksensitiva berak-
ningsmetoden skulle ha en positiv inverkan pa bankkoncernens primar-
kapitaltdckning i storleksordningen 3-5 procentenheter. Aktia har sedan
2007, bland annat som ett led i férberedelserna for dvergang till IRBA-kapi-
taltdckningsberdkning, som underlag for den riskbaserade prissattningen
av krediter tilldmpat en modell som ligger mycket ndra de modeller som
enligt Basel Il tillimpas for intern kapitaltackningsberékning.

4, Kredit- och motpartsrisker

Kreditrisk definieras som risk for forlust till foljd av att en galdendr inte
fullfoljer sina dtaganden gentemot Aktia, medan motpartsrisk definieras
som risk for forlust eller negativ vardeférandring till foljd av att motpartens
kreditvardighet forsdmrats. Kredit- och motpartsriskerna méts genom be-
démning av sannolikhet for och forlust vid fallissemang. Sannolikheten for
fallissernang mats med hjdlp av scoring- eller ratingmodeller och forlusten
vid fallissemang genom att beakta sakerheternas realiseringsvarde och for-
vantad dtervinning med avdrag fér indrivningskostnader. Koncernstyrelsen
faststéller arligen en strategi och narmare instruktioner inklusive limiter for
kredit och motpartsrisker.

Tabellen nedan beskriver koncernexponeringarna for bankkoncer-
nen. Uppgifterna innefattar upplupna rantor. Koncerninterna fordringar
och skulder &r eliminerade och avdrag fér godtagbara sakerheter har inte
gjorts. Limitstrukturen begransar kredit- och motpartsriskerna.
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Koncernens maximala exponeringar

Bankkoncernen (mn euro) 31.12.2011 31.12.2010
Kontanta medel och penningmarknad 555 316
Obligationer 1928 2657
Offentlig sektor 115 144
Statsgaranterade bonds 125 216
Banker 378 786
Masskuldesbrevldn med sdkerhet (cove-
red bond) 1291 1480
Foretag 20 31
Aktier och placeringsfonder 5 9
Rantefonder 0 2
Aktier och aktiefonder 4 6
Fastighetsfonder 0 0
Private Equity 1 2
Hedgefonder 0 0
Lan och fordringar 7135 6667
Offentliga samfund 6 7
Bostadssamfund 290 290
Foretag 816 827
Hushall 5977 5488
Icke vinstsyftande samfund 46 56
Materiella tillgdngar 6 4
Bankgarantier 46 54
Kreditl6ften och outnyttjade limiter 420 612
Derivat (kreditmotvarde) 371 303
Ovriga tillgangar 60 41
Totalt 10525 10663

4.1 Hantering av kredit- och motpartsrisker
samt rapporteringsrutiner

Linjeorganisationen beddmer kreditrisken i varje enskilt drende och bar det
overgripande ansvaret for kreditriskerna i den egna kundstocken. Koncer-
nens riskkontroll svarar for att de modeller och metoder som tillampas for
att méata kreditrisken ar heltdckande och tillforlitliga. Riskkontrollen svarar
aven for den oberoende riskanalysen och rapporteringen. Riskkontrollen
overvakar beredningen av kreditdrenden och har skyldighet att hanfora
kreditdrende till foljande beslutsniva om beredningen &r bristfallig eller om
drendet faller utanfor koncernens kreditpolicy.

Kreditstockens riskposition rapporteras kvartalsvis till koncernstyrelsen
och dess riskutskott samt manatligen till koncernledningens kreditutskott
och till kontorsledningen.

4.1.1 Kreditrisker inom bankverksamheten

Inom bankverksamheten idkas kreditgivning till hushall i huvudsak mot
betryggande bostadssédkerhet. Bostadsfinansieringen sker i forsta hand via
Aktia Hypoteksbank. Aven POP Bankerna och sparbankerna férmedlar Aktia
Hypoteksbanks krediter. Hushallens 6vriga investerings- och konsumtions-
finansiering sker direkt ur bankens balans. Kreditlimiter anslutna till kun-
dens kreditkort férmedlas ur Luottokuntas balans.

Mindre féretag och foretagare utgér den huvudsakliga malgruppen
for Aktias foretagsverksamhet och malsattningen &r att ldngsiktigt utveckla
en bred korsforsaljning av bank- och férsakringsldsningar. Verksamheten
anpassas lokalt inom Aktias regioner for att ta vara pa den bdsta kompeten-
sen och kundkdnnedomen.

Foretagens avbetalnings-, leasing- och factoringfinansiering sker via
ett dotterbolag, Aktia Foretagsfinans. Under 2011 medverkade Aktia inte i
nya riskkapitalfinansieringsarrangemang och den totala riskkapitalfinansie-
ringen uppgick vid arsskiftet till 2 (2) miljoner euro.
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Tillrdcklig aterbetalningsformaga, god kundkénnedom, full forstaelse
for affarsupplagget, begrénsad risktagning och diversifiering samt riskba-
serad prissdttning utgor centrala element i koncernens kreditpolicy och
stravan efter uthallig Idnsamhet.

Kreditstockens sektorférdelning

(mn euro) 31.12.2011 31.12.2010 Forandring Andel, %
Hushall 5966 5479 487 83,8 %
Foretag 812 823 -1 11,4 %
Bostadssamfund 289 289 -1 41 %
Icke vinstsyftande

samfund 45 56 -1 0,6 %
Offentliga

samfund 6 7 -1 0,1%
Totalt 7117 6 654 463 100,0

4.1.2 Kreditgivning till hushall
Koncernens kreditstock 6kade 2011 med sammanlagt 463 miljoner euro
(7,0%) och uppgick i slutet av aret till 7 117 (6 654) miljoner euro. Okning-
en skedde planenligt framst inom hushallsfinansieringen, och hushallens
andel av den totala kreditstocken uppgick i slutet av dret till 5 966 (5 479)
miljoner euro eller 83,8 (82,3) % och tillsammans med bostadssamfunden
till 87,9 (86,7) %.

Bostadslanestocken uppgick till 5 607 (5 121) miljoner euro, varav hy-
potekslanen utgjorde 3 652 (3 050) miljoner euro. Totalt 6kade bostadsl|a-
nen med 9,5 (11,4) % under dret.

4.1.2.1 Kreditklassificering

Beddmning av kundens betalningsférmaga, kreditklassificering och de er-
bjudna sdkerheternas beldningsgrad ligger som grund for kreditbeslut och
riskbaserad prissattning. Tillrdcklig betalningsférmadga ér ett krav for kredit-
beviljning. For att sékerstalla att kunden har en tillrdcklig buffert mot hogre
marknadsrantor utgar berdakningen av betalningsférmaga fran en ranteniva
pa 6 % och en dterbetalningstid pa 25 ar med beaktande av kundens samt-
liga krediter.

Kundernas kreditvardighet faststalls och foljs upp med hjélp av for
hushall utvecklade scoringmodeller. Det dr obligatoriskt att i samband
med varje nytt kreditbeslut uppgora en kreditklassificering med hjélp av
en beslutsscoringmodell. Fér den existerande kreditstocken tilldmpas
beteendescoringmodeller som dven beaktar forandringar i kundens be-
talningsbeteende. Beldningsgraden definieras som forhallandet mellan de
pantsatta sakerheternas marknadsvdrde och kundhelhetens krediter. Hogre
beldningsgrad forutsatter tillrdckligt bra kreditklassificering samtidigt som
beslutsfattandet eskaleras.

62,7 (64,6) % av fordringarna pa hushall hanfor sig till de fyra scoring-
klasser som representerar utmarkt till god kreditvardighet medan 10,9
(10,4) % av fordringarna har forsvarlig till svag kreditvardiget. Stocken for
fallerade hushallskrediter 6kade fran 0,4 % till 0,6 %.



Hushallskreditstockens scoring-fordelning

Scoringklass 31.12.2011 31.12.2010
(mn euro) 5966 5479
Al 6,5% 7,5%
Utmaérkt-god A2 14,9% 20,7%
0% < PD <=0,2% A3 34,5% 31,3%
A4 6,9% 5,1%
B1 10,9% 10,7%
God-tillfredstallande B2 6,5% 5,9%
0,2% < PD <= 1% B3 4,4% 3,8%
B4 3,8% 4,0%
@ 6,5% 6,0%
Forsvarlig-svag (@ 2,1% 2,0%
1% < PD < 100% c3 0,9% 0,9%
C4 13% 14%
Oklassificerad - 0,1% 0.2%
Oreglerad/indrivning,
PD =100% D 0,6% 0,4%

* PD (Probability of Default) anger sannolikheten att krediten fallerar inom 12 man.
Estimaten ar sk. Point-in-Time (PIT) estimat, och reflekterar kreditvérdigheten under
radande konjunkturlage.

4.1.2.2 Sakerheter och kapitaltackningsberakning

Vérdering och administration av sakerheter har stor betydelse for kreditrisk-
hanteringen. Regler och fullmakter for sékerhetsvardering och uppdate-
ring av sakerhetsvarden har gjorts upp och vid berdkning av riskpositioner
beaktas enligt forsiktighetsprincipen ett betryggande varde som &r lagre
an sakerhetens marknadsvérde. Nedvarderingens storlek ska dterspegla
volatiliteten i sékerhetens marknadsvérde samt sékerhetsobjektets likvidi-
tet. | kapitaltdckningsberdkningen beaktas endast bostadssakerheter samt
vissa garantier och finansiella sékerheter. Fran och med 31.32010 har en
regelbunden uppdatering av aldre an tre ar gamla sakerhetsvarderingar
gjorts. Uppdateringen har gjorts med en internt utvecklad statistisk modell
for sakerhetsvardering.

Krediterna till hushall &r i huvudsak beviljade mot betryggande saker-
het, vilket innebadr att en eventuell nedgéang i realvdrden (ndrmast bostads-
priserna) inte direkt 6kar riskpositionerna. Av de totala fordringarna pa hus-
hall har ca 5 (4) % sakerhet stalld av stat eller deposition, medan ca 88 (87)
% har betryggande sakerhet i bostad enligt Basel Il. Ca 8 (9) % av fordring-
arna har annan sékerhet som inte beaktas i kapitaltdckningsberakningen
(bl.a. den del av bostadens vdrde som overstiger 70 %).

4.1.2.3 Sakerheternas belaningsgrad

Beldningsgraden definieras som forhallandet mellan de pantsatta saker-
heternas marknadsvarde vid senaste beslutstidpunkt och krediterna som
belastar sakerheterna. Medelbeldningsgraden (Weighted Average Loan To
Value) for bostadslanestocken uppgick vid arsskiftet till 61,4 (62,2) %. Av bo-
stadslanestocken verskred endast 1,1 (1,4) % av krediterna en beldnings-
grad pa 90 %. Sedan senare delen av 2010 har man fokuserat pa narmare
affarsstyrning kring hogre beldning i kombination med svagare kreditklas-
sificering.

KONCERNENS BOKSLUT

Bostadslanestockens fordelning enligt belaningsgrad*

Belangingsgrad (LTV) 31.12.2011 31.12.2010
(mn euro) 5195 4729
0-50 % 794 % 78,8 %
50-60 % 93 % 9,3 %
60-70 % 59 % 59 %
70-80 % 3,0% 3,0%
80-90 % 14 % 1,6 %
90-100 % 0,6 % 0,7 %
>100 % 0,5% 0,7 %
Totalt 100% 100%

* | tabellen anges fordelningen av krediterna enligt beldningsgradsintervall.
Exempel: Ett 60 000 eur bostadslan for finansieringen av en 100 000 eur
bostad (LTV 60%) skulle fordelas 50 000 EUR i “LTV 0-50%" och 10 000 EUR i
"LTV 50-60%"

Majoriteten av bankens sékerhetsmassa utgors av bostader. Bostadspriser-
nas utveckling ar sdledes en viktig faktor i bankens riskprofil. Under 2011
har bostadernas prisutveckling inom Aktias huvudsakliga verksamhetsom-
radden hallits pa en stabil niva.
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4.1.2.4 Riskbaserad prissattning

Modellerna for riskbaserad prissattning reflekterar kapitalkrav, risk och
aterfinansiering, som vdgs mot intjdaning fran krediterna, évrigt kundforhal-
lande samt kundpotential. Korsforséljningen mellan forsakring och bank
vager allt tyngre i kundpotentialbedémningen. Kontorens incentivsystem
ar kopplade till i vilken man man i nyutlaningen overtréffat den genom-
snittliga riskbaserade minimimarginalen.

4.1.3 Kreditgivning till foretag

Nyutldningen till foretag riktades till mindre foretag och krediterna till fore-
tag minskade med 1,4 % fran drets borjan och uppgick till 812 (823) miljo-
ner euro. Foretagslanens andel av den totala utldningen minskade till 11,4
(12,4) %. Under senare delen av 2011 omorganiserades foretagsverksamhe-
ten enligt ny verksamhetsstrategi.

Kundbeddmningen inom féretagsfinansiering utgar fran bokslutsana-
lys och kreditvardighetsklassificering (rating). Ytterligare utreds bland annat
kassaflode, konkurrenslage, den foreliggande investeringens inverkan och
ovriga prognoser. Under aret har implementeringen av den interna kredit-
klassificeringsmodellen Aktiarating fortsatt.
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Foretagskrediternas ratingfordelning (Suomen Asiakastieto)

Foretagskreditstockens fordelning enligt bransch

Ratingklass 31.12.2011 31.12.2010 Bransch 31.12.2011 31.12.2010
(mn euro) 758 761 (mn euro) 812 823
AAA 9% 11 % Basnaring, fiske, gruvindustri 3,6 % 3,1 %
AA+ 23% 18 % Industri 6,6 % 7,3 %
AA 16 % 17 % Energi, vatten och renhalling 22% 2,0 %
A+ 24 % 26 % Byggnadsverksamhet 6,9 % 7,3 %
A 20 % 21 % Handel 11,8% 10,5 %
B 2% 3% Hotell och restaurang 3,8% 4,1 %
C 3% 3% Transport 79 % 7,3 %
Oreglerad/indrivning 3% 2% Finansiering 13,7 % 17,0 %
Totalt 100 % 100 % Fastighetsverksamhet 30,7 % 30,7 %

Forskning, konsultation, tjdnster 7,8 % 8,1 %
* koncerninterna fordringar ingdr inte i tabellen Ovriga tjanster och service 6,3 % 4,7 %

- gruppvis nedskrivning -14% -2,0%

Totalt 100% 100%

Under aret forbattrades kreditstockens ratingférdelning ndgot. 48 (46) %
av fordringarna pa foretag hanférde sig till de tre grupper som har ldgsta
sannolikhet for fallissemang medan 6 (5) % av fordringarna ingick i de tva
samsta kreditvdrdighetsklasserna.

Sakerhetsvarderingen inom foretagsfinansieringen sker enligt sepa-
rata regler och likasd med beaktande av sékerhetsspecifik véarderingsbuf-
fert for faststallande av betryggande vérde. Speciellt vid vérdering av till
verksamheten relaterade anldaggningstillgdngar beaktas samverkan mellan
anldggningstillgdngarnas varde och foretagets verksamhetsforutsattningar.
Affdrsfastigheter och foretagssékerheter beaktas inte i kapitaltdckningsbe-
rakningen.

12,0 (12,2) % av fordringarna pa foretag garanterades av sakerhet stélld
av stat eller kommun eller av deposition, medan 27,7 (26,5) % garanterades
av betryggande bostadssikerhet. Aterstdende 60,3 (61,3) % &r beviljad mot
sdkerheter som inte beaktas i kapitaltdckningsberakningen, bl.a. affdrsfas-
tigheter, olika foretagsspecifika sakerheter eller mot fretagets verksamhet
och kassaflode. Otillrackliga sakerheter begransar enligt den reviderade
foretagsstrategin och kreditpolicyn kreditgivningen till foretag.

4.1.4 Koncentrationsrisker i kreditgivningen

Som lokalt finansiellt institut exponeras Aktia for vissa koncentrationsrisker.
Koncentrationsrisker mot enskilda motparter har reglerats genom limiter
och regler fér maximal kundexponering. Inom ramen for kreditpolicy och
affarsplan har dessutom ndrmare linjedragningar gjorts for att begransa
koncentrationsrisker pa segment och portfoljniva.

87,9 % av kreditportfoljen utgors av krediter till hushall och finska
bostadssamfund och av fordringarna pa hushall har 87,5 % betryggande
bostadssdkerhet. Av fordringarna pa foretag har ca 28 % betryggande bo-
stadssakerhet. Aktias kreditriskniva ar kanslig for saval forandringar i den
inhemska sysselsattningen som bostadernas prisutveckling.

Dessutom har Aktia pa en del omraden en stark marknadsposition vil-
ket skapar en viss geografisk koncentrationsrisk. Volymerna i dessa kontor
arsma i forhallande till hela portféljen och Aktia ar inte verksam pa orter
som ar mycket beroende av ett fatal arbetsgivare, varfor effekterna av de
geografiska koncentrationsriskerna i hushallskreditgivningen upplevs vara
av mindre betydelse.

I forhallande till Aktias totala foretagsportfolj utgdr exponering inom
framforallt fastighets- och byggnadsfinansiering en koncentrationsrisk som
har sin grund i ett tidigare strategiskt val att genom specialkompetens ska-
pa en vardekedja som inbegriper forutom projekt- och objektsfinansiering
aven formedlingstjanster, forsakringar och finansiering av slutkunderna.
Denna koncentration reduceras successivt.
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Fordringar pa bostadssamfund ingar inte i tabellen ovan

4.1.5 Forsenade betalningar

De krediter vars betalningar ar 1-30 dagar férsenade minskade under 2011
till 160 (171) miljoner euro motsvarande 2,24 (2,56) % av kreditstocken.
Ocksa andelen krediter vars betalningar ar 31-89 dagar férsenade mins-
kade till 53 (56) miljoner euro eller 0,75 (0,83) % av kreditstocken. Daremot
Okade de 6ver 90 dagar forfallna krediterna, inklusive fordringar pa kon-
kursforetag och fordringar for indrivning, och uppgick till 60 (36) miljoner
euro, vilket motsvarade 0,84 (0,54) % av kreditstocken. Av 6kningen pa 24
miljoner euro hanfor sig 16 miljoner till hushallskrediter och 8 miljoner till
foretagskrediter. Okningen inom hushéllskrediterna hanfor sig delvis till
nagra enskilda placerings- eller byggnadsfinansieringsuppldgg. Likasa han-
for sig 6kningen inom foretagskrediter till enskilda drenden som &r under
rekonstruktion eller for indrivning. Forlustrisker for dessa drenden ar an-
tingen beaktade inom de individuella eller de gruppvisa nedskrivningarna.
Under sista kvartalet bildades en specialfinansieringsenhet for att koncen-
trerat handha kundforhallanden med forhojd risk.

Okningen av oreglerade krediter som hanfor sig till hushéllens normala
kreditgivning uppgick till ca 10 miljoner euro och utgors i huvudsak av lan
som beviljats innan restriktivare regler for bland annat hoég beldning av
sakerheternas marknadsvarde infordes. 92 % av fordringarna har fullgod s&-
kerhet och eventuella forslustrisker har beaktats i de individuella nedskriv-
ningarna.

Hushadllens éver 90 dagar forfallna krediter uppgick till 0,51 (0,30) % av
hela kreditstocken. | kreditstocken ingdr dven garantidtaganden utanfor
balansrakningen.

Oskotta krediter fordelade enligt drojsmalets
langd i dagar (mn euro)

% av % av
Dagar 31.12.2011  stocken  31.12.2010  stocken
1-30 160 2,24 171 2,56
varav hushall 115 1,61 118 1,75
31-89 53 0,75 56 0,83
varav hushall 46 0,64 45 0,67
90-* 60 0,84 36 0,54
varav hushall 36 0,51 20 0,30

* sakerhetens marknadsvarde uppgar till 92% av kreditens varde i Aktia
Bank



De oskoétta krediterna som inte nedskrivits uppgick i slutet av aret till 263
(257) miljoner. Av dessa utgjorde éver 90 dagar forfallna krediter 51 (31)
miljoner euro. Sékerheternas marknadsvarde for de dver 90 dagar forfallna
fordringarna uppgick till ca 90 % av den utestaende fordran.

Oskotta krediter som inte har nedskrivits

(mn euro) 31.12.2011

Sakerhets
Dagar Balansvarde % av stocken marknadsvarde
1-30 159 2,22 145
31-89 53 0,74 50
90— 51 0,72 45
(mn euro) 31.12.2010

Sakerhets
Dagar Balansvarde % avstocken marknadsvarde
1-30 171 2,56 156
31-89 55 0,82 49
90— 31 0,46 29

4.1.6 Nedskrivningar av kredit- och garantifordringar

De sammanlagda nedskrivningarna av krediter och garantifordringar mins-
kade fran fjolaret med 2,5 miljoner euro och uppgick till 10,5 (13,0) miljoner
euro. Av nedskrivningarna hanférde sig 1,4 (0,7) miljoner euro till hushall
och 9,1 (12,3) miljoner euro till foretag.

Vid slutet av perioden uppgick de gruppvisa nedskrivningarna pa
portfoljniva till totalt 14,0 (19,3) miljoner euro, varav 7,3 (7,3) miljoner euro
hanforde sig till hushall och mindre foretag och 6,7 (12,0) miljoner euro till
storre individuellt varderade foretagsfordringar.

De sammanlagda nedskrivningarna av krediter uppgick for perioden
till 0,1 (0,2) % av den totala utldningen. Motsvarande géllande foretagskre-
diter uppgick till 1,1 (1,5) % av den totala foretagsutlaningen.

Kreditstock fore och efter nedskrivningar

(mn euro) 31.12.2011 31.12.2010
Kreditstock fore nedskrivingar 7180 6711
Individuella nedskrivningar -49 -38

Varav riktad till oreglerade krediter -39 -31

Varav riktad till andra krediter -10 -7
Gruppvis riktade nedskrivningar -14 -19
Kreditstock, balansvarde 7117 6 654

4.1.7 Kreditgivning till lokalbanker

Finansiering av bankkunder baserar sig pa individuell kreditbeddmning
och beslutsfattande. Koncernstyrelsen faststéller arligen skilda limiter for
kort- och langfristig finansiering av lokalbanker som grundar sig pa lo-
kalbankens eget kapital och kapitaltédckning samt erhallen sakerhet. Vid
arsskiftet uppgick de bindande kreditldftena for likviditetsfinansiering till
sammanlagt 181,3 (341,9) miljoner euro fordelat mellan 51 (51) enskilda
spar-banker och POP Banker, medan den utestaende likviditetsfinansie-
ringen uppgick till 1,3 (3) miljoner euro. Finansiering mot sakerhet uppgick
till 58 (10) miljoner euro.

Inom limiterna kan aven 6vriga instrument (framst derivat) med mot-
partsrisk utnyttjas. Motpartsrisken i anslutning till derivatkontrakt reduceras
genom inbordes avtal om stéllande av sékerhet. Kravet pa sakerhet be-
stams utgdende fran lokalbankens egna medel och begransar den maxi-
mala ppna positionen.
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5. Hantering av finansierings- och likviditetsrisker

Finansierings- och likviditetsrisk innebdr risk for att koncernen inte skulle
klara av att fullfdlja sina betalningsataganden eller att det endast kan ske till
hoga kostnader och definieras som tillgangen pa och kostnaden for dter-
finansiering samt differenser i maturiteten mellan tillgdngar och skulder.
Finansieringsrisk uppstar dven ifall placeringarna i hog grad koncentrerats
till enskilda motparter, instrument eller marknader. Genom hantering av
aterfinansieringsrisker sakerstalls att koncernen kan svara for sina finansiella
dtaganden.

Finansierings- och likviditetsriskerna hanteras pa legal bolagsniva och
det finns inga finansieringsforbindelser mellan bankkoncernen och forsak-
ringsbolagen.

5.1 Finansierings- och likviditetsrisker inom bankverksamheten

Inom bankverksamheten definieras finansierings- och likviditetsrisken som
tillgdng pd adterfinansiering samt differenser i maturiteten mellan tillgangar
och skulder. Malsattningen dr att uppratthalla en likviditetsbuffert som
tdcker minst ett drs utgdende kassafldden.

En stabil inlanings- och depositionsstock fran hushall, hypoteksban-
kens emissioner och mottagna depositioner inom ramen for verksamhe-
ten som centralt finansiell institut samt en tillrdcklig likviditetsbuffert utgor
hornstenarna i bankverksamhetens likviditetshantering.

Bankens utlaning dterfinansieras bade genom insattningar och place-
ringar fran allmanheten, lokalbankernas depositioner samt upplaning pa
penning- och kapitalmarknaden. For att técka kortsiktiga finansieringsbe-
hov har banken dven maojlighet att emittera bankcertifikat pa den inhem-
ska penningmarknaden. Depositionerna totalt fran allmé@nheten, samfund
och kreditinstitut uppgick vid arsskiftet till 4 757 (4 356) miljoner euro.

Vid hanteringen av dterfinansieringsrisken beaktar Aktia forutom sin
egen utldningsverksamhet dven sina dtaganden gentemot spar-bankerna
och POP Bankerna for vilka Aktia fungerar som centralt finansiellt institut.
Dessa utgor ocksa en viktig finansieringskalla for Aktia.

Nér det galler den marknadsrelaterade aterfinansieringen ska mang-
sidiga finansieringskallor och tillrdcklig spridning pa olika marknader
uppratthallas. Aktia Hypoteksbank Abp utgor en strategiskt viktig kanal for
konkurrenskraftig och langfristig upplaning och en betydande del av den
langfristiga dterfinansieringen utgors av masskuldebrev med bostadsséker-
het emitterade av Aktia Hypoteksbank Abp.

Inom emissionsprogrammet pa 5 miljarder euro har det emitterats
masskuldebrev med sdkerhet i bostader for 3 286 miljoner euro. Aktia Hy-
poteksbank emitterade under detta program i november langfristiga mas-
skuldebrevsldn med sakerhet (sk. Schuldscheindarlehen), om sammanlagt
61 miljoner euro. Dartill har Aktia ett inhemskt masskuldebrevsprogram
uppgdende till 500 miljoner euro inom vilket det emitterats 319 miljoner
euro. For att tacka kortfristiga finansieringsbehov kan banken ytterligare
emittera placeringscertifikat pa den inhemska penningmarknaden. De ute-
staende bankcertifikaten uppgick 31.12.2011 till 429 miljoner euro.

Aktia arbetar aktivt for att bredda dterfinansieringsbasen och ta i bruk
nya aterfinansieringsprogram, och Aktia Bank emitterade i oktober langfris-
tiga masskuldebrevslan inom ramen for bankens EMTN-program om sam-
manlagt 20 miljoner euro som en del av forberedelserna infor ny reglering
(Basel lll) av bankverksamhet.

En likviditetsportfolj bestdende av hdgklassiga vardepapper har byggts
upp som skydd mot kortsiktiga likviditetsfluktuationer genom realisering
eller genom att utnyttja sk. repa-avtal”(repurchase agreement) eller ge-
nom beldning i centralbanken.
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Likviditetsportfoljens struktur presenteras narmare under punkt 6.2
omfattande motpartsrisker i bankens placeringsverksamhet. De finansiella
tillgdngarna inom likviditetsportfljen som pa ovan angivet sétt kan utnytt-
jas som likviditetsbuffert uppgick vid arsskiftet till ca 1 540 miljoner euro,
vilket motsvarade drygt tva ars utgdende kassafléden utan ny marknads-
upplaning.

Kommande reglering staller nya krav pa likviditet och kommer att 6ka
pa behovet av sk. seniorfinansiering. For att begransa effekterna av detta
vidtogs under perioden en mangd atgérder.

Betraffande Aktia Hypoteksbank Abp:s seniorfinansiering ingicks ett
avtal med lokalbankerna som forpliktiar alla banker som férmedlar Hypo-
teksbankens 1dn att i motsvarande proportion bidra till Aktia Hypoteksbank
Abp:s seniorfinansiering. Seniorfinansieringen verkstélls i rater varav den
forsta realiserades i november.

I samarbetet med lokalbankerna férnyades riktlinjerna for erbjudna lik-
viditetskreditlimiter, s att limiterna tydligare motsvarar deras syfte.

Genom Aktias nya foretagskundstrategi uppnads en battre balans mel-
lan in- och utlaning till foretagskunder.

For tryggande av tillgang till marknadsupplaning ska en rating av ett
internationellt erkdnt ratinginstitut utnyttjas. Aktiakoncernen har sedan
1999 anlitat det internationella kreditvdrderingsinstitutet Moody's Investors
Service som ratinginstitut. Det internationella kreditvarderingsinstitutet
Moody'’s Investors Service syn pa Aktia Bank Abp:s kreditvardighet &r for
kortsiktig upplaning ar P-2. Kreditvardigheten for langfristig upplaning &r
A3 och finansiell styrka C-.

De av dotterbolaget Aktia Hypoteksbank Abp emitterade masskulde-
brevsldnen med sakerhet i fastighet har kreditvardigheten Aal av Moody's
Investors Service.

Koncernledningen ansvarar for hanteringen av finansierings- och lik-
viditetsrisker. Koncernens riskkontroll, som I6pande foljer upp likviditets-
riskerna och dértill hérande limiter, rapporterar om dessa till styrelse och
koncernledning. Treasuryenheten ansvarar for uppratthallandet av bankens
dagliga likviditet och foljer kontinuerligt upp hur fordringar och skulder pa
partimarknaden forfaller. Dessutom foljer man noggrant med depositions-
stockens utveckling och prissattning. Treasuryenheten verkstéller faststallda
atgarder for att forandra likviditetspositionerna.

6. Hantering av marknads-, balans- och motpartsrisker
6.1 Varderingsmetoder for finansiella tillgangar

Merparten av bankkoncernens finansiella tillgdngar varderas till verkligt
varde. Varderingen grundar sig pa priser fran en aktiv marknad eller pa var-
deringsmetoder baserade pa observerbara marknadsdata.

For en begransad andel av tillgangarna, vid drsskiftet 1,8 miljoner euro
av de finansiella tillgangarna, grundar sig varderingen pa onoterade priser
eller foretagets egna bedémningar. Dessa tillgangar utgors huvudsakligen
avinnehav i fonder som placerat i onoterade foretag.

6.1.1 Faststdllande av verkligt varde genom offentliga
prisnoteringar eller varderingstekniker

Varderingen till verkligt vérde ar klassificerad enligt olika varderingskatego-
rier:

Niva 1 bestar av finansiella instrument vars vardering baserar sig pa
noterade priser pa en aktiv marknad. Som aktiv betraktas en marknad déar
priser finns lattillgdngliga med tillfredsstallande regelbundenhet. Kategorin
inkluderar noterade obligationer och andra vérdepapper, noterade aktier
samt derivat for vilka noteras offentliga prisuppgifter.

Niva 2 bestar av finansiella instrument vilka inte har noterade mark-
nadspriser direkt tillgdngliga fran en effektiv marknad, och det verkliga
vardet har faststéllts med hjélp av varderingstekniker, som ar baserade pa
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antaganden som stods av observerbara marknadspriser. Marknadsinfor-
mationen kan exempelvis vara noterade rantor eller priser for narbeslak-
tade instrument. Kategorin inkluderar merparten av OTC derivatinstrument
samt flertalet andra instrument som inte handlas pa en aktiv marknad.
Niva 3 bestar av de finansiella instrument vars verkliga varde inte kan
faststdllas med publicerade prisnoteringar eller genom en vdrderingsteknik
baserad pd observerbara marknadsdata. | denna kategori ingar huvudsakli-
gen onoterade aktieinstrument och fonder samt &vriga onoterade fonder.

31.12.2011

Marknadsvarderingen
grupperad enligt

Varderingsmetoder

Finansiella instrument
(mn euro)

Finansiella tillgangar
varderade via resultatet

Niva1 Niva2 Niva3 Totalt

Réntebdrande vardepapper 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktier och andelar 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt 0,0 0,0 0,0 0,0

Finansiella tillgangar
som kan séljas
Réntebdrande vardepapper 17957 78,7 00 18744
Aktier och andelar 0,0 0,0 18 18
Totalt 1795,7 78,7 1,8 1876,2

Finansiella tillgangar
som innehas till forfall

Réntebdrande vardepapper 0,0 20,0 0,0 20,0

Aktier och andelar 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt 0,0 20,0 0,0 20,0
Derivatinstrument, netto 0,7 139,4 0,0 140,1
Totalt 0,7 1394 0,0 1401
Sammanlagt 1796,4 238,1 1,8 2036,3
Varderingsmetoder 31.12.2010

Marknadsvarderingen grupperad enligt

Finansiella instrument

(mn euro) Niva1 Niva2 Niva3 Totalt
Finansiella tillgangar varderade via resultatet
Réntebdrande véardepapper 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktier och andelar 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt 0,0 0,0 0,0 0,0

Finansiella tillgangar som kan séljas

Réntebarande vérdepapper 2501,7 89,7 00 25914

Aktier och andelar 4,0 0,0 2,0 6,0
Totalt 2505,7 89,7 2,0 2597,4
Finansiella tillgangar som innehas till forfall

Réntebarande vérdepapper 0,0 21,5 0,0 21,5

Aktier och andelar 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt 0,0 21,5 0,0 21,5
Derivatinstrument, netto 2,0 76,9 0,0 79,0
Totalt 2,0 76,9 0,0 79,0
Sammanlagt 2507,8 188,1 2,0 2697,8



6.1.2 Forandringar inom niva 3
Tabell "Avstdmning av fordndringar som skett for de finansiella instrument
som ingar i niva 3" presenterar en avstamning fran period till period av niva
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Tabellen nedan visar kansligheten i verkligt varde for Niva 3-instrument vid
eventuella marknadsforandringar.

3 gdllande finansiella tillgdngar bokforda till verkligt varde. K:‘:inslighetsa_nalys 31.12.2011 31.12.2010
for de finansiella
6.1.3 Kinslighetsanalys inom niva 3 for finansiella instrument instrument som . Den
| viirdet pa fi iolla inst t redovisade till verkligt virde i balansrak- ingariniva 3 negativa negativa
vardet pa finansiella instrument redovisade till verkligt vdrde i balansra offekten effekten
ningen ingdr instrument som i sin helhet eller delvis varderats med hjdlp av vid en an- vid en an-
tekniker som bygger pad antaganden som inte har ndgot stéd i observer- Redovisat tagen fo- Redovisat tagen fo-
bara marknadspriser. (mn euro) varde  réandring viarde  randring
Dessa upplysningar visar den effekt som den relativa osékerheten kan anansiella
f& pa det verkliga vardet pa finansiella instrument, vilkas virdering ar bero- tillgangar som
) ) . - kan séljas
ende av ej observerbara parametrar. Upplysningar ska inte ses som forutsa- B B}
| I indikati framtida forandri iverkliat vard Rantebdrande
gelser eller en indikation om framtida forandringar i verkligt varde. virdepapper 00 0,0 00 00
Aktier och andelar 1,8 -04 2,0 04
Totalt 1,8 -0,4 2,0 -0,4

Rantebdrande vardepapper har testats med en 3 %-enhets parallellforskjut-
ning av rdntenivan uppat i alla maturiteter samtidigt som marknadspriser-
na for aktier och andelar antas sjunka med 20 %. Dessa antaganden skulle
medfora en resultat- eller varderingseffekt via fonden for verkligt vérde
motsvarande 0,1 (0,1) % av koncernens egna medel.

Avstamning av férandringar som skett for de

Finansiella tillgangar
varderade via

Finansiella tillgangar som

finansiella instrument som ingar i niva 3 resultatrakningen kan séljas Totalt

Rénte- Rante- Rante-

barande Aktier barande Aktier barande Aktier

vérde- och varde- och varde- och
(mn euro) papper andelar Totalt papper andelar Totalt papper andelar Totalt
Redovisat varde 1.1.2011 0,0 0,0 0,0 00 2,0 2,0 00 2,0 2,0
Nyanskaffningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,72 0,2 0,0 0,2 0.2
Forsaljningar 0,0 0,0 0,0 0,0 -04 -04 0,0 -04 -04
Forfallet under aret 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Realiserad vardeférandring i resultatrékningen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Orealiserad vardeforandring i resultatrékningen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vardeforandring redovisad i Fonden for verkligt varde 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forflyttning fran niva 1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forflyttning fran niva 2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00
Redovisat varde 31.12.2011 0,0 0,0 0,0 0,0 1,8 1,8 0,0 1,8 1,8

Finansiella tillgangar

Avstamning av forandringar som skett for de varderade via Finansiella tillgangar som
finansiella instrument som ingar i niva 3 resultatrakningen kan séljas Totalt

Rante- Rante- Rante-

barande Aktier barande Aktier barande Aktier

varde- och vérde- och varde- och
(mn euro) papper andelar Totalt papper andelar Totalt papper andelar Totalt
Redovisat varde 1.1.2010 0,0 0,0 0,0 54 54,4 59,8 54 544 59,8
Nyanskaffningar 0,0 6,1 6,1 1,5 0,0 1,5 1,5 6,1 7,6
Forsaljningar 0,0 0,0 0,0 24 -11,9 -14,3 24 -11,9 -14,3
Forfallet under aret 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Realiserad vardeférandring i resultatrakningen 0,0 0,0 00 0,1 -04 -03 0,1 -04 -03
Orealiserad vardeforandring i resultatrakningen 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,6 -06 0,0 -06 -06
Vardeforandring redovisad i Fonden for verkligt vérde 0,0 0,0 0,0 -0,1 1,1 1,0 -0,1 1,1 1,0
Forflyttning fran niva 1 0,0 0,0 0,0 0,0 11,7 1,7 0,0 11,7 1,7
Forflyttning fran niva 2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Redovisat virde 31.12.2010 0,0 6,1 6,1 4,5 54,3 58,8 4,5 60,4 64,9
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6.2 Marknads- och balansrisker inom bankverksamheten

Efter beredning i koncernledningen och styrelsens riskutskott faststéller
koncernstyrelsen arligen strategi och limiter for hantering av marknads-
risker relaterade till rantenettots utveckling och volatilitet. Koncernens
placeringsutskott ansvarar for den operativa forvaltningen av koncernens
interna placeringstillgdngar inom givna ramar och limiter. Bankens trea-
suryenhet utfor transaktioner for att hantera den strukturella rénterisken
enligt faststalld strategi och limiter.

6.2.1 Strukturell ranterisk

Strukturell ranterisk uppstar till f6ljd av obalans mellan rantebindningar
och aterprissattning for fordringar och skulder. Forutom matchning av
rantebindningen i ut- och inldningen genom affarsstyrning utnyttjas dven
skyddande rantederivatinstrument och fastranteplaceringar inom likvidi-
tetsportfolien med malsattning att halla rantenettot pa en stabil niva och
skydda resultatet mot en ldngvarig 1ag ranteniva.

Den strukturella ranterisken simuleras med hjalp av en dynamisk ba-
lansriskhanteringsmodell. Modellen beaktar effekterna pa balansrakning-
ens struktur utgdende fran planerad tillvaxt och simulerat kundbeteende.
Dessutom tillimpas olika réntescenarier for dynamisk eller parallell ran-
teforandring. Analysperioden &r upp till 5 ar och visar att lagre marknads-
ranteniva skulle forsamra rantenettoutvecklingen, medan hogre mark-
nadsrantor skulle forstérka rantenettoutvecklingen. Till exempel skulle en
1 %-enhets parallellférskjutning i rantekurvan nerat minska bankverksam-
hetens rantenetto for de féljande 12 manaderna med -6,9 (+6,7) miljoner
euro medan rantenettot for perioden 12-24 manader skulle minska med
-9,7 (+6,5) miljoner euro. En 1 %-enhets parallellfdrskjutning i rdntekurvan
uppat skulle ddremot 6ka bankverksamhetens rantenetto for de foljande
12 manaderna med +9,5 (-10,1) miljoner euro medan réntenettot for pe-
rioden 12-24 manader skulle 6ka med +8,1 (-7,2) miljoner euro.

Limiter som koncernstyrelsens ger koncernchefen for hantering av
strukturell ranterisk ar kopplade till uppratthallande av ett minimirantenet-
to dver en 5 drs period givet ett ldngvarigt lagréntescenario. Ovriga limiter
i anslutning till hantering av strukturell ranterisk utgérs av kapitallimit for
momentan ranterisk, motpartslimiter samt limiter for tilldtna instrument
och l6ptider. Bade limiten for uthalligt rantenetto och limiten for kapital-
uppbindning ar harledda ur koncernens ICAAP-process och malséttning-
arna for myndighetskapitaltéckning.

Derivatavtal uppgjorda for skyddande av bankens strukturella rénterisk
presenteras narmare i not K 20.

6.2.2 Momentan ranterisk och kreditspeadrisk

Momentan ranterisk utgors av vardeforandringar till foljd av rantefluktua-
tioner eller férandringar i kreditspreaden for finansiella tillgdngar som kan
sdljas. Likviditetsportfoljens storlek och maturitet begrdnsas och risknivan
hanteras genom en kapitallimit kopplad till dynamiska réntechocker (nar-
mare beskrivna i inledningen till avsnitt 6.2.6). Effekterna av rantechocken
beaktas i enlighet med myndighetsregler endast pa finansiella tillgangar.

Kreditspreadriskens storlek beror pa utsikterna for den aktuella motpar-
ten, placeringens formansratt och om placeringen har sakerheter eller inte.
Nér det géller kontrakt med en aktiv marknad (som de flesta placerings-
instrument), varderar marknaden hela tiden risken, vilket gor att kredits-
preaden blir en komponent i instrumentets marknadspris, och brukar dar-
for betraktas som en del av marknadsrisken.

Fordndringar i marknadsranta eller kreditspreadar paverkar marknads-
vardet pa de rantebarande vardepappren. Kursfluktuationer redovisas
under fonden for verkligt vérde efter avdrag for latent skatt, medan en
betydande eller bestdende nedgéng fran anskaffningsvarde jamfort med
marknadsvarde redovisas i resultatet.

30 Aktia

Den under perioden bokférda nettoférandringen mot fonden for verk-
ligt vérde hanforlig till momentan ranterisk samt kreditspreadrisk var nega-
tiv och uppgick till -18,3 miljoner euro efter avdrag for latent skatt. | slutet
av december 2011 var vérderingsdifferensen i rantebdrande vérdepapper
-34,9 (-16,6) miljoner euro.

Likviditetsportfoljen for bankverksamheten, som utgors av ranteba-
rande vérdepapper och som handhas av bankens treasuryenhet, uppgick
31.12.2011 till 1 968 (2 677) miljoner euro, vilket innehaller Aktia Banks
likviditetsportfolj samt dvriga rantebdrande vardepapper inom bankverk-
samheten.

Av finansiella tillgdngar som kan séljas utgjorde 69 (57) % placeringar i
masskuldebrev med sakerhet (covered bonds), 21 (30) % placeringar i ban-
ker, 10 (12) % placeringar i den offentliga sektorn (inklusive statsgarantera-
de masskuldebrevslan) samt 0 (1) % placeringar i vriga foretag.

De motpartsrisker som uppstar i samband med likviditetsforvaltning
och ingdende av derivatkontrakt hanteras genom krav pa hogklassig ex-
tern rating (minst ratingklass A3 av Moody s eller motsvarande). Motparts-
risker i derivathandeln hanteras dessutom genom krav pa pantsattnings-
avtal (CSA-avtal). Enskilda placeringsbeslut gors i enlighet med faststalld
placeringsplan och grundar sig pd noggrann motpartsbedémning.
Koncernstyrelsen faststaller arligen limiter for motpartsrisker. Positionerna
marknadsvdrderas och f6ljs upp dagligen.

Ratingfordelning for ranteplaceringar inom bankens
likviditetsportfolj

31.12.2011 31.12.2010

1968 2677

Aaa 55,6 % 53,0%
Aal-Aa3 21,9 % 323%
A1-A3 11,9 % 10,8 %
Baal-Baa3 6,3 % 0,8 %
Ba1-Ba3 1,9 % 0,7 %
B1-B3 0,0% 0,0 %
Caal eller sémre 0,0 % 0,0 %
Inhemska kommuner (saknar rating) 2,1 % 1,8%
Utan rating 0,3 % 0,6 %
Totalt 100,0 % 100,0 %

Av de finansiella tillgdngarna uppfyllde 10,7 (3,0) % inte de interna instru-
mentspecifika kraven. Av dessa utgjorde sdkerstallda obligationer 8,3 (1,9)
%. Forandringen hanfor sig framst till placeringar i sékerstéllda obligatio-
ner i Portugal och Spanien, vars kreditvardering har nedgraderats under
aret. Icke beldningsbara vardepapper med rating uppgick till sammanlagt
0,3 (0,0) % och icke beldningsbara vardepapper som saknar rating till 0,3
(0,6) %.

Under aret realiserades inga nedskrivningar (31.12.2010: 0,0 miljoner
euro).

Placeringar i masskuldebrevslan emitterade av foretag har endast
gjorts inom euroomradet.

6.2.3 Motpartsrisker inom bankkoncernens
ranteriskhantering med hjalp av derivat

Skyddande derivat utnyttjas for att garantera en tillrdcklig niva pa rantenet-
tot dven i ett lagranteldge. Dessutom formedlas réantederivat till vissa lokal-
banker inom ramen fér den balansriskhanteringstjénst Aktia erbjuder.

For att begransa de motpartsrisker som uppstar vid ingédendet av deri-
vatavtal utnyttjas endast motparter med hogklassig extern kreditklassifice-
ring (Moody’s A3 eller motsvarande).



KONCERNENS BOKSLUT

Bankkoncernens likviditetsportfolj och 6vriga rantebarande vardepapper

Statsobl.
och stats- Covered Finans.inst.  Foretags- Alternativa

Aktia Bankkoncern garant. Bonds (CB)*) Exkl. CB lan Fastigheter placeringar Aktier Totalt

12/11 12/10 12/11  12/10 12/11 12/10 12/11 12/10 12/11 12/10 12/11 12/10 12/11 12/10 12/11 12/10
EU AAA 145,2 237,6 9157 991,3 3094 589,1 - 13,0 - - - - - - 1370,4 1831,0
Finland 613 677 110,9 1055 374 2090 = 8,0 = - = - = 209,7 390,2
Ovriga 839 1699 804,7 8858 2720 3801 = 50 = - = - = - 1160,7 1440,8
EU < AAA 51,4 92,3 3519 4489 36,8 109,55 1,9 2,7 - - - - - - 4420 6534
Belgien = - = - = - = - = - = - = - - -
Grekland - 142 23 3,1 = - = - = - = - = - 253 17,3
Irland = - 27,2 26,3 - 167 = - = - = - = - 27,2 43,0
[talien = - 59,6 72,8 - 210 = - = - = - = - 59,6 93,9
Portugal 22,1 28,6 76,2 117,5 82 256 038 16 - - - - - - 1073 1733
Spanien 293 495 186,6 2292 286 46,1 11 11 = - = - = - 2456 3259
Ovriga - - - - - - - - - - - - - - - -
Europa exkl. EU - - 50,1 62,4 30,1 55,6 - - - - - - - - 80,2 118,0
Nordamerika - - 32,7 32,7 - - - - - - - - - - 32,7 32,7
Ovriga OECD - - - - - - - - - - - - - - - -
Supranationella - - - - 42,7 421 - - - - - - - - 42,7 42,1
Ovriga - - - - - - - - - - - - - - - -
Totalt 196,7 329,9 1350,3 15353 419,1 796,3 1,9 157 - - - - - - 1968,0 2677,2

*) Sdkerstéllda obligationer

For att ytterligare reducera motpartsriskerna tillampas individuella
sakerhetsforfaranden i enlighet med ISDA/CSA-villkor (Credit Support An-
nex). Vid arsskiftet hade Aktia derivatpositioner med 13 motparter med ett
positivt marknadsvarde om totalt 255,2 miljoner euro, varav till lokalban-
kerna formedlats derivat till ett marknadsvarde om 95,7 miljoner euro. Den
Oppna positionen efter erhallen sakerhet var totalt 25,5 miljoner euro och
per motpart hogst 5 miljoner férutom i en enskild motpart dar den 6ppna
positionen var 10 miljoner euro.

Derivatpositionerna marknadsvéarderas fortldpande. Om marknadsvar-
de saknas utnyttjas en tredje parts oberoende vardering.

6.2.4 Valutakursrisk

Med valutakursrisk avses den negativa vardeférandringen i bankkoncer-
nens valutapositioner som uppstar pa grund av fluktuationer i valutakur-
serna, speciellt gentemot euron.

Inom bankverksamheten utgdr valutahandeln fran kundernas behov,
varfor handeln i forsta hand avser de nordiska valutorna och den amerikan-
ska dollarn. Huvudprincipen i valutariskhanteringen ar matchning. Treasu-
ryenheten ansvarar for skdtseln av bankens dagliga valutaposition inom
ramen for faststallda fullmakter.

Den totala valutaexponeringen vid arsskiftet for bankkoncernen upp-
gick till 3,4 (1,3) miljoner euro.

6.2.5 Aktiekurs- och fastighetsrisk
Med aktiekursrisk avses vardeférandringar som foranleds av aktiekursfluk-
tuationer och med fastighetsrisk avses risk som hanfor sig till en nedgang i
fastighetstillgdngarnas marknadsvarde.
Varken i bankverksamheten eller inom moderbolaget idkas aktiehan-
del i tradingsyfte eller fastighetsplaceringar i avkastningssyfte.
Fastighetsinnehaven uppgick vid periodens slut till 0,7 (3,4) miljoner
euro. De for verksamheten nodvandiga eller strategiska aktieplaceringarna
uppgick till 1,8 (26,9) miljoner euro. Under perioden avyttrades aktieinneha-
vet i Alandsbanken Abp.

6.2.6 Riskkanslighet

For placeringarnas del ar rdnte- och kreditspreadrisken de mest centrala ris-
kerna. Tabellen nedan sammandrar marknadsvérdeskansligheten for bank-
koncernens tillgdngar som kan sdljas vid olika marknadsriskscenarier per
31.12.2011 och 31.12.2010. De anvanda chockerna baserar sig pa historisk
rantevolatilitet och dterspeglar saval ett hogrante- som ett [dgréantescena-
rio. Samma rantescenarier ligger som grund for koncernstyrelsens limiter
for kapitaluppbindning. De i tabellen presenterade riskkomponenterna ar
definierade pa foljande satt:

Rénterisk uppat: Fordndring som tilldmpas pa en riskfri rantekurva
som hdrleds fran Euribor och Euroswaprantor. Vid T manad tilldmpas +3 %,
vid 10 dr och darefter +1 %. Mellan 1 manad och 10 ar interpoleras forand-
ringens storlek paraboliskt mellan 3 % och 1 %. I enlighet med myndig-
hetsregler beaktas endast effekterna pa finansiella tillgdngar, da ranterisken
uppat kommer att utgdra den momentana ranterisken.

Rénterisk nerat: Forandring som tillimpas pa en riskfri réntekurva
som hdrleds fran Euribor och Euroswaprantor. Vid 1 man tillimpas -2 %, vid
10 &r och dérefter -1 %. Mellan T manad och 10 ar interpoleras férandring-
ens storlek paraboliskt mellan -2 % och -1 %. Da endast effekten pa finan-
siella tillgadngar beaktas medfor en sénkning i rantenivan i allméanhet att
placeringarna stiger i varde.

Kreditspreadrisk: Beskriver risken for att spreadarna det vill sdga de
motpartsspecifika riskpremierna stiger. Forandringens storlek ar ett arligen
reviderat procenttal som grundar sig pa rating och placeringstyp, och va-
rierar mellan 0,2 % (AAA-statspapper) och 4 % (t.ex. <BBB+ foretagspapper
med samre formansratt). Den for varje placering specifika diskonterings-
kurvan parallellforskjuts med detta vérde for att for att erhdlla placeringens
varde under chock.

Aktie- och fastighetsrisk: Beskriver risken for att marknadsvardet pa
aktier och fastigheter sjunker. Chockens storlek &r for aktier -50 % och for
fastigheter -25 %.

Effekterna pa eget kapital eller resultat anges efter skatt.
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7. Hantering av operativa risker

Med operativa risker avses forlustrisker som uppstar till foljd av oklara el-
ler bristfalliga instruktioner, verksamhet som strider mot instruktionerna,
ofillférlitlig information, bristfélliga system eller personalens agerande. Ska-
dor pd grund av riskerna kan vara indirekta eller direkta, ekonomiska eller
sddana med foretagsbilden forknippade skador som minskar koncernens
trovdrdighet pd marknaden.

Koncernens policy fér hantering av operativa risker har fastslagits av
styrelsen. Enligt policyn ska de vasentliga funktionerna i koncernen, inklu-
derande dven utlagda funktioner, regelbundet riskkartldggas. Riskkartldgg-
ningen utmynnar i en sannolikhets- och konsekvensbeddmning, varefter
behorigt beslutsorgan tar stéllning till hur riskerna ska hanteras. Forutom
regelbunden riskkartldggning ska i férebyggande syfte dven upprattas till-
rackliga instruktioner for att reducera de operativa riskerna inom centrala
och riskutsatta omraden. Instruktionerna bor omfatta bl.a. legala risker, per-
sonalrisker och principer for kontinuitetsplanering.

Incidenter med betydande ekonomisk konsekvens inklusive ndra ¢gat-
situationer registreras och rapporteras och brister i bland annat processer,
system, kunnande eller intern kontroll som utgjort orsaken till en incident
atgdrdas systematiskt. Likasa efterstravas en snabb och proaktiv hantering
av eventuella kundkonsekvenser. Koncernens riskkontroll analyserar inci-
dentinformationen systematiskt och tar fram handlingsplaner for riskredu-
cerande dtgdrder pa process- eller koncernniva. Riskkontrollen svarar dven
for den regelbundna styrelserapporteringen.

Ansvaret for hanteringen av de operativa riskerna bars av affarsomra-
dena och linjeorganisationen. Riskhanteringen innebdar en kontinuerlig ut-
veckling av kvaliteten i de interna processerna och den interna kontrollen
i hela organisationen. Ledningen for respektive afféarsomrade ansvarar for
att processerna och forfaringssatten anpassas till de mal som stéllts av kon-
cernledning och for att instruktionerna dr tillrdckliga. Vid behov uppgors
processbeskrivningar.

Varje chef ansvarar for att instruktionerna efterfoljs inom den egna
verksamheten. Den interna revisionen analyserar processerna med jamna
mellanrum och utvarderar tillforlitligheten i enheternas interna kontroll.
Den interna revisionen rapporterar direkt till styrelsen.

Utdver det forebyggande arbetet for undvikande av operativa risker ef-
terstravar man inom koncernen att ocksa uppratthalla ett tillrackligt forsak-
ringsskydd for skador som intraffar till exempel till foljd av oegentligheter,
intrdng i datasystem och annan kriminalitet.

7.1 Legalarisker

Med legal risk avses risk for forlust pa grund av ogiltiga kontrakt eller brist
pa dokumentation och risk for sanktioner och férlorad goodwill pa grund
av brott mot lag eller myndighetsbestammelser. Koncernen stravar efter att
hantera risken for dalig avtalsdokumentation genom att inrdtta de avtals-
forhallanden som hanfor sig till den I6pande verksamheten i enlighet med
standardvillkor som utarbetats i bank- och forsakringsbranschen. Nar det
gdller att fardigstdlla andra dn standardiserade avtal ska kontoren och af-
farsenheterna anlita koncernens sakkunniga i juridiska drenden. Vid behov
anlitas dven externa experter. | koncernen har sarskilda sakkunniga resurser
avsatts for att stoda koncernens regelefterlevnad (compliance), i synnerhet
vid tillhandahallandet av investeringstjanster.

Kénslighetsanalys for marknadsrisker Placeringsportfolj Ansvarsskuld* Totalt

(mn euro) 2011 2010 2011 2010 2011 % 2010 %
Marknadsvérde 31.12. 1968,0 26772 184 45,6 19864 100,0 % 27228 100,0 %
Réanterisk uppat -60,5 -85,1 -8,9 -22,1 -69,4 -35% -107,2 -39%
Ranterisk nerat 48,0 64,2 11,6 26,6 596 3,0% 90,8 33%
Spreadrisk -31,6 -43,7 00 0,0 -31,6 -1,6 % 43,7 -1,6 %
Aktierisk 00 00 00 00 00 0,0 % 00 0,0 %
Fastighetsrisk 00 0,0 00 0,0 00 0,0 % 00 0,0 %

32 Aktia



Bilaga till K2, Bankkoncernens kapitaltdckning och exponeringar

Bankkoncernens kapitaltackning

KONCERNENS BOKSLUT

(1 000 euro)

Sammandrag 12/2011 9/2011 6/2011 3/2011 12/2010
Primart kapital 392625 393 449 393089 378350 371523
Supplementart kapital 206 441 210 261 213443 205 462 214149
Kapitalbas 599 066 603710 606 532 583812 585673
Riskvagt belopp for kredit- och motpartsrisker 3321647 3294 405 3299995 3307822 3324444
Riskvagt belopp for marknadsrisker 1) - - - - -
Riskvagt belopp for operativa risker 372332 348 647 348 647 348 647 348 647
Riskvagda poster totalt 3693979 3643052 3648643 3656 469 3673092
Kapitaltackningsgrad, % 16,2 16,6 16,6 16,0 15,9
Priméarkapitalrelation, % 10,6 10,8 10,8 10,3 10,1
Minimikapitalkrav 295518 291 444 291 891 292517 293 847
Kapitalbuffert (skillnad kapitalbas - minimikravet) 303 548 312 266 314641 291 294 291 825
1) Inget kapitalkrav pa grund av litet handelslager och da summan av nettovalutapositionerna ar mindre an 2 % av kapitalbasen.
Bankkoncernens kapitalbas

12/2011 9/2011 6/2011 3/2011 12/2010
Aktiekapital 163 000 163 000 163 000 163 000 163 000
Fonder 44 558 44558 44 558 44 558 44 558
Innehav utan bestdmmande inflytande 57735 58249 58599 45354 44 291
Balanserade vinstmedel 96183 95 898 95898 95420 65818
Periodens vinst 24718 22410 16 860 10529 50080
/.dividendreservering -21 285 -15778 -10520 -5273 -20 809
Kapitallan 30000 30000 30000 30000 30000
Totalt 394 908 398338 398395 383588 376938
J/.immateriella tillgdngar -2283 -4 889 -5306 -5238 -5415
Primért kapital 392625 393449 393 089 378350 371523
Fond for verkligt varde -34 871 -31 464 -28 101 -28713 -16612
Lan som hor till Gvre supplementart kapital 45 000 45000 45 000 45 000 45000
Lan som hor till nedre supplementart kapital 196 312 196 725 196 544 189175 185762
Supplementart kapital 206 441 210 261 213443 205 462 214149
Kapitalbas totalt 599 066 603710 606 532 583812 585673
Bankkoncernens riskvdagda forbindelser
Totala exponeringar
12/2011 Riskvagda forbindelser

Ataganden
Balans- utanfor

Riskvikt tillgangar balansen Totalt 12/2011 9/2011 6/2011 3/2011 12/2010
0% 1252016 28959 1280975 - - - - -
10 % 1050520 0 1050520 105 052 103 798 103 241 110395 121166
20 % 693523 186 658 880 181 146 579 158 909 191578 227 692 243078
35% 5529 080 67 691 5596771 1943 650 1898 251 1857274 1811582 1780752
50 % 674 0 674 337 389 402 - 44
75 % 573 646 93 045 666 690 450 881 458 022 465 691 470332 478 225
100 % 563334 88 268 651602 601 809 616 560 624719 636979 646 815
150 % 26 348 798 27 146 40121 30115 31350 21243 20 446
Totalt 9689 142 465418 10154560 3288429 3266045 3274256 3278224 3290526
Derivat *) 370 883 370883 33218 28360 25 740 29598 33918
Totalt 10 060 025 465418 10525 443 3321647 3294405 3299995 3307822 3324444

*) avser derivatavtalens kreditmotvarde

Vid faststallande av exponeringarnas riskvikt utnyttjas i kapitaltdackningsberakningen Moody's Investors Service eller Standard & Poor’s klassificeringar gallande
exponeringar pa stater och centralbanker, kreditinstitut och vardepappersforetag, foretag samt tackta obligationer. Riskvikten for bankexponeringar eller
tdckta obligationsexponeringar fixeras beroende pa kreditklassen for den stat i vilket ifrdgavarande institut har sitt sate.
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Riskvagt belopp for operativa risker

2011 2010 2009 12/2011 9/2011 6/2011 3/2011  12/2010
Bruttointakter 187 820 208 528 199 383
- medeltal 3 ar 198 577
Kapitalkrav for operativ risk 29787 27 892 27 892 27892 27 892
Riskvigt belopp 372332 348647 348647 348647 348647

Kapitalkravet for operativa risker &r 15 % av bruttointdkternas tre ars medeltal.
Riskvagt belopp for operativa risker har raknats genom att kapitalkravet divideras med 8 %.
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Totala exponeringar i medeltal fore kreditriskreducering

Totala exponeringar fore riskreducering

Exponeringsgrupp 31.3 30.6 30.9 31.12 Medeltal
2011
1 Stater och centralbanker 509 361 579 097 510323 646 798 561395
2 Regionala och lokala myndigheter 50627 51620 48 881 54150 51320
3 Offentliga organ 1374 1357 1352 1473 1389
4 Multinationella utvecklingsbanker 41304 41958 43337 42677 42319
5 Internationella organisationer - - - -
6  Kreditinstitut 1609 991 1359208 1364663 1281073 1403734
7 Foretag 839513 824016 820568 797 874 820493
8 Hushall 947 597 943 856 940 602 966 345 949 600
9  Fastighetssdkerhet 5234977 5377545 5490912 5596771 5425051
10 Oreglerade poster 41509 61028 58512 62219 55817
11 Hogriskposter 2256 2091 2062 2091 2125
12 Tackta obligationer 1103951 1032414 1037980 1050520 1056216
13 Positioner i vardepapperisering 1492 1277 1043 848 1165
14 Kortfristiga foretagsexponeringar - - - =
15 Fondexponeringar - - - =
16 Ovriga poster 27 061 87096 37202 22 603 43490
10411013 10362562 10357 437 10525443 10414114
Beloppen inkluderar balansposter och poster utanfor balans jamte derivat till kreditmotvarde.
Totala exponeringar fore kreditriskreducering fordelade enligt maturitet
Under 3-12 .

Exponeringsgrupp 3 manader manader 1-5 ar 5-10 ar Over 10 ar Totalt
1 Stater och centralbanker 570165 6742 69 891 - - 646 798
2 Regionala och lokala myndigheter 14872 31029 4995 2534 720 54150
3 Offentliga organ - 141 570 77 686 1473
4 Multinationella utvecklingsbanker - - 22751 19926 - 42677
5 Internationella organisationer - - - - - -
6 Kreditinstitut 76178 347273 563534 186 867 107 221 1281073
7 Foretag 130874 89333 234402 84658 258 607 797 874
8 Hushall 95942 48 697 121249 136 656 563 800 966 345
9 Fastighetssakerhet 94 224 76 468 329708 661387 4434984 5596771
10 Oreglerade poster 26229 2012 18 875 1501 13601 62219
11 Hogriskposter 591 - 877 - 623 2091
12 Tackta obligationer 30268 120 367 741720 158 166 - 1050520
13 Positioner i vardepapperisering - 848 - - - 848
14 Kortfristiga foretagsexponeringar - - - - - -
15 Fondexponeringar - - - - - =
16 Ovriga poster 11307 - 1324 - 9972 22603
1050650 722910 2109897 1251773 5390214 10 525 443

Beloppen inkluderar balansposter och poster utanfor balans jamte derivat till kreditmotvarde.

Ansvaret for fordringarnas aterstdende belopp ingdr i respektive grupp enligt slutlig forfallodag.
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KONCERNENS BOKSLUT

Totala exponeringar fore kreditriskreducering regionvis fordelade

Ovriga Ovriga

Motpart Finland Norden Europa Ovriga Totalt
1 Stater och centralbanker 511461 14 590 120747 - 646 798
2 Regionala och lokala myndigheter 54150 - - - 54150
3 Offentliga organ 1473 - - - 1473
4 Multinationella utvecklingsbanker - - - 42677 42677
5 Internationella organisationer - - - - -
6  Kreditinstitut 479473 91545 688014 22041 1281073
7 Foretag 796 774 1100 - - 797 874
8 Hushall 965 761 262 165 157 966 345
9  Fastighetssakerhet 5591333 1093 3931 413 5596771
10 Oreglerade poster 57319 - 4900 - 62219
11 Hogriskposter 2091 - - - 2091
12 Tackta obligationer 50150 187 689 801999 10683 1050520
13 Positioner i vardepapperisering 848 - - - 848
14 Kortfristiga foretagsexponeringar - - - - =
15  Fondexponeringar - - - - =
16 Ovriga poster 22578 - 25 - 22 603
8533412 296 280 1619780 75971 10525 443

Ansvar pa vilka vardenedskrivningar har gjorts 17 455 17 455
Individuella vardeminskningar som minskat ansvaren 49767 49767
Gruppvisa vardenedskrivningar 14 049 14 049

Beloppen inkluderar balansposter och poster utanfor balans jamte derivat till kreditmotvarde.

Ansvar behéftade med nedskrivningar omfattar kreditens kapital och balanserad ranta minskat med individuella nedskrivningar.
Oreglerade poster avser i kapitaltackningskalkylen enligt schablonmetoden ansvar, vars kapital eller rénta varit obetalda minst 90
dagar.

Vasentliga motparter och branscher fordelade enligt exponeringsgrupper fore effekterna av riskreducering

Exponeringsgrupp

Fastighets-  Oreglerade

Motpart Bransch Foretag Hushall sakerhet poster Totalt
Foretag
Fastighet 164 188 51673 43575 881 260317
Handel 56 408 40324 22298 1663 120 693
Finansiering 117399 3854 11320 2481 135 054
Industri, energi 68 449 20875 5093 2355 96 772
Bygg 51956 20249 17 288 2964 92 457
Forskning, konsultation
och andra foretagstjanster 26 024 27452 16 740 4463 74679
Transport 43 246 11539 7925 5115 67 824
Hotell och restaurang 20868 6724 6 268 2495 36 355
Basnaring, fiske och gruvindustri 20729 4825 3782 1267 30603
Ovriga 27 664 15338 18 467 1012 62 481
Totalt 596 930 202853 152758 24695 977 235
Hushall 46163 734 567 5250261 36873 6067 864
Bostadssamfund 108 815 28 925 185395 651 323786
Ovriga icke vinstsyftande samfund 45 966 - 8358 0 54324
Totalt 797 874 966 345 5596771 62219 7 423 209
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Bankkoncernens krediter pa vilka har bokforts individuella nedskrivningar

31.12.2011 Forandringar under perioden
Individuella Sakerhetens Forandrin-  Kredit- och
Varde enligt nedskriv- gangse garinedsk-  garantifor-
Sektor avtal ningar  Balansvérde varde rivningar luster
Foretag 60 020 44 861 15158 11717 13639 4027
Bostadssamfund 1103 452 651 1575 451 =
Offentliga samfund - - - - - -
Icke vinstsyftande samfund 2 2 - - 2 2
Hushall 4317 3913 405 900 1392 261
Totalt 65 442 49228 16214 14193 15483 4291
Nedskrivning av foretagskrediter, branschvis
Forskning, konsultation och andra foretagstjanster 20472 19671 800
Handel 3526 3149 376
Bygg 4125 3386 739
Industri 12 101 9766 2335
Halsotjanster och annan serviceverksamhet till hushall 9287 4274 5013
Ovriga 10510 4615 5895
Totalt 60 020 44 861 15158
31.12.2010 Forandringar under perioden
Individuella Sakerhetens | Foérandring Kredit-och
Varde enligt nedskriv- gdngse inedskriv-  garantifor-
Sektor avtal ningar  Balansvdrde virde ning luster
Foretag 46 321 35251 11070 10730 184 3228
Bostadssamfund 1 1 - 2 - -
Offentliga samfund - - - - - -
Icke vinstsyftande samfund 2 2 - - -1 11
Hushall 3578 2783 795 952 673 659
Totalt 49902 38037 11865 11684 856 3898
Nedskrivning av foretagskrediter, branschvis
Forskning, konsultation och andra foretagstjanster 18 256 17 856 400
Handel 7 240 5255 1985
Bygg 4501 3578 923
Industri 5149 4110 1039
Fastighet 1498 968 531
Ovriga 9676 3484 6192
Totalt 46 321 35251 11070
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Noter till bankkoncernens resultatrékning

(1000 euro)

K4  Rénteintdkter och -kostnader 2011 2010
Rénteintakter
Rénteintakter fran kontanta medel 3290 2485
Ranteintéakter fran finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt vérde via resultatrékningen = 94
Ranteintakter fran finansiella tillgdngar som kan séljas 69 550 83698
Rénteintakter fran fordringar pa kreditinstitut 996 934
Rénteintakter fran fordringar pa allménheten och offentliga samfund 184179 150 390
Ranteintékter fran finansiella leasingavtal 996 875
Rénteintakter fran 1an och 6vriga fordringar 186 171 152199
Ranteintakter fran placeringar som innehas till forfall 470 448
Ranteintakter fran derivatkontrakt gjorda i sakringssyfte 1977 274
Ovriga ranteintakter 2755 2501
Totalt 264213 241699
Réntekostnader
Réntekostnader fran depositioner, kreditinstitut -21721 -20 999
Rantekostnader fran depositioner, andra offentliga samfund -41 531 -33423
Réntekostnader fran depositioner -63 252 -54421
Réntekostnader for skuldebrev emitterade till allmanheten -98 023 -73 146
Rantekostnader for efterstallda skulder -11 032 -10051
Réntekostnader fran emitterade vardepapper och efterstallda skulder -109 056 -83198
Réntekostnader for derivatkontrakt gjorda i sakringssyfte 36 487 45128
Ovriga rantekostnader -187 -56
Totalt -136 008 -92 548
Réntenetto 128 205 149 151
In - och utldning 63 049 54762
Skyddsatgarder, hantering av ranterisk 34850 58265
Ovrigt 30307 36124
Réntenetto 128 205 149 151
K5 Dividender 2011 2010
Dividendintakter fran aktier som kan saljas 173 335
Totalt 173 335
K6  Provisionsintdkter och -kostnader 2011 2010
Provisionsintakter
Utlaning 7166 8379
Inldning 167 168
Betalningsrorelsen 16 124 14372
Kapitalforvaltningstjanster 39097 39181
Formedling av forsakringar 6 096 4377
Garantier och dvriga forbindelser utanfor balansrakningen 652 705
Ovriga provisionsintakter 2130 2275
Totalt 71433 69 457
Provisionskostnader
Kommissionskostnader -12 443 -12975
Penninghantering -603 -613
Samanvandning av bankautomater -1391 -1387
Ovriga provisionskostnader -3027 -3268
Totalt -17 464 -18 243
Provisionsnetto 53 969 51214
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K7  Nettoresultat fran finansiella transaktioner 2011 2010
Finansiella tillgangar som innehas for handel
Realisationsvinster och -forluster
Rantebdrande véardepapper 4 69
Ovriga poster -2 1
Totalt 2 70
Totalt 2 70
Finansiella tillgangar och skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
Realisationsvinster och -férluster
Derivatinstrument 32 1080
Totalt 32 1080
Vérderingsvinster och -forluster
Derivatinstrument -6 449 -4 985
Totalt -6 449 -4 985
Totalt -6418 -3905
Finansiella tillgangar som kan séljas
Realisationsvinster och -forluster
Réntebdrande vardepapper -1236 2141
Aktier och andelar -696 541
Totalt -1931 2682
Overfort till resultatrakningen fran fonden for verkligt varde
Réntebdrande vérdepapper -526 -5137
Aktier och andelar -24 0
Totalt -550 -5137
Nedskrivningar
Ovriga poster -800 -
Totalt -800 -
Totalt -3282 -2455
Nettointakter fran valutaverksamhet 1176 1098
Nettoresultat av sakringsredovisning
Ineffektiv andel av kassaflodessékring -40 -139
Sakring av verkligt varde
Finansiella derivat sakrande pa anfordran betalbara skuldposter 41 640 -52
Finansiella derivat sakrande emitterade skuldebrev 52 063 4075
Foréndringar i verkligt varde pa sakringsinstrument, netto 93703 4023
P& anfordran betalbara skuldposter -41 649 66
Emitterade skuldebrev -52 769 -4 343
Forandringar i verkligt varde pa poster som sékras, netto -94 418 4277
Totalt -715 -254
Sakringsredovisning totalt -755 -392
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -9276 -5585
Vid avyttring av egendom &verfors fran fonden for verkligt varde till resultatrakningen den orealiserade vérdeforandringen som ingatt i fonden
for verkligt varde vid ingangen av aret.
K8  Nettointdkter fran forvaltningsfastigheter 2011 2010
Hyresintakter -18 0
Direkta kostnader for forvaltningsfastigheter, som genererat hyresintékter under
perioden -33 -71
Totalt -50 -71
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K9  Ovriga rérelseintakter 2011 2010
Forsaljningsvinster pa materiella och immateriella tillgdngar -495 292
Ovriga intédkter frén kreditinstitutets egentliga verksamhet 3279 3584
Ovriga rorelseintakter 1789 3331
Totalt 4573 7 207
K10 Personal 2011 2010
Loner och arvoden -43 093 -42 041
Pensionskostnader
Avgiftsbestdmda pensionsplaner -7 697 -6 441
Formansbestdmda pensionsplaner -70 -
Ovriga lénebikostnader -2 044 -2034
Lonebikostnader -9812 -8474
Totalt -52 905 -50516
Antal anstéllda 31.12
Heltidsanstallda 714 715
Deltidsanstallda 98 97
Visstidsanstallda 141 140
Totalt 953 952
Antal anstéllda omraknat till heltidsresurser 769 763
Genomsnittligt antal heltidsresurser for rakenskapsperioden 774 740
K11 Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 2011 2010
Avskrivningar av materiella tillgdngar -1840 -1944
Avskrivningar av immateriella tillgangar -2126 -2671
Totalt -3965 -4615
K12 Ovriga rérelsekostnader 2011 2010
Ovriga personalkostnader -3099 -2914
Kontorskostnader -4 371 -3290
Kommunikationskostnader -2705 -2730
Representations- och marknadsforingskostnader -2 245 -2552
Ovriga administrationskostnader -18 796 -16 288
Hyreskostnader -9702 -9021
Kostnader for rorelsefastigheter -1784 -1 694
Forsakrings- och sakerhetsutgifter -2534 -2025
Overvaknings-, tillsyns- och medlemsavgifter -845 -752
Forsaljningsforlust pa rorelsefastigheter och 6vriga materiella tillgangar -137 -
Ovriga rérelsekostnader -6 755 -5614
Totalt -52972 -46 878
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K13 Skatter 2011 2010
Inkomstskatter pa ordinarie verksamhet -5 606 -16 533
Skatter fran tidigare rakenskapsperioder -7 -305
Forandring i latent skatt -2 164 -1388
Totalt -7777 -18 225
Mer information gallande latenta skatter presenteras i not K25. Skatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig
fran det teoretiska vérde som skulle uppsté vid anvandande av skattesats fér moderbolaget som foljer:
Resultat fore skatt 33478 70 854
Skatt berdknad enligt 26% skattesats 8704 18422
Effekt forandring av latent skatt fran 26,0 % till 24,5 % -1 240 -
Ej avdragsgilla kostnader 1 115
Skattefria intékter -91 -158
Outnyttjad avskrivning i beskattningen -62 -148
Anvéndning av tidigare forlustavdrag = -79
Forlust dar latent skatt ej bokats 343 -
Skatt pa andel av intresseforetags resultat 9 -399
Skatter fran tidigare rékenskapsperioder 7 305
Ovrigt 107 167
Inkomstskatt 7777 18225
Skatter som bokfors direkt mot eget kapital hanfor sig till fonden for verkligt varde och specificeras i not K32.
K14 Resultat per aktie 2011 2010
Rakenskapsperiodens resultat hanforligt till aktiedgare i Aktia Bank Abp 24718 50080
Genomsnittligt antal aktier 3 3
Resultat per aktie (EPS), euro 8239314,30 16693 313,89
Rakenskapsperiodens totalresultat hanforligt till aktiedgare i Aktia Bank Abp 6008 24 455
Totalresultat per aktie, euro 2002 733,92 8151 559,21
Det finns ingen utspadningseffekt for resultat per aktie.
Noter till bankkoncernens balansrakning och bankkoncernens 6vriga noter (1000 euro)
K15 Kontanta medel 2011 2010
Kassa 9537 9605
Finlands Banks checkrakning 456 775 260 205
Totalt 466 313 269810
K16 Finansiella tillgdngar som kan séljas 2011 2010
Réntebdrande vardepapper, stat och kommun 71050 100 368
Rantebdrande vardepapper, kreditinstitut 1801334 2475 566
Rantebdrande vérdepapper, dvriga 1999 15490
Rantebarande vérdepapper totalt 1874384 2591424
Offentligt noterade aktier och andelar - 4012
Andra an offenligt noterade aktier och andelar 179 1942
Aktier och andelar totalt 179 5954
Finansiella tillgdngar som kan séljas totalt 1876178 2597377

| bankkoncernen har det inte funnits anledning till nedskrivningar gallande finansiella tillgangar som kan séljas. Definitionen av betydande och bestdende
nedgang definieras i not K1 Bankkoncernens redovisningsprinciper 2011 i avsnittet Nedskrivning av finansiella tillgangar.
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K17 Finansiella tillgangar som innehas till forfall 2011 2010
Réntebdrande vardepapper, 6vrigt 20034 21459
Totalt 20034 21459
K18 Derivatinstrument
Derivatinstrument, bokforingsvarde
2011 2011 2010 2010
Tillgangar Skulder Tillgéngar Skulder
Rantederivat 157 190 35460 74072 40 568
Sakring av verkligt varde 157190 35460 74072 40 568
Réntederivat 21056 4 45471 302
Sakring av kassaflode 21056 4 45 471 302
Réntederivat 118 148 121483 103 028 103 053
Valutaderivat 1951 1293 1893 1586
Aktiederivat 1312 1312 4929 4929
Ovriga derivatinstrument 1070 1070 893 893
Ovriga derivatinstrument 122 481 125158 110743 110 461
Totalt 300727 160 622 230 286 151 331
Forvantade kassafloden av kassaflodessédkringar berdknas 2012 uppga till cirka 6-7 miljoner euro, ar 2013 cirka 7-8 miljoner euro och aterstaende andelar
under aren 2014-2016.
Den underliggande egendomens nominella varden och derivatinstrumentens verkliga varden
31.12.2011
Skyddande derivatinstrument
Nominella varden / aterstaende 16ptid Verkliga vérden
Under 1 ar 1-5 ar Over 5 ar Totalt Tillgangar Skulder
Sakring av verkligt varde
Ranteswappar 517 000 2 556 000 1012 000 4085 000 157 190 35460
Séakring av verkligt véarde totalt 517 000 2556 000 1012000 4085 000 157 190 35460
Sakring av kassaflode
Ranteoptioner 655 000 = 655 000 21056 4
Kopta 415 000 - 415 000 21056 -
Utfardade 240000 - 240 000 - 4
Sakring av kassaflode totalt 655 000 - 655 000 21056 4
Réntederivat totalt 517 000 3211000 1012000 4740000 178 246 35464
Skyddande derivatinstrument totalt 517 000 3211000 1012000 4740 000 178 246 35464
Ovriga derivatinstrument
Ranteswappar 598 000 1751300 964 480 3313780 85 869 89179
Ranteoptioner 628 000 1890 321 540 000 3058321 32279 32304
Kopta 308 000 1177 600 270000 1755600 31534 28 861
Utfardade 320 000 712721 270 000 1302 721 745 3443
Réntederivat totalt 1226 000 3641621 1504 480 6372101 118 148 121483
Valutaterminer 85582 = = 85 582 1951 1293
Valutaderivat totalt 85582 - - 85582 1951 1293
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Aktieoptioner 1908 105 253 - 107 161 1312 1312
Kopta 954 52626 - 53580 1312 -
Utfardade 954 52626 - 53580 = 1312

Aktiederivat totalt 1908 105 253 - 107 161 1312 1312

Optionskontrakt 3870 18 830 - 22700 1070 1070
Kopta 1935 9415 - 11350 1070 -
Utférdade 1935 9415 - 11350 - 1070

Ovriga derivatinstrument 3870 18 830 = 22700 1070 1070
Ovriga derivatinstrument totalt 1317 360 3765704 1504 480 6 587 544 122481 125158
Derivatinstrument totalt 1834360 6976 704 2516 480 11327 544 300727 160 622
31.12.2010

Skyddande derivatinstrument

Nominella varden / aterstaende l6ptid Verkliga vérden
Under 1 ar 1-5ar Over 5 ar Totalt Tillgangar Skulder
Sakring av verkligt vérde
Ranteterminer 400 000 400 000 - 800 000 3134 -
Ranteswappar 224500 2301 000 1043 000 3568 500 70938 40568
Sakring av verkligt varde totalt 624 500 2701000 1043 000 4368 500 74072 40568
Sakring av kassaflode
Ranteoptioner - 960 000 - 960 000 45471 302
Kopta - 720000 - 720000 45471 -
Utférdade - 240 000 - 240 000 - 302
Sakring av kassaflode totalt - 960 000 - 960 000 45471 302
Réantederivat totalt 624 500 3661000 1043 000 5328500 119 543 40870
Skyddande derivatinstrument totalt 624 500 3661000 1043 000 5328500 119543 40870
Ovriga derivatinstrument
Ranteswappar 374000 1888 000 1084 230 3346 230 57985 58474
Rénteoptioner 1267 000 2522528 480 000 4269528 45043 44579
Kopta 727 000 1490 264 240 000 2457 264 42593 40 466
Utférdade 540 000 1032 264 240 000 1812264 2450 4113
Réntederivat totalt 1641000 4410528 1564230 7615758 103 028 103 053
Valutaterminer 175612 - - 175612 1893 1586
Valutaderivat totalt 175612 - - 175612 1893 1586
Aktieoptioner 10234 80312 16 700 107 246 4929 4929
Kopta 5117 40156 8350 53623 3195 1734
Utfardade 5117 40156 8350 53623 1734 3195
Aktiederivat totalt 10234 80312 16 700 107 246 4929 4929
Optionskontrakt - 4307 - 4307 893 893
Kopta - 2153 - 2153 893 -
Utfardade - 2153 - 2153 - 893
Ovriga derivatinstrument - 4307 - 4307 893 893
Ovriga derivatinstrument totalt 1826 846 4495 147 1580930 7 902923 110743 110461
Derivatinstrument totalt 2451346 8156 147 2623930 13231423 230286 151 331
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K19 Lan och 6vriga fordringar 2011 2010
Pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 6 638 6129
Andra &n pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 82 141 39839

Utldning till kreditinstitut 88779 45968

Dagligkontokrediter, allmédnhet och foretag 86 908 98 566
Skuldebrevslan 7018 887 6 548 505
Fordringar fran finansiella leasingavtal 20195 21050

Lan 7125990 6668 121
Gruppvis riktade nedskrivningar av ldnefordringar -14 049 -19.300
Syndikerade ldn och repoavtal, inhemska/utlandska 4500 4500
Bankgarantifordringar 450 376
Pa anfordran betalbara fordringar pa allméanheten och offentliga samfund 7116891 6653 696
Andra @n pa anfordran betalbara fordringar pa allmanheten och offentliga
samfund 160 -

Utlaning till allménheten och offentliga samfund 7117051 6653 696

Totalt 7 205 830 6 699 664

Sektorvis fordelning pa fordringar pa allménheten och den offentliga

sektorn samt nedskrivningar och aterforda nedskrivningar till dessa

Hushall 5965 576 5478763

Foretag 811555 823047

Bostadssamfund 288742 289279

Offentliga samfund 6003 6703

Icke vinstsyftande samfund 45176 55904

Totalt 7117 051 6 653 696

Nedskrivningar under rakenskapsperioden

Nedskrivningar vid rékenskapsperiodens borjan 57592 48 540
Individuell nedskrivning av krediter 17 337 12384
Individuell nedskrivning av évriga dtaganden 1165 62
Individuell nedskrivning av rantefordringar 146 245
Gruppvis riktad nedskrivning av krediter -5 251 11865
Aterféring av nedskrivningar pa individuella krediter -2769 -11573
Aterféring av nedskrivningar pa individuella évriga &taganden = -5
Aterforing av nedskrivningar pa individuella rantefordringar -94 -17
Atervinningar p& nedskrivningar av krediter -46 -11

Rakenskapsperiodens nedskrivningar totalt 10 487 12 950
Realiserade kreditforluster fran krediter, vilka enligt avtal tidigare nedskrivits -4 281 -3203
Realiserade ovriga dtaganden, vilka enligt avtal tidigare nedskrivits -277 -706
Atervinningar pa nedskrivningar av krediter 46 1

Nedskrivningar vid rakenskapsperiodens slut 63 566 57 592

Kumulativa nedskrivna fordringar, brutto, vid &rets borjan 69 457 62661

Innevarande ars nedskrivna fordringar, brutto 26429 27 229

Innevarande ars aterforda nedskrivna fordringar, brutto -16 106 -20433

Kumulativa nedskrivna fordringar, brutto, vid arets slut 79780 69 457

Det finns endast nedskrivningar pa lan och andra fordringar.

Beskrivning av erhallna sakerheter kommenteras allmant i not K2, Riskhantering och upplysningar om verkliga vérden i not K34.

Maturitetsférdelning av fordringar fran finansiella leasingavtal
Under 1 ar 5695 5445
1-5ar 14 622 15 694
Over 5 ar 2 146 2325

Bruttoinvestering 22463 23 465
Framtida finansiella intakter -2268 -2415

Nettoinvestering 20195 21050
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Nuvarde av fordringar fran finansiella leasingavtal

Under 1 ar 4798 4540
1-5ar 13259 14230
Over 5 ar 2138 2281
Totalt 20195 21050
K20 Placeringar i dgarintresseforetag 2011 2010

Anskaffningsvarde 1.1 2681 2890

Investeringar = 50

Forsaljningar -250 -260
Anskaffningsvarde 31.12 2431 2681
Kapitalandelsjusteringar 1.1 795 -48

Andel av intresseforetagens resultat -34 1535

Dividender erhdllna under rakenskapsperioden -306 -692

Nedskrivningar 581 -
Kapitalandelsjusteringar 31.12 1036 795
Bokfort varde 31.12 3467 3476
. Rorelse- Periodens
Agarintresseforetag 31.12.2011 Tillgangar Skulder resultat vinst
Oy Samlink Ab, Helsingfors 26 303 14 364 -357 -486
ACH Finland Abp, Esbo 3267 92 219 198
Totalt 29569 14 456 -138 -289

Unicus Ab samt 6vriga dgarintresseféretag har salts undet 2011,

Rorelsere- Periodens
Agarintresseforetag 31.12.2010 Tillgangar Skulder sultat vinst
Oy Samlink Ab, Helsingfors 21590 12905 2055 1688
Unicus Ab, Helsingfors 2371 773 3722 2970
ACH Finland Abp, Esbo 3006 29 146 108
Ovriga dgarintresseforetag 16 259 11020 -3 178
Totalt 43 225 24726 5920 4944
K21 Immateriella tillgdngar 2011 2010
Anskaffningsvarde 1.1 7856 9994
Okningar 576 872
Minskningar -986 -3011
Anskaffningsvarde 31.12 7 445 7856
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -4799 -5931
Ackumulerade avskrivningar pa minskningar 760 2849
Planenliga avskrivningar -1123 -1718
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12 -5162 -4799
Bokfort varde 31.12 2283 3056
K22 Forvaltningsfastigheter 2011 2010
Aktier och andelar i fastighetssammanslutningar
Anskaffningsvarde 1.1 4 4
Vardering till verkligt varde 712
Anskaffningsvarde 31.12 716 4
Bokfort vérde 31.12 716 4
Verkligt vérde 31.12 716 716
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K23 Ovriga materiella tillgéngar

Ovriga materiella tillgdngar

. Ovriga

Ovriga materiella

Maskiner och Kontors- materiella tillgangar

31.12.2011 inventarier  reparationer tillgangar totalt

Anskaffningsvarde 1.1 6167 5984 2344 14 496

Okningar 1178 1096 - 2274

Minskningar -156 -52 -25 -233
Anskaffningsvarde 31.12 7189 7028 2319 16 537

Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -3427 -3626 -139% -8448

Ackumulerade avskrivningar pa minskningar 42 - - 42

Planenliga avskrivningar -1342 -1 003 -498 -2843
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12 -4727 -4 629 -1 893 -11 250
Bokfort varde 31.12 2462 2399 426 5287

i Ovriga

Ovriga materiella

Maskiner och Kontors- materiella tillgangar

31.12.2010 inventarier  reparationer tillgdngar totalt

Anskaffningsvarde 1.1 5175 5634 2344 13153

Okningar 1009 351 - 1359

Minskningar -16 - - -16
Anskaffningsvarde 31.12 6167 5984 2344 14 496

Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -2 084 -2673 =797 -5554

Ackumulerade avskrivningar pa minskningar 3 - - 3

Planenliga avskrivningar -1346 -953 -598 -2897
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12 -3427 -3626 -1396 -8 448
Bokfort varde 31.12 2741 2358 948 6 048
K24 Ovriga tillgdngar 2011 2010

Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 70 550 79571
Upplupna intékter och forutbetalda kostnader 70 550 79571

Betalningsformedlingsfordringar 141 1349

Ovriga tillgéngar 7 464 976
Ovriga tillgdngar 7 605 2326
Totalt 78155 81897
K25 Latenta skatter 2011 2010
Latent skatteskuld/fordran, netto
Latent skatteskuld/fordran, netto 1.1 21194 28 689
Forandring under perioden bokford via resultatrakning 2164 1388
Finansiella tillgdngar:

- Vardering till verkligt varde mot eget kapital -5 620 -11836

- Overfort till resultatrékningen 135 1336
Kassaflodessakringar:

- Vdrdering till verkligt varde mot eget kapital -926 1618
Formansbaserade pensionsplaner via totalresultatet -82 -
Fastigheter varderade till verkligt varde via balanserade vinstmedel 175 -
Latent skatteskuld/fordran, netto 31.12 17039 21194
Latenta skatteskulder
Bokslutsdispositioner 25049 23982
Gruppvis riktade nedskrivningar -3442 -
Finansiella tillgdngar 0 -420
Kassaflodessakringar 7163 8876
Forvaltningsfastigheter varderade till verkligt varde 175 -
Totalt 28944 32438
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Latenta skattefordringar

KONCERNENS BOKSLUT

Finansiella tillgdngar 11382 6122
Kassaflodessakringar 417 -
Gruppvis riktade nedskrivningar - 5018
Formansbaserade pensionsplaner 50 -
Ovrigt 58 104
Totalt 11905 11244
Specifikation av forandring under perioden bokférd via resultatrakning
Bokslutsdispositioner -2450 -2080
Gruppvis riktade nedskrivningar -1 287 3085
Finansiella tillgdngar - -2 059
Kassaflodessakringar 601 67
Formansbaserade pensionsplaner -32 -
Negativt resultat - -155
Effekt fran forandring av latent skatteprocent 2011 1044 -
Ovrigt -41 -245
Totalt -2 164 -1388
K26 Depositioner 2011 2010
Pa anfordran betalbara skulder till kreditinstitut 324148 286 145
Andra &n pa anfordran betalbara depositioner till kreditinstitut 787 936 673 658
Skulder till kreditinstitut 1112083 959 803
P& anfordran betalbara depositioner 2354863 2155283
Andra én pa anfordran betalbara depositioner 1307 342 1250249
Skulder till allmé&nheten och offentliga samfund 3662 205 3405532
Totalt 4774288 4365335
K27 Emitterade skuldebrev
2011 2010
Bokforings- Nominellt Bokforings- Nominelit
varde varde varde varde
Bankcertifikat 429 239 431250 446 052 447 040
Masskuldebrevslan 3382292 3393093 2947 447 2954073
Totalt 3811531 3824343 3393499 3401113
31.12.2011 Under 3 man. 3-12 man. 1-5 ar 5-10 ar Over 10 &r Totalt
Bankcertifikat med fast ranta 216 650 214 600 - - = 431250
Aktia Hypoteksbanks EMTCN program, fast rénta - 400 000 2200 000 - 61 000 2661000
Aktia Hypoteksbanks EMTCN program, rorlig rdnta - 125 000 500 000 - - 625 000
Ovrigt - - - - - 107 093
Totalt 216 650 739 600 2700000 - 61000 3824343
31.12.2010 Under 3 man. 3-12 man. 1-5ar 5-10ar Over 10 &r Totalt
Bankcertifikat med fast rdnta 340 440 106 600 - - - 447 040
Aktia Hypoteksbanks EMTCN program, fast ranta - - 2000 000 - - 2000 000
Aktia Hypoteksbanks EMTCN program, rorlig ranta - 250 000 625 000 - - 875 000
Ovrigt 79073
Totalt 340 440 356 600 2625000 - - 3401113

Ovriga masskuldebrevslan ingdr i samma program som efterstallda skulder, se not K28.
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K28 Efterstallda skulder 2011 2010

Kapitallan 30000 30000
Debenturer 213705 208 854
Lan utan forfallodag 45 000 45 000
Totalt 288705 283 854
Nominellt varde 288728 283803
Belopp som inrdknas i Ovre supplementart kapital 45 000 45 000
Belopp som inrdknas i nedre supplementart kapital 196 312 185762

Banken har ett masskuldebrevsprogram som uppdateras och godkéanns arligen av styrelsen. Programmets storlek &r for narvarande 500 miljoner euro.
Inom ramen for detta program emitteras bade dvriga masskuldebrevslan (ingdr i not K27) och debenturldn. Debenturerna emitteras [6pande till fast ranta
med primart 5 ars maturitet.

Inget enskilt debenturlan Gverstiger 10 % av samtliga efterstéllda skulder.

K29 Ovriga skulder till kreditinstitut 2011 2010
Ovriga skulder till depositionsbanker 199 211 169 927
Ovriga skulder till &vriga kreditinstitut 154 324 842 604
Totalt 353535 1012531

Ovriga skulder till depositionsbanker innehéller skulder till Europeiska Investeringsbanken pé 75 (75) miljoner euro med bade fast och rérlig rénta samt emitte-
rade s.k. Schuldscheindarlehen 1an med fast ranta och emitterade EMTN |an i Aktia Bank.

Ovriga skulder till kreditinstitut hanfor sig till dterkdpsavtal och 1&n fran centralbanken samt tvé olika l&ngfristiga 1&n p& sammanslagt 45 (60) miljoner euro fran
Nordiska Investeringsbanken.

K30 Ovriga skulder till allmanheten och offentliga samfund 2011 2010
P& anfordran betalbara 6vriga skulder 225 245
Andra én pa anfordran betalbara 6vriga skulder 51447 176 721
Totalt 51671 176 967
K31 Ovriga skulder 2011 2010

Ranteskulder pa depositioner 15084 13047

Ovriga upplupna rantekostnader och forutbetalda ranteintakter 58101 48 745

Erhallna ranteforskott 1248 2841
Upplupna rantekostnader och forutbetalda ranteintakter 74434 64 633
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 28157 23920
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 102 590 88553
Betalningsformedlingsskulder 38747 31181
Formansbestamda pensionsplaner 202 -
Ovriga skulder 5470 3621
Ovriga skulder 44419 34802
Ovriga skulder totalt 147 009 123 354

Bankverksamhetens upplupna kostnader och forutbetalda ranteintakter 2010 har éndrats for att motsvara uppstéliningen for 2011.
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K32 Eget kapital 2011 2010
Aktiekapital 163 000 163 000
Fond for verkligt varde -9 359 9098

Bundet eget kapital 153 641 172098
Fond for fritt eget kapital 44 558 44 558
Balanserad vinst 1.1 115898 108718
Dividend till aktiedgare -20 000 -42 900
Ovriga forandringar av balanserade vinst 538 -
Formansbaserade tilldggspensioner, OCl -253 -
Rakenskapsperiodens vinst 24718 50 080

Fritt eget kapital 165 459 160 456

Aktiedgarnas andel av eget kapital 319100 332554

Eget kapital for innehav utan bestdmmande inflytande 57735 44 291

Eget kapital 376 835 376 846

Aktiekapital och aktier
Vid utgangen av perioden uppgick aktiekapital till 163 000 000 euro fordelat pa 3 aktier, vilka &gs av Aktia Abp.

Fond for verkligt varde

Fonden for verkligt varde innehaller férandringen i verkligt varde efter skatt pa finansiella tillgdngar som kan saljas och pa finansiella derivat
som innehas for kassaflodessakring. De finansiella tillgdngar som bokforts i fonden for verkligt varde dverfors till resultatrakningen da tillgdngarna avyttras eller
da en nedskrivning gors.

Fond for fritt eget kapital

Poster som avsatts till fonden for fritt eget kapital har fran och med 1.9.2006 varit det belopp som i samband med nyemissionhar betalats
for aktier utéver motvardet.

Balanserad vinst

Balanserad vinst innehaller balanserad vinst fran tidigare rakenskapsperioder, dividend till aktiedgare och rakenskapsperiodens vinst.
| den balanserade vinsten ingdr ocksa bokslutsdispositionerna i koncernféretagens sarbokslut, vilka i IFRS-bokslutet har redovisats i balanserad vinst efter
avdrag av den latenta skatten.

Specifikation av férandringen i fonden for verkligt varde

Fond for verkligt varde 1.1 9098 34724
Vinst/forlust pa vérdering till verkligt varde, aktier och andelar 7 -112
Vinst/forlust pa vardering till verkligt varde, rantebérande vardepapper -24 301 -45419
Latent skatt pa vinst/forlust pa vardering till verkligt varde 5620 11836
Overfort till resultatrakningen, aktier och andelar, och inkluderad i:

Nettointakter fran finansiella tillgangar som kan saljas 24 0
Latent skatt -6 0
Overfort till resultatrakningen, réntebédrande vardepapper, och inkluderad i:
Nettointakter fran finansiella tillgangar som kan saljas 526 5137
Latent skatt -129 -1336
Vinst/forlust pa vérdering till verkligt varde for kassaflodessdkrande derivatkontrakt -1124 5887
Latent skatt pa vinst/forlust pa vardering till verkligt varde 926 -1618
Fond for verkligt varde 31.12 -9359 9098

Fonden for verkligt varde innehaller forandringen i verkligt vérde efter skatt pa finansiella tillgdngar som kan séljas och pa finansiella derivat
som innehas for kassaflodessakring.

Aktiekapital och fonden for fritt eget kapital Fonden for
fritt eget

Antal aktier Aktiekapital kapital

1.1.2010 3 163 000 44 558
31.12.2010 3 163 000 44 558
31.12.2011 3 163 000 44 558
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Bankkoncernens fria egna kapital 2011 2010
Icke utdelningsbara tillgangar i fritt eget kapital

Andel av ackumulerade bokslutsdispositioner som har upptagits i balanserad vinst 1.1 68 258 62 338
Andel av ackumulerade bokslutsdispositioner som har upptagits i rakenskapsperiodens vinst 8934 5920
Totalt 77 191 68 258
Utdelningsbara tillgangar i fritt eget kapital

Balanserad vinst 1.1 47 641 46 381
Dividend till aktiedgare -20 000 -42 900
Ovriga férandringar av balanserad vinst 285 -
Periodens vinst 15784 44160
Fond for fritt eget kapital 44558 44 558
Totalt 88268 92198
Fritt eget kapital totalt

Fond for fritt eget kapital 44 558 44 558
Balanserad vinst 1.1 115898 108718
Dividend till aktiedgare -20 000 -42 900
Ovriga férandringar av balanserad vinst 285 -
Periodens vinst 24718 50 080
Totalt 165 459 160 456

Dividend till aktiedagare

Styrelsen foreslar for Aktia Bank Abp:s ordinarie bolagsstdmma 2012 att utgaende fran moderbolagets, Aktia Bank Abp:s, utdelningsbara medel (se not M34)
till aktiedgarna erldggs 6 666 666,67 euro per aktie eller sammanlagt 20 000 000,00 euro. Dividenden till aktiedgarna redovisas 2012 mot eget kapital som

minskning av balanserad vinst.

Inga vasentliga forandringar har skett i bolagets ekonomiska stallning efter rakenskapsperiodens utgang. Bolagets likviditet &r god och enligt styrelsens

beddmning paverkar dividendutdelningen inte bolagets betalningsférmaga.
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K34 Finansiella tillgdngars och skulders verkliga varden

KONCERNENS BOKSLUT

Finansiella tillgangar

2011

Bokforingsvarde

Verkligt varde

2010

Bokféringsvarde

Verkligt varde

Kontanta medel 466 313 466 313 269810 269 810
Finansiella tillgangar som kan saljas 1876178 1876178 2597377 2597377
Finansiella tillgdngar som innehas till forfall 20034 19 045 21459 20 406
Derivatinstrument 300 727 300727 230286 230 286
Lan och &vriga fordringar 7205 830 7142357 6 699 664 6703922
Totalt 9 869 082 9804620 9818 596 9821801
Finansiella skulder 2011 2010

Bokforingsvarde

Verkligt varde

Bokforingsvarde

Verkligt varde

Depositioner 4774 288 4735437 4365335 4357988
Derivatinstrument 160 622 160 622 151331 151 331
Emitterade skuldebrev 3811531 3814468 3393499 3403 347
Efterstallda skulder 288 705 289747 283 854 286 439
Ovriga skulder till kreditinstitut 353535 358335 1012531 1016 060
Ovriga skulder till allmanheten och offentliga samfund 51671 51715 176 967 176 964
Totalt 9440 352 9410323 9383516 9392130

Tabellen visar bokforingsvérden for finansiella tillgangar och skulder samt deras verkliga vérden per balanspost. Verkliga vérden har berdknats for
avtal med bdde fast och ¢rlig rénta. De verkliga vardena ar berdknade utan upplupen rdnta och utan hansyn till effekter av skyddande derivat som

eventuellt hanfors till balansposten.

De verkliga vardena for placeringstillgangar bestams i forsta hand med hjalp av noteringar pa fungerande marknader. Om marknadsnotering inte finns att
tillgd har balansposterna framst varderats genom att diskontera kommande kassafloden med hjalp av marknadsréantorna pa bokslutsdagen. Vid berdkning
av verkligt varde for [an har man i diskonteringsrantan forutom kreditriskprofilen for den befintliga stocken beaktat dven en aterfinansieringskostnad. For

kontanta medel har nominellt vérde anvants som verkligt varde.

| fraga om depositioner som aterbetalas pa anmodan har det nominella vardet antagits motsvara det verkliga vardet. Depositioner med forfallodag har
varderats genom diskontering av kommande kassafléden med marknadsrantorna vid bokslutstidpunkten. Det verkliga vardet for emitterade skulder har i fors-
ta hand bestdmts pa basis av marknadsnoteringar. | diskonteringsrantan for onoterade, emitterade skuldebrev samt efterstéllda skulder har en marginal enligt

instrumentets formansratt beaktas.

Derivat har varderats till verkligt vérde enligt marknadsnoteringar.

K35 Finansiella tillgangars och skulders maturitetsfordelning enligt balanspost

Not

Tillgangar

31.12.2011 Under3man. 3-12man. 1-5ar 5-10 ar Over 10 &r Totalt
Kontanta medel K15 466 313 = = = = 466 313
Finansiella tillgdngar som kan séljas K16 145 345 304 273 1191 946 232821 1794 1876178
Finansiella tillgangar som innehas till forfall K17 713 9212 10109 = = 20 034
Derivatinstrument K18 5585 16 905 176 015 93 645 8577 300727
Lan och 6vriga fordringar K19 610110 590 558 1921481 1549315 2 534 366 7205 830
Totalt 1228 065 920948 3299551 1875781 2544738 9 869 082
31.12.2010 Under3man. 3-12man. 1-5ar 5-10ar Over 10 &r Totalt
Kontanta medel K15 269810 - - - - 269 810
Finansiella tillgdngar som kan séljas K16 209 429 413424 1630050 338520 5954 2597377
Finansiella tillgangar som innehas till forfall K17 - 714 12897 7848 - 21459
Derivatinstrument K18 10324 13 567 174119 32102 175 230286
Lan och 6vriga fordringar K19 386 585 553412 1873472 1584 541 2301 654 6 699 664
Totalt 876 148 981117 3690538 1963010 2307782 9818596
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Skulder

31.12.2011 Under3man. 3-12man. 1-5ar 5-10 ar Over 10 &r Totalt
Depositioner K26 3644 243 860127 171784 3027 95107 4774 288
Derivatinstrument K18 4798 9549 85477 55933 4865 160 622
Emitterade skuldebrev K27 341314 583877 2825341 - 61 000 3811531
Efterstallda skulder K28 18113 46 959 185 806 7827 30000 288 705
Ovriga skulder till kreditinstitut K29 68324 15000 129761 38476 101 973 353535
Ovriga skulder till allmanheten och offentliga samfund K30 9420 39 000 = = 3251 51671
Totalt 4086213 1554511 3398168 105 263 296 197 9440 352
31.12.2010 Under3 mén. 3-12man. 1-5ar 5-10ar Over 10 &r Totalt
Depositioner K26 3343676 839653 178 074 3931 - 4365335
Derivatinstrument K18 4689 10531 89 496 41141 5474 151331
Emitterade skuldebrev K27 339973 347639 2684 887 21000 - 3393499
Efterstéllda skulder K28 17189 45122 180383 11160 30000 283854
Ovriga skulder till kreditinstitut K29 414524 383080 73362 43653 97912 1012531
Ovriga skulder till allmanheten och offentliga samfund K30 172 290 500 - - 4177 176 967
Totalt 4292340 1626526 3206203 120 886 137 562 9383516
K36 Stdllda och erhdllna sakerheter
Stallda sakerheter
Skuldens
nominella  Sékerhetens

For egen skuld 31.12.2011 Sakerhetsslag varde véarde
Skulder till kreditinstitut Fordringsbevis 313450 299 027
Givna sdkerheter i samband med dterkopsavtal Fordringsbevis 68 324 69 284
Givna sdkerheter i samband med pantsattningsavtal Fordringsbevis 44 800 45 498
Givna sdkerheter i samband med pantsattningsavtal Kontanta medel 14515 14515
Totalt 441 089 428 324
For egen skuld 31.12.2010
Skulder till kreditinstitut Fordringsbevis 287 700 271040
Givna sdkerheter i samband med aterkopsavtal Fordringsbevis 782 604 782 604
Givna sdkerheter i samband med pantsattningsavtal Fordringsbevis 47 440 47 440
Givna sdkerheter i samband med pantsattningsavtal Kontanta medel 21339 21339
Totalt 1139083 1122423
Sakerheter som banken stéllt som sdkerhet for skulder som tagits av foretag inom samma koncern

Per31.12.2011 = =

Per31.12.2010 - -
For andras skuld
Banken har inte stallt sakerheter for andras skuld.
Skulder till kreditinstitut innehaller sakerheter hos Finlands Bank och Europeiska Investeringsbanken.
For dterkopsavtalen galler de standardiserade GMRA (Global Mater Repurchase Agreement) villkoren.
Erhéllna sakerheter

Skuldens
nominella  Sékerhetens

For egen skuld 31.12.2011 Sakerhetsslag varde varde
Erhéllna sékerheter i samband med pantsattningsavtal Kontanta medel 230498 230498
Erhallna sékerheter i samband med dterkdpsavtal Fordringsbevis 58326 58326
Totalt 288 824 288 824
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For egen skuld 31.12.2010

KONCERNENS BOKSLUT

Erhallna sakerheter i samband med pantséttningsavtal Kontanta medel 149377 149377
Erhallna sakerheter i samband med aterkopsavtal Fordringsbevis 10 000 10 000
Totalt 159377 159377
K37 Ataganden utanfor balansrakningen 2011 2010
Garantiansvar 42229 48415
Ovriga &taganden till forman for tredje part 3348 5547
Outnyttjade kreditarrangemang 419 841 611822
Totalt 465418 665 784
Atagande utanfér balansrakningen exkluderar hyresataganden.

31.12.2011 Under 3 man. 3-12 man. 1-5ar 5-10ar Over 10 &r Totalt
Garantiansvar 6921 10526 10 056 11 868 2857 42229
Ovriga &taganden till forman for tredje part 654 81 828 543 1243 3348
Outnyttjade kreditarrangemang 168 863 245938 2 689 59 2293 419 841
Totalt 176 438 256 545 13572 12470 6393 465418
31.12.2010 Under 3 man. 3-12 man. 1-5ar 5-10 ar Over 10 &r Totalt
Garantiansvar 9565 8004 10 964 17090 2792 48415
Ovriga taganden till forman for tredje part 1271 123 1324 1026 1804 5547
Outnyttjade kreditarrangemang 190 854 397 966 13767 2039 7197 611822
Totalt 201690 406 093 26 055 20154 11792 665 784
K38 Hyresataganden 2011 2010
Under 1 ar 8101 7935
1-54dr 31876 26112
Over 5 &r 4551 15184
Totalt 44 527 49 231

Hyresavtalen omfattar i huvudsak verksamhetsutrymmen (framst bankkontor) och hyresnivan ar i regel bunden till levnadskostnadsindex.
Vdsentlighetsprincipen har tilldmpats sd att endast betydande hyresdtaganden har beaktats.
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K39 Bolag som ingar i koncernbokslutet

(1 000 euro)

Bolag som ingar i koncernbokslutet (andel storre dn 50 %) 2011 2010
Andel av Andel av
samtliga samtliga
aktier Bokfort varde aktier Bokfort varde
Finansieringsverksamhet
Aktia Hypoteksbank Abp, Helsingfors 49,9 52 656 49,9 39134
Aktia Kort Ab, Helsingfors 100,0 799 100,0 799
Aktia Foretagsfinans Ab, Helsingfors 100,0 8503 100,0 798
Aktia Invest Ab, Helsingfors 70,0 1138 70,0 1138
Placeringsfondverksamhet
Aktia Fondbolag Ab, Helsingfors 100,0 2507 100,0 2507
Vérdepappersforetag
Aktia Asset Management Ab, Helsingfors 86,0 1468 93,0 1034
Totalt 67 072 45411
Affarstransaktioner med bolag som ingar i bankkoncernen 2011 2010
Krediter och stéllda garantier 472 620 425023
Depositioner 15 266 17973
Fodringar 20559 17 945
Skulder 31144 28 204
Efterstalld skuld ") 30 000 30000
Intékter och kostnader fran ovrig verksamhet
- koncernbidrag fran koncernens heldgda dotterbolag till Aktia Abp -3900
Okning/
1.1.2011 minskning 31.12.2011
Krediter och stéllda garantier 425023 47 597 472 620
Depositioner 17 973 -2707 15 266
Efterstalld skuld 30000 = 30 000
Okning/
1.1.2010 minskning 31.12.2010
Krediter och stdllda garantier 309 495 115528 425023
Depositioner 18457 -484 17973
Efterstalld skuld ' - 30 000 30000

") Avser ett kapitallan fran Aktia Abp. Lanet dr ett kapitalldan som avses i 45§ 1 mom.4 i kreditinstitutlagen och har samma férmansratt som lantagarens
aktiekapital och sémre formansratt én lantagarens 6vriga forbindelser sésom masskuldebrevslan och debenturer. Lanet kan aj anvéndas till kvittning av

motfordran.

Lanet har ingen forfallodag. Lantagaren har frdn och med 28.4.2015 rtt till fortidabetalning forutsatt att Finansinspektionen ger tillstand till fortida

dterbetalning av lanet.

Rénta pa Idnet utgdr 12 médnaders euribor + 4,0 %. Ranta betalas drligen forutsatt att Idantagaren har utdelningsbara medel enligt faststalld

balansrakning for féregaende rakenskapsperiod.

Innehav i dgarintresseféretag (andel 20-50 %) 2011 2010
Andel av Andel av
samtliga samtliga
aktier Bokfort varde aktier Bokfort varde
Databehandling
Oy Samlink Ab, Helsingfors 22,6 1697 24,0 1697
Private equity-bolag
Unicus Ab, Helsingfors - - 37,5 250
Ovrigt
ACH Finland Abp 24,5 734 24,5 734
Totalt 2431 2681
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Affarstransaktioner med agarintresseforetag 2011 2010

Krediter och stéllda garantier - -

Depositioner 450 2469

Kopta tjanster fran dgarintresseforetag 15167 14 600
Okning/

1.1.2011 minskning 31.12.2011
Krediter och stallda garantier - B -

Depositioner 2469 -2019 450
Okning/

1.1.2010 minskning 31.12.2010

Krediter och stdllda garantier 65 -65 -

Depositioner 251 2218 2469

Styrelse, verkstallande direktor och ledning i Aktia Bank Abp &r samma personer som skoter motsvarande uppgifter i Aktia Abp. Aktia Bank Abp erlagger ej
separata ersattningar for uppdragen. Upplysningar om transaktioner med narstaende star att finna i Aktia Abp:s bokslut.

K40 Formansbestamda pensionsplaner

Utover det lagstadgade pensionsskyddet har Aktia formansbestdmda pensionsarrangemang for vissa nyckelpersoner i ledande stallning samt ett antal
medarbetare som hort till Sparbankernas Pensionskassa vid den tidpunkt nér pensionskassan stangde 31.12.1993. Namnda personer har en pensionsalder om
63 ar. Vid uppnadd pensionsalder erhalls 60 % av den pensionsgrundande 6nen.

2011 2010
Kostnader avseende tjanstgoring under innevarande period -55 -
Réntekostnader -148 -
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 133 -
Kostnader i resultatrékningen -70 -
Aktuariella vinster (-) / forluster (+) -335 -
Totalresultat fore skatt -405 -
Forpliktelsens nuvérde 1.1 - -
Kostnader avseende tjanstgéring under innevarande period 55 -
Réntekostnader 148 -
Aktuariella vinster (-) / forluster (+) 3127 -
Forpliktelsens nuvérde 31.12 3331 -
Forvaltningstillgangarnas verkliga varde 1.1 - -
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgdngar 133 -
Aktuariella vinster (+) / forluster (-) 2792 -
Avgifter fran arbetsgivaren 203 -
Forvaltningstillgangarnas verkliga varde 31.12 3129 -

De av forsékringsbolagens skotta medel géllande formansbestamda pensionsplaner utgor en del av forsakringsbolagens investeringstillgdngar och
investeringsrisken bars av forsakringsbolagen. Darfor finns det inte mer detaljerad information om tillgdngarnas fordelning eller realiserade intakter for de
enskilda planerna.

Forpliktelsens nuvdrde 3331 -
Forvaltningstillgdngarnas verkliga vérde -3129 -
Skuld i balansrédkningen 202 -

Koncernen har endast fonderade forpliktelser.

Skuld i balansrékningen 1.1 - _

Ytterligare kostnad (+) till FAS -132 -
Aktuariella vinster (-) / forluster (-) bokford i periodens totalresultat 335 -
Skuld i balansréakningen 31.12 202 -

Koncernen har inte gjort ndgra erfarenhetsbaserade justeringar.
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Koncernen beddms betala cirka 0,6 miljoner euro till de férmansbaserade pensionsplanerna 2012.

Tillampade aktuariella antaganden

Diskoteringsranta, % 466 % 468 %
Forvéntad avkastning pa forvaltningstillgangar 4,66 % 4,68 %
Loneutveckling, % 3,00 % 3,00 %
Formanernas tillvéxt, % 0,30 % 0,30 %
Inflation, % 2,00 % 2,00 %
Dodlighet Compertz Compertz
Aterstdende genomsnittlig tjanstgaringstid 8 9

K41 Kundmedel som forvaltas

Aktia Bank Abp har tillhandahallit privata personer och institutioner diskretionar formogenhetsférvaltning. Férmedling av kundmedel i form av krediter till
andra kunder finns inte. Aktia Asset Management Ab tillhandahéller institutioner diskretionar formégenhetsforvaltning.

Kundmedel som forvaltas 2011 2010
Medel i diskretionar formogenhetsforvaltning 2943263 2905 443
Medel inom ramen for investeringsraddgivning enligt separat avtal 4034 965 4072785
Medel i formogenhetsforvaltning totalt 6978 228 6978228

K42 PS sparandet

Lagen om bundet langsiktigt sparande tradde i kraft 1.1.2010. Aktia Bank Abp som tjansteleverantér har erbjudit denna form av sparande till privatkunder
fro.m. 1.4.2010. Sparandet fér pension omfattar bankkonto, placering i fonder, masskuldebrevslan och aktier.

Kundmedel for PS sparande 2011 2010
PS Sparkonto 61 25
PS Deposition 43 17
Totalt 104 42

Kundernas PS placeringar

Placeringar i fonder 563 285
Aktieinnehav 23 18
Totalt 586 303

K43 Handelser efter rakenskapsperiodens slut

Aktias nya natbank lanserades 25.1.2012.

Aktia Kort Ab har den 31.1.2012 sélt sin affarsverksamhet till sitt moderbolag Aktia Bank Abp, som fortsatter att bedriva kortverksamheten i oférandrad form.
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Aktia Bank Abp — moderbolagets resultatrakning

(1000 euro) Not 2011 2010
Ranteintakter M2 177 092 175010
Rantekostnader M2 -58 154 -35761

Rantenetto 118939 139 248

Intdkter fran egetkapitalinstrument M3 10 527 2399
Provisionsintakter M4 39539 40941
Provisionskostnader M4 -4.222 -7 062

Provisionsnetto 35317 33879

Nettointakter frdn vardepappershandel och valutaverksamhet M5 -1582 1177

Nettointakter fran finansiella tillgdngar som kan saljas Mé -3348 -4969

Nettoresultat av sakringsredovisning M7 -921 -

Nettointakter fran forvaltningsfastigheter M8 11 3

Ovriga rérelseintskter M9 6394 5940
Personalkostnader M10 -45 847 -43 185
[T-kostnader -17733 -16 156
Ovriga administrationskostnader M11 -26 643 -24013

Administrationskostnader totalt -90 223 -83 353

Avskrivning och nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar M12 -3305 -3990

Ovriga rérelsekostnader M13 -19691 -18181

Nedskrivningar av krediter och ¢vriga dtaganden, netto M14 -9227 -9832

Rorelseresultat 42 890 62320

Bokslutsdispositioner -10 000 -8 000

Skatter -4238 -16 208

Réakenskapsperiodens vinst 28652 38112
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Aktia Bank Abp — moderbolagets balansrakning

(1000 euro) Not 2011 2010
Tillgangar
Kontanta medel 466313 269810
Hos centralbanker beldningsbara skuldebrev M16, M19 1877826 2507611
Fordringar pa kreditinstitut M17 463 593 367 968
Fordringar pa allméanheten och offentliga samfund M18 3222253 3409 145
Skuldebrev av den offentliga sektorn 40 847 46 814
Ovriga skuldebrev 20034 29454
Skuldebrev totalt M19 60 882 76 269
Aktier och andelar M20 71297 56 783
Derivatinstrument M21 262113 96 375
Immateriella tillgdngar M22 3547 3693
Forvaltningstillgdngar samt aktier och andelar i
forvaltningsfastigheter M23 4 4
Ovriga materiella tillgangar M23 2776 3531
Materiella tillgangar 2780 3535
Ovriga tillgéngar M24 6748 1467
Upplupna intakter och férutbetalda kostnader M25 151492 145 044
Latenta skattefordringar M26 11251 5793
Tillgangar totalt 6600 093 6943 494
Skulder
Skulder till kreditinstitut M27 1376887 1987538
Depositioner 3693 560 3404 369
Ovriga skulder 51671 176 967
Skulder till allmé@nheten och offentliga samfund M28 3745231 3581336
Skuldebrev emitterade till allmanheten M29 521898 540 960
Derivatinstrument och andra skulder som innehas for handel M21 196 550 111166
Ovriga skulder M30 37574 32370
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter M31 102 853 110 020
Efterstallda skulder M32 271 036 265 450
Latenta skatteskulder M33 8070 -
Skulder totalt 6260101 6628 841
Ackumulerade bokslutsdispositioner 102 240 92 240
Eget kapital
Aktiekapital M34 163 000 163 000
Fond for verkligt varde M34 -9 801 -16 489
Fond for fritt eget kapital 44558 44 558
Balanserad vinst 1.1 31344 36132
Dividend till aktiedgare -20 000 -42 900
Rakenskapsperiodens vinst 28 652 38112
Eget kapital totalt M34 237 752 222413
Skulder och eget kapital totalt 6600 093 6943 494
Aktia Bank Abp — moderbolagets ataganden utanfor balansrakningen
(1 000 euro) Not 2011 2010
Ataganden utanfor balansrakningen M41
Garantier och panter 42229 48 415
Ovriga 3348 5547
Ataganden for kundens rakning till forman for tredje part 45576 53962
Outnyttjade kreditarrangemang 492 441 669 757
Oadterkalleliga dtaganden till forman for kunder 492 441 669 757
Totalt 538018 723719
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Aktia Bank Abp — moderbolagets kassaflodesanalys
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(1 000 euro) 2011 2010
Kassaflode fran lopande verksamhet

Rorelseresultat 42 890 62 320
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 13653 15933
Avvecklad kassaflodessakring 17 597 -
Betalda inkomstskatter -32972 -25279
Okning (-) eller minskning (+) av fordringar fran I6pande verksamhet 721174 22836
Fordringsbevis 628 992 30758
Fordringar pa kreditinstitut -95 116 -70 839
Fordringar pa allméanheten och offentliga samfund 177 666 66779
Ovriga tillgdngar 9632 -3 861
Okning (+) eller minskning (-) av skulder fran I6pande verksamhet -532915 -135 807
Skulder till kreditinstitut -613 926 =714 095
Skulder till allmanheten och offentliga samfund 94652 456 003
Skuldebrev emitterade till allmanheten -19062 149 261
Ovriga skulder 5420 -26 976
Kassaflode fran Iopande verksamhet totalt 229426 -59 996
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Finansiella tillgangar som innehas till forfall, dkning 1428 6428
Inlésen av minoriteter i dotterbolag - -558
Forvarv av dotterbolag och dgarintresseféretag -3831 -1138
Forsalining av dotterbolag och dgarintresseforetag 338 210
Investering i materiella och immateriella tillgdngar -2 673 -1797
Forsaljning av materiella och immateriella tillgangar 269 1225
Aktia Abp:s emission till Aktia Hypoteksbank Abp -13522 -5 843
Kassaflode fran investeringsverksamhet totalt -17 991 -1475
Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Efterstallda skulder, 6kning 67219 94 857
Efterstallda skulder, minskning -61 642 -60 774
Betalda dividender -20 000 -42 900
Kassaflode fran finansieringsverksamhet totalt -14 423 -8817
Forandring i likvida medel 197 012 -70288
Likvida medel vid arets borjan 275939 346 227
Likvida medel vid drets slut 472 951 275939
Likvida medel i kassaflodesanalysen bestar av féljande poster:

Kassa 9537 9605
Finlands Banks checkrdkning 456 775 260 205
Pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 6 638 6129
Total 472 951 275939
Justering for ej kassaflodespaverkande poster bestar av:

Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden, netto 9227 9832
Forandring i verkligt varde 3633 1749
Avskrivning och nedskrivning av immateriella och materiella tillgangar 3305 3990
Realisationsvinster och - forluster fran forsaljningar -41 -
Avvecklad kassaflédessakring -2 547 -
Ovriga justeringar 77 362
Totalt 13653 15933
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M1  Moderbolagets redovisningsprinciper

Aktia Bank Abp:s bokslut har upprattats i enlighet med stadgandena i bokfo-
ringslagen och kreditinstitutslagen, finansministeriets férordning om bokslut
och koncernbokslut i kreditinstitut och vérdepappersféretag (150/2007) samt
Finansinspektionens arsredovisningsstandard 3.1. Bokslutet for Aktia Bank Abp
har uppgjorts enligt finsk redovisningsstandard (FAS).

Valutaomrakning

Tillgangar och skulder bundna till utlindska valutor som inte hor till euroom-
radet har omraknats till euro enligt Europeiska centralbankens medelkurs pa
bokslutsdagen. De kursdifferenser som uppstatt vid vérderingen har i resultat-
rakningen redovisats som nettointakter fran valutaverksamhet.

Intakts- och kostnadsforingsprinciper

Intdkter och kostnader redovisas enligt prestationsprincipen.

Réntor och utdelningar

Ranteintakter och -kostnader periodiseras pa avtalets [6ptid enligt effektivrante-
metoden. Denna metod redovisar instrumentets intakter och kostnader jamnt i
forhallande till utestdende belopp 6ver perioden fram till forfallodagen. Rénte-
intdkter och rantekostnader hanforliga till Finansiella tillgdngar som innehas for
handel redovisas i resultatrakningen under posten Nettointékter fran vardepap-
pershandel och valutaverksamhet.

Nar en finansiell tillgdng skrivits ned pa grund av vérdeminskning anvands
vid berdkning av ranteintdkt den ursprungliga effektiva rantesatsen.

Utdelningar pa aktier och andelar redovisas som intdkter for den redovis-
ningsperiod under vilken ratten att erhdlla betalning konstaterats.

Provisioner

Provisionsintdkter och -kostnader redovisas i regel enligt prestationsprincipen.

Ovriga intékter och kostnader

Intdkter fran derivat formedlade som balansskydd till sparbanker och lokalan-
delsbanker resultatfors direkt.

Avskrivningar

Pd materiella och immateriella tillgangar gors linedra planenliga avskrivningar pa
anskaffningsvardet i enlighet med tillgdngens ekonomiska livslangd. I regel an-
tas restvardet for de materiella och immateriella tillgdngarna vara noll. Avskriv-
ning pa markomraden gors inte. De uppskattade ekonomiska livsldangderna per
tillgdngsslag ar foljande:

Byggnader 40 ar
Grundreparationer pa byggnader 5-104r
Ovriga materiella tillgangar 3-5ar
Immateriella rattigheter (IT-anskaffningar) 3-54r
Immateriella rattigheter (forvarvad kundstock) 2ar
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Skatter

Resultatrakningens skatter bestar av arets och tidigare ars direkta
skatter och latenta skatter. Skattekostnaden redovisas i resultatrak-
ningen, forutom i fraga om poster som redovisas direkt mot eget
kapital, varvid ocksa skatteeffekten redovisas som en del av det egna
kapitalet. Inkomstskatter redovisas pa basis av berdknad beskatt-
ningsbar inkomst for aret. Latent skatt bokfors géllande temporéra
skillnader for tillgangars och skulders bokférda varden jamfort med
deras skattemdssiga vérde. En latent skattefordran redovisas i den
utstrackning det ar sannolikt att framtida beskattningsbar inkomst
kommer att uppkomma mot vilken den temporara skillnaden kan
utnyttjas.

Nedskrivningar av Ian och 6vriga ataganden

Nedskrivning av 1dn och 6vriga fordringar bokfors individuellt och
gruppvis. En nedskrivning bokfors individuellt da det finns objektiva
beldgg for att kundens betalningsformaga forsvagats efter det att
fordran ursprungligen bokférdes i balansrakningen. De objektiva
beldggen ar betydande ekonomiska svarigheter hos géldenaren, be-
viljande av eftergifter av ekonomiska eller juridiska skal som langiva-
ren annars inte hade ¢vervagt eller géldenarens konkurs eller annan
finansiell rekonstruktion.

Vérdet av en fordran har férsamrats om det berdknade inkom-
mande kassaflodet fran fordran, med beaktande av sékerhetens
verkliga vérde, &r mindre an summan av bokféringsvérdet pa kredi-
ten och kreditens obetalda rantor. Det berdknade inkommande kas-
saflédet diskonteras med kreditens ursprungliga effektiva ranta. Om
krediten har rorlig ranta anvénds den avtalsenliga réntan vid gransk-
ningstidpunkten som diskonteringsranta. Som nedskrivning bokférs
differensen mellan det lagre nuvérdet av tervinningskassaflodena
och kreditens bokféringsvarde.

Gruppvis nedskrivning gors da det framkommit objektiva be-
lagg for att det foreligger osdkerhet i anslutning till aterbetalning av
fordringar i underliggande kreditportfoljer. Analysen grundar sig pa
en historisk analys av sannolikhet for forlust vid fallissemang med
beaktande av makro- och mikroekonomiska héndelser samt en erfa-
renhetsbaserad beddmning. | fraga om krediter till hushall och sma
foretag grundar sig den gruppvisa nedskrivningen pa en bedém-
ning av forvantade forluster for en tidshorisont om 12 manader.

Osdkra pa grund av orsaker relaterade till [dnsamhet, skuldsatt-
ning, &garstruktur, ledning och ekonomiforvaltning, bransch eller
finansieringsstruktur.

For storre foretagskunder gors en gruppvis nedskrivning for in-
dividuellt vérderade fordringar. Till individuellt varderade fordringar
raknas sadana storre foretagsengagemang som i den interna risk-
klassificeringen konstateras vara osdkra pa grund av orsaker relatera-
de till ldbnsamhet, skuldsattning, dgarstruktur, ledning och ekonomi-
forvaltning, bransch eller finansieringsstruktur.

Finansiella tillgangar

Som finansiella tillgadngar redovisas fordringsbevis (skuldebrev),
fordringar pa kreditinstitut, fordringar pa allménheten och offent-
liga samfund samt aktier och andelar. Fér de finansiella tillgdngarna
tillampar Aktia IFRS-reglerna dér finansiella tillgangar indelas i fyra
varderingskategorier.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrak-



ningen innehaller finansiella tillgangar som innehas for handel. | denna
kategori har bokforts fordringsbevis samt aktier och andelar som aktivt
handlas med och som forvérvats for en kort tid i intjaningssyfte. De har
|6pande redovisats till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i
resultatrdkningen. Strukturerade masskuldebrevslan och placeringar med
inbdddade derivat klassificeras som finansiella tillgdngar som innehas for
handel, vilket innebdr att vardeférandringen redovisas I6pande direkt i
resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar som kan sdljas innehdller fordringsbevis samt ak-
tier och andelar som varken innehas for aktiv handel eller innehas till for-
fallodag. Den orealiserade vérdeforandringen redovisas under eget kapital
i Fonden for verkligt varde med avdrag for latent skatt tills forséljning eller
nedskrivning sker. Vid forsaljning eller nedskrivning éverférs den ackumu-
lerade orealiserade vinsten eller forlusten till resultatrékningen och ingar i
posten Nettointdkter fran finansiella tillgangar som kan saljas.

Finansiella vérdepapper som innehas till forfall innehdller fordringsbe-
vis som dr avsedda att innehas fram till forfallodagen. Dessa védrdepapper
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Om det finns objektiva beldgg
for att full dterbetalning ej fas pa ett dylikt vardepapper vid rékenskapspe-
riodens utgang bokfors skillnaden jamfort med anskaffningsutgiften som
kostnad. Differensen mellan anskaffningsutgift och nominellt varde perio-
diseras som ranteintakter eller avdrag pa dem.

Om véardepapper inom kategorin Finansiella vardepapper som
innehas till forfall saljs innan forfall omklassificeras dessa véardepapper till
kategorin Finansiella tillgangar som kan saljas. Orsaken till denna omklas-
sificering &r att avsikten eller férmagan avseende investeringarna (ett
betydande belopp) dndras sa att villkoren for att anvédnda denna kategori
inte langre uppfylls. Efter en sddan omklassificering redovisas dessa varde-
papper i kategorin Finansiella tillgangar som kan sdljas i minst tva raken-
skapsperioder efter varandra.

Fordringar pa kreditinstitut samt fordringar pa allmanheten och of-
fentliga samfund redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder

Som finansiella skulder redovisas skulder till kreditinstitut, skulder till all-
méanheten och offentiga samfund samt skuldebrev emitterade till allman-
heten. | balansrakningen upptas finansiella skulder till anskaffningsvardet
vid ingang av avtal, darefter till upplupet anskaffningsvarde. | kassaflodes-
analysen anses emitterade skulder tillhdra bankens basverksamhet och
ingdr i den I6pande verksamheten medan de efterstdllda skulderna anses
tillhéra finansieringsverksamheten.

Derivatavtal

Derivatinstrument redovisas till verkligt vérde i balansrakningen.

Intakter fran ranteswappar, rénteterminer och ranteoptionsavtal som
gjorts for att skydda finansiella fordringar upptas i resultatrékningen bland
ranteintdkter. Kostnader fran ranteswappar, ranteterminer eller ranteop-
tionsavtal som gjorts for att skydda finansiella skulder upptas bland ran-
tekostnader.

Vardedndringar i skyddande derivatavtal har i resultatrakningen
behandlats pa samma sétt som vdrdedndringar i balansposter som ska
skyddas.

Intdkter, kostnader och vardedndringar som hanfor sig till avtal som
ingdr i handelslagret och som gjorts i icke skyddande syfte upptas i bok-
slutet bland nettointakter av vardepappershandel.

Intakts- och kostnadsposter for valutarelaterade derivatavtal upptas
i resultatrakningen bland nettointdkter av valutaverksamhet med un-
dantag av skillnaden mellan terminskursen och avistakursen som upptas
bland ranteintékter eller -kostnader.

KONCERNENS BOKSLUT

Materiella och immateriella tillgangar

Fastigheter och aktier i fastighetssammanslutningar har utgdende fran
anvandningssyftet indelats i rorelsefastigheter och férvaltningsfastigheter.
Rorelsefastigheter ar fastigheter som &r i bolagets eget bruk. Forvaltnings-
fastigheter dr fastigheter som innehas for att generera hyresinkomster
och vérdestegring pa kapital. Om bara en del av fastigheten dr i bolagets
eget bruk har uppdelningen gjorts enligt kvadratmeter for respektive dan-
damadl. Bade rorelsefastigheter och forvaltningsfastigheter har upptagits
till sitt anskaffningsvérde.

Uppskattningen av forvaltningsfastigheternas verkliga varden har
gjorts via utomstaende vardering enligt kassaflédesmetod eller en egen
intern vardering som baserar sig pa de hyresintakter som skulle kunna fas
pa marknaden. Om fastighets eller fastighetsaktiers sannolika éverlatel-
sepris ar vasentligen och bestdende lagre dn anskaffningsutgiften har en
nedskrivning bokforts som kostnad i resultatrakningen. Om det finns en
sannolik objektiv indikation pa att ett nedskrivningsbehov foreligger gors
en prévning av tillgdngens varde.

Ovriga materiella och immateriella tillgdngar har upptagits i balans-
rakningen till sin anskaffningsutgift minskad med planenliga avskriv-
ningar. Planenliga avskrivningar gérs upp pa grundval av tillgdngarnas
ekonomiska livslangd.
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Aktia Bank Abp - noter till moderbolagets resultatrakning (1,000 euro)
M2  Rénteintdkter och -kostnader 2011 2010
Rénteintakter

Fordringar pa kreditinstitut 11215 8655
Fordringar pa allmanheten och den offentliga sektorn 92 840 81 865
Skuldebrev 71068 84122
Derivatinstrument 1977 274
Ovriga ranteintakter -8 94
Totalt 177 092 175010
Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut -21 666 -21 003
Skulder till allmé@nheten och offentliga samfund -41 806 -33609
Skuldebrev emitterade till allmanheten -8712 -6 457
Derivatinstrument och andra skulder som innehas fér handel 24 635 34965
Efterstallda skulder -10 537 -9616
Ovriga réntekostnader -68 -41
Totalt -58 154 -35761
Rantenetto 118939 139 248
M3 Intdkter frdn egetkapitalinstrument 2011 2010
Intdkter fran féretag inom samma koncern 10 047 1372
Intakter frdn dgarintresseforetag 306 692
Intakter fran aktier som kan saljas 173 335
Totalt 10527 2399
M4 Provisionsintakter och -kostnader 2011 2010
Provisionsintakter

Utlaning 6 105 5220
Inlaning 167 168
Betalningsrorelsen 11838 10 541
Kapitalforvaltningstjanster 12 844 15533
Formedling av forsakringar 6095 4376
Garantier och 6vriga forbindelser utanfor balansrakningen 652 705
Ovriga provisionsintakter 1837 4398
Totalt 39539 40 941
Provisionskostnader

Kommissionskostnader -238 -2092
Penninghantering -603 -613
Samanvandning av bankautomater -1 391 -1387
Ovriga provisionskostnader -1988 -2 969
Totalt -4 222 -7 062
Provisionsnetto 35317 33879
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M5  Nettointdkter fran vardepappershandel och valutaverksamhet 2011 2010
Skuldebrev

Realisationsvinster och -forluster 4 69
Totalt 4 69

Derivatinstrument

Realisationsvinster och -forluster -2750 -
Totalt -2750 -
Ovriga

Realisationsvinster och -forluster -2 1
Totalt -2 1
Totalt

Realisationsvinster och -forluster -2748 70
Nettointdkter fran vardepappershandel -2748 70
Nettointakter fran valutaverksamhet 1166 1107
Nettointakter fran vardepappershandel och valutaverksamhet -1582 1177
M6  Nettointdkter fran finansiella tillgdngar som kan séljas 2011 2010
Skuldebrev
Realisationsvinster och -forluster -1 201 2528
Overfort till resultatrakningen frén fonden for verkligt varde -561 -5137
Totalt -1762 -2608

Aktier och andelar

Realisationsvinster och -férluster -741 540
Overfort till resultatrakningen fran fonden for verkligt véarde -45 -
Totalt -786 540
Ovriga

Realisationsvinster och -férluster - -3981
Nedskrivningar -800 -
Nettointakter fran formedlade derivatkontrakt = 1080
Totalt -800 -2901
Totalt

Realisationsvinster och -férluster -1942 -912
Overfort till resultatrakningen fran fonden for verkligt véarde -606 -5137
Nedskrivningar -800 -
Nettointakter fran formedlade derivatkontrakt = 1080
Totalt -3 348 -4 969
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M7  Nettoresultat av sdkringsredovisning 2011 2010
Ineffektiv andel av kassaflodessakring -40 -
Sakring av verkligt varde
Finansiella derivat sakrande pa anfordran betalbara skuldposter 68 836 -
Finansiella derivat sakrande emitterade skuldebrev -23473 -
Fordndringar i verkligt varde pa sakringsinstrument, netto 45363 -
Pa anfordran betalbara skuldposter -69 242 -
Emitterade skuldebrev 22998 -
Forandringar i verkligt varde pa poster som sékras, netto -46 244 -
Totalt -881 -
Sakringsredovisning totalt -921 -
M8  Nettointdkter fran forvaltningsfastigheter 2011 2010
Hyresintakter 44 73
Ovriga kostnader for forvaltningsfastigheter -33 -71
Totalt 11 3
M9  Ovriga rérelseintakter 2011 2010
Ersattning fran forsakringsbolag 263 0
Intakter for tjanster som centralt finansiellt institut 2,606 2,862
Koncerninterna ersdttningar 935 755
Ovriga rérelseintakter 2,590 2322
Totalt 6,394 5,940
M10 Personal 2011 2010
Loner och arvoden -36 186 -34223
Overféring till personalfonden -857 -1773
Pensionskostnader -6 908 -5358
Ovriga l6nebikostnader -1 896 -1829
Lonebikostnader -8 805 -7188
Totalt -45 847 -43 185
Antal anstéllda 31.12
Heltidsanstallda 641 631
Deltidsanstallda 92 91
Visstidsanstallda 123 125
Totalt 856 847
Pensionataganden
Personalens pensionsskydd &r ordnad via Pensionsforsakringsbolaget Veritas och det finns inga pensionsataganden som saknar tackning.
M11 Ovriga administrationskostnader 2011 2010
Ovriga personalkostnader -2704 -2515
Kontorskostnader -2892 -2 064
Kommunikationskostnader -2 261 -2337
Representations- och marknadsféringskostnader -2 036 -2237
Ovriga administrationskostnader -16 750 -14 860
Totalt -26 643 -24013
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M12  Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 2011 2010
Avskrivningar av materiella tillgangar -1776 -1857
Avskrivningar av immateriella tillgangar -1529 -2133
Totalt -3305 -3990
M13 Ovriga rérelsekostnader 2011 2010
Hyreskostnader -8877 -8 267
Kostnader for rorelsefastigheter -1727 -1 566
Forsakrings- och sakerhetsutgifter -2533 -2 020
Overvaknings-, kontroll- och medlemsavgifter -549 -524
Ovriga kostnader -6 006 -5 805
Totalt -19 691 -18 181
M14 Nedskrivningar av krediter och 6vriga ataganden 2011 2010
Fordringar pa allménheten och offentliga samfund

Individuella nedskrivningar -16 554 -11 454
Gruppvis riktade nedskrivningar 5251 -9 665
Aterforingar av och influtet p& nedskrivningar 2122 11497
Aterforingar av konstaterade nedskrivningar 10 1
Totalt 9172 9611
Réntefordringar

Individuella nedskrivningar -138 -236
Aterforingar av och influtet p& nedskrivningar 82 15
Totalt -55 -221
Totala nedskrivningar av krediter och 6vriga ataganden -9227 -9832
M15 Fordelning enligt verksamhetsomrade 2011 2010
Intékterna enligt verksamhetsomrade

Fastighetsverksamhet 11 3
Bankverksamhet 168 977 184736
Totalt 168 989 184739
Rorelseresultat enligt verksamhetsomrade

Fastighetsverksamhet 11 3
Bankverksamhet 42878 62318
Totalt 42 890 62320
Personal enligt verksamhetsomrade

Bankverksamhet 856 847
Totalt 856 847

Banken bedriver affarsverksamhet endast i Finland.

Arsredovisning 2011 69



Aktia Bank Abp - noter till moderbolagets balansrakning och moderbolagets 6vriga noter (1000 euro)
M16 Hos centralbanker belaningsbara skuldebrev 2011 2010
Masskuldebrev emitterade av staten 19 967 42169
Bankcertifikat = 169 229
Ovriga 1857 859 2296213
Totalt 1877 826 2507611
M17 Fordringar pa kreditinstitut 2011 2010
Pa anfordran betalbara
Inhemska kreditinstitut 1303 507
Utldndska kreditinstitut 5335 5621
Totalt 6638 6129
Andra an pa anfordran betalbara
Inhemska kreditinstitut 447 440 346 500
Utlandska kreditinstitut 9515 15339
Totalt 456 955 361839
Fordringar pa kreditinstitut totalt 463 593 367 968
M18 Fordringar pa allmanheten och offentliga samfund 2011 2010
Sektorvis fordelning pa fordringar pa allméanheten och den offentliga sektorn
Hushall 2176 051 2322742
Foretag 812715 831427
Bostadssamfund 182 309 192 369
Offentliga samfund 6003 6703
Icke vinstsyftande samfund 45176 55904
Totalt 3222253 3409 145
Banken har i gruppen fordringar pd allmanheten och den offentliga sektorn endast andra an pa anfordran betalbara fordringar.
Nedskrivningar under rakenskapsperioden
Nedskrivningar vid rakenskapsperiodens borjan 56 841 50597
Fordringar pa allméanheten och offentliga samfund
Individuella nedskrivningar 16 554 11454
Gruppvis riktade nedskrivningar -5 251 9665
Individuella nedskrivningar som aterforts -2122 -11497
Konstaterade kreditforluster, pa vilka tidigare gjorts individuella nedskrivningar -4170 -3379
Nedskrivningar vid rakenskapsperiodens slut 61853 56 841
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M19 Skuldebrev enligt finansiella instrument

Av vilka Av vilka
skuldebrev skuldebrev
belanings- belanings-
bara i barai

Totalt 2011 centralbanker Totalt 2010 centralbanker
Skuldebrev som kan séljas

Offentligt noterade 1906 044 1892 985 2373356 2360 263
Ovriga 12629 7297 189 065 181 070
Totalt 1918673 1900 282 2562421 2541333

Skuldebrev som innehas till forfall

Offentligt noterade 20 034 - 21459 -
Totalt 20034 - 21459 -
Totala skuldebrev 1938707 1900 282 2583880 2541333
M20 Aktier och andelar 2011 2010

Aktier och andelar som kan séljas

Offentligt noterade - 2394
Ovriga 1794 1942
Totalt 1794 4336
Aktier och andelar totalt 1794 4336
varav i kreditinstitut 168 168

Aktier och andelar i dgarintresseféretag

Kreditinstitut 734 734
Ovriga foretag 1697 1947
Totalt 2431 2681

Aktier och andelar i foretag inom samma koncern

Kreditinstitut 61958 40731
Ovriga foretag 5113 9035
Totalt 67 072 49766
Aktier och andelar totalt 71297 56783

Innehaven i dgarintresse- och foretag inom samma koncern har vérderats till anskaffningsvarde.
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M21 Derivatinstrument

Den underliggande egendomens nominella varden och derivatinstrumentens verkliga varden.

31.12.2011

Skyddande derivatinstrument Nominella vérden / aterstaende I6ptid Verkliga varden
Under 1 ar 1-5ar Over 5 ar Totalt Tillgangar Skulder

Rénterelaterade
Ranteterminer 79 000 = = 79 000 76 95
Rénteswappar 1946 100 7451910 2076 290 11474 300 282 897 227 065
Ranteoptioner 751 063 2979825 540 000 4270887 53335 33067
Kopta 431 063 2027 104 270000 2728167 52590 29620
Utférdade 320 000 952 721 270000 1542721 745 3447
Totalt 2776163 10431735 2616 290 15824187 336 308 260 227
Réantederivat totalt 2776163 10431735 2616 290 15824187 336 308 260227
Valutaterminer 85 582 = = 85582 1951 1293
Valutaderivat totalt 85582 - - 85582 1951 1293
Aktieoptioner 1908 105 253 = 107 161 1312 1312
Kopta 954 52626 = 53580 1312 -
Utfardade 954 52626 = 53580 = 1312
Aktiederivat totalt 1908 105 253 - 107 161 1312 1312
Optionskontrakt 3870 18 830 = 22 700 1070 1070
Kopta 1935 9415 = 11350 1070 =
Utfardade 1935 9415 - 11350 - 1070
Ovriga derivatinstrument 3870 18 830 - 22700 1070 1070
Derivatinstrument totalt 2867523 10555818 2616 290 16 039 630 340 641 263 902

31.12.2010

Skyddande derivatinstrument Nominella varden / aterstaende 16ptid Verkliga varden
Under 1 ar 1-5ar Over 5 &r Totalt Tillgangar Skulder

Rénterelaterade
Ranteterminer 438 000 400 000 - 838 000 3205 165
Rénteswappar 989 400 7138 560 2196 540 10324 500 161403 154 052
Ranteoptioner 1300430 3900980 480000 5681410 90514 46592
Kopta 760 430 2628716 240 000 3629146 88 064 42177
Utférdade 540 000 1272 264 240000 2052 264 2450 4415
Totalt 2727830 11439540 2676 540 16843910 255122 200 809
Réntederivat totalt 2727830 11439 540 2676 540 16843910 255122 200 809
Valutaterminer 175612 - - 175612 1893 1586
Valutaderivat totalt 175612 - - 175612 1893 1586
Aktieoptioner 10 234 80312 16 700 107 246 4929 4929
Kopta 5117 40156 8350 53623 3195 1734
Utfardade 5117 40156 8350 53623 1734 3195
Aktiederivat totalt 10234 80312 16 700 107 246 4929 4929
Optionskontrakt - 4307 - 4307 893 893
Kopta - 2153 - 2153 893 -
Utfardade - 2153 - 2153 - 893
Ovriga derivatinstrument - 4307 - 4307 893 893
Derivatinstrument totalt 2913676 11524159 2693 240 17 131075 262837 208 217

Derivatinstrumentens verkliga varden innehaller upplupna rantor.
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M22 Immateriella tillgangar
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Immateriella Andra utgifter
rattigheter med lang
31.12.2011 (IT-kostnader)  verkningstid Totalt
Anskaffningsvarde 1.1 3927 4178 8105
Okningar 439 1096 1534
Minskningar -98 52 =151
Anskaffningsvarde 31.12 4267 5222 9488
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -2 359 -2 053 -4412
Planenliga avskrivningar -591 -939 -1529
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12 -2 950 -2992 -5 941
Bokfort varde 31.12 1317 2230 3547
Immateriella Andra utgifter
rattigheter med lang
31.12.2010 (IT-kostnader)  verkningstid Totalt
Anskaffningsvarde 1.1 4991 4109 9100
Okningar 818 69 887
Minskningar -1883 - -1883
Anskaffningsvarde 31.12 3927 4178 8105
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -1797 -1171 -2 968
Ackumulerade avskrivningar pa minskningar 689 - 689
Planenliga avskrivningar -1250 -883 -2133
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12 -2 359 -2053 -4412
Bokfort varde 31.12 1568 2125 3693
M23 Materiella tillgdngar 2011 2010
Forvaltningsfastigheter
Aktier och andelar i fastighetssammanslutningar
Anskaffningsvarde 1.1 4 4
Anskaffningsvarde 31.12 4 4
Bokfort varde 31.12 4 4
Verkligt varde 31.12 716 716
Ovriga Materiella
Maskiner och materiella tillgangar
31.12.2011 inventarier tillgangar totalt
Anskaffningsvarde 1.1 5287 2344 7635
Okningar 1139 - 1139
Minskningar -93 -25 -118
Anskaffningsvarde 31.12 6332 2319 8655
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -2704 -1 396 -4100
Planenliga avskrivningar -1278 -498 -1776
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12 -3982 -1893 -5 876
Bokfort varde 31.12 2350 426 2780
Ovriga Materiella
Maskiner och materiella tillgangar
31.12.2010 inventarier tillgangar totalt
Anskaffningsvarde 1.1 4413 2344 6761
Okningar 910 - 910
Minskningar -36 - -36
Anskaffningsvarde 31.12 5287 2344 7635
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -1450 -797 -2248
Ackumulerade avskrivningar pa minskningar 5 - 5
Planenliga avskrivningar -1259 -598 -1857
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12 -2704 -1396 -4100
Bokfort varde 31.12 2583 948 3535
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M24 Ovriga tillgdngar 2011 2010

Betalningsformedlingsfordringar 141 1349

Ovriga tillgéngar 6607 118

Totalt 6748 1467

M25 Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 2011 2010

Rantor 114 336 126 751

Ovriga 37156 18 293

Totalt 151492 145 044

M26 Latenta skattefordringar 2011 2010

Latent skattefordran 1.1 5793 -

Finansiella tillgdngar:

- Vardering till verkligt varde 5457 5793
Latent skattefordran 31.12 11 251 5793
Latenta skattefordringar finns endast for vardering till verkligt vérde av finansiella tillgangar.

M27 Skulder till kreditinstitut 2011 2010
Pa anfordran betalbara depositioner totalt 327 249 295 284
Andra &n pa anfordran betalbara depositioner till kreditinstitut 1049 638 1692 253

Totalt 1376 887 1987538

M28 Skulder till allmdnheten och offentliga samfund 2011 2010
Pa anfordran betalbara 2386218 2154120
Andra &n pa anfordran betalbara 1307 342 1250249

Inlaning 3693 560 3404 369
Pa anfordran betalbara 225 245
Andra &n pa anfordran betalbara 51447 176 721

Ovriga skulder 51671 176 967

Totalt 3745231 3581336

M29 Skuldebrev emitterade till allmanheten

2011 2010
Bokforings- Nominellt Bokforings- Nominellt
varde varde varde varde

Bankcertifikat 430539 432 550 450 344 451 340

Masskuldebrevslan 91 360 93 046 90616 92 320

Totalt 521898 525596 540960 543 660

M30 Ovriga skulder 2011 2010

Betalningsformedlingsskulder 37301 30469

Ovriga 273 1901

Totalt 37574 32370

Bankverksamhetens upplupna kostnader och forutbetalda ranteintdkter 2010 har dndrats for att motsvara uppstéllningen for 2011.
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M31 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2011 2010
Rantor 81179 83368
Ovriga 21674 26 652
Totalt 102 853 110020
M32 Efterstallda skulder 2011 2010
Kapitalldn 30000 30000
Debenturer 196 036 190 450
Lan utan forfallodag 45 000 45 000
Totalt 271036 265 450
Nominellt varde 270974 265397
Belopp som inrdknas i 6vre supplementért kapital 45000 45000
Belopp som inrdknas i nedre supplementart kapital 165 621 156 733
Banken har ett masskuldebrevsprogram som uppdateras och godkénns arligen av styrelsen. Programmets storlek ar for narvarande 500 miljoner euro.

Under detta program emitteras bade évriga masskuldebrevslan (ingar i not M29) och debenturldn. Debenturerna emitteras Iopande till fast ranta

med primart 5 ars maturitet.

Inget enskilt debenturldn dverstiger 10 % av samtliga efterstallda skulder.

M33 Latenta skatteskulder 2011 2010
Latent skatteskuld 1.1 - 2330
Forandring under perioden bokford via resultatrakning = 2393
Finansiella tillgangar:

- Vardering till verkligt varde 8070 -4722
Latent skatteskuld 31.12 8070 -
M34 Eget kapital

vid Vid

rakenskaps- rakenskaps-

periodens . periodens

bérjan Okning Minskning slut

Aktiekapital 163 000 - - 163 000
Fond for verkligt varde -16 489 24869 18182 -9801
Bundet eget kapital 146 511 24 869 18182 153199
Fond for fritt eget kapital 44 558 - - 44558
Balanserad vinst 1.1 31344 31344
Dividend till aktiedgare 20 000 -20 000
Rakenskapsperiodens vinst 28652 - 28 652
Fritt eget kapital 75902 28 652 20000 84 553
Eget kapital totalt 222413 53521 38182 237752
2011 2010

Fond for verkligt varde 1.1 -16 489 13441

Vérdering till verkligt varde under rdkenskapsperioden 8695 -45582

Latent skatt pa vardering till verkligt varde under rakenskapsperioden -2613 10516

Overfort till resultatrakningen under rakenskapsperioden 606 5137
Fond for verkligt varde 31.12 -9.801 -16 489

Aktia Abp dger alla 3 aktierna i Aktia Bank Abp.

Till fonden for verkligt varde har bokforts enbart forandringarna i det verkliga vardet for finansiella tillgangar som kan séljas.
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Utdelningsbara tillgangar i fritt eget kapital 2011 2010
Balanserad vinst 1.1 31344 36132
Dividend till aktiedgare -20 000 -42 900
Rakenskapsperiodens vinst 28 652 38112
Fond for fritt eget kapital 44558 44558
Totalt 84553 75902
Fritt eget kapital innehaller endast utdelningsbara tillgangar.
M35 Finansiella tillgangars och skulders verkliga varden
Finansiella tillgangar 2011 2010

Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Kontanta medel 466 313 466 313 269810 269810
Skuldebrev 1938707 1937718 2583880 2582827
Fordringar pa kreditinstitut 463 593 462 032 367 968 368 347
Fordringar pad allmé@nheten och offentliga samfund 3222253 3138823 3409 145 3386707
Aktier och andelar 1794 1794 4336 4336
Aktier och andelar i &garintresseforetag 2431 2431 2681 2681
Aktier och andelar i féretag inom samma koncern 67 072 67 072 49766 49766
Derivatinstrument 262113 262113 96 375 96 375
Totalt 6424 275 6338 295 6783961 6760 850
Finansiella skulder 2011 2010

Bokfort varde Verkligt varde Bokfortvarde Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 1376887 1384632 1987538 1984 391
Skulder till allmdnheten och offentliga samfund 3745231 3685704 3581336 3584518
Skuldebrev emitterade till allmdnheten 521898 522756 540 960 539316
Derivatinstrument och andra skulder som innehas for handel 196 550 196 550 111166 111166
Efterstallda skulder 271 036 272 341 265 450 268 209
Totalt 6111603 6061983 6486 451 6 487 600

Tabellen visar bokforingsvarden for finansiella tillgangar och skulder samt deras verkliga varden per balanspost. Verkliga varden har berdknats for
avtal med bade fast och rorlig ranta. De verkliga vardena ar beraknade utan upplupen ranta och utan héansyn till effekter av skyddande derivat som

eventuellt hanfors till balansposten.

De verkliga vardena for placeringstillgdngar bestams i férsta hand med hjalp av noteringar pa fungerande marknader. Om marknadsnotering inte finns att tillga
har balansposterna framst varderats genom att diskontera kommande kassafléden med hjélp av marknadsrantorna pa bokslutsdagen. Vid berdkning av verkligt
varde for 1dn har man i diskoteringsrantan férutom kreditriskprofilen for den befintliga stocken beaktat dven en aterfinansieringskostnad. Fér kontanta medel

har nominellt varde anvants som verkligt varde.

| fraga om depositioner som aterbetalas pa anmodan har det nominella vérdet antagits motsvara det verkliga véardet. Depositioner med forfallodag har
varderats genom diskontering av kommande kassafloden med marknadsrantorna vid bokslutstidpunkten. Det verkliga vardet for emitterade skulder har i forsta
hand bestamts pa basis av marknadsnoteringar. | diskonteringsrantan for onoterade, emitterade skuldebrev samt efterstallda skulder har en marginal enligt

instrumentets formansratt beaktas.

Derivat har vérderats till verkligt varde enligt marknadsnoteringar.
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M36 Fordringars och skulders maturitetsférdelning enligt balanspost

KONCERNENS BOKSLUT

Fordringar
31.12.2011 Under 3 man. 3-12 man. 1-5ar 5-10 ar Over 10 &r Totalt
Hos centralbanker beldningsbara skuldebrev 137 948 306 801 1198 684 234394 - 1877826
Fordringar pa kreditinstitut 254 874 76238 39667 92814 - 463 593
Fordringar pa allménheten och offentliga samfund 384195 324164 959213 658 948 895 732 3222253
Skuldebrev 8011 39710 13161 = = 60 882
Totalt 785027 746 912 2210726 986 156 895732 5624554
31.12.2010 Under 3 man. 3-12 man. 1-5ar 5-10ar Over 10 &r Totalt
Hos centralbanker beldningsbara skuldebrev 153136 405471 1607 934 341070 - 2507611
Fordringar pa kreditinstitut 267 468 98 000 2500 - - 367 968
Fordringar pa allméanheten och offentliga samfund 356 040 337987 1025535 730651 958 933 3409 145
Skuldebrev 23096 864 44461 7848 - 76 269
Totalt 799739 842322 2680430 1079568 958 933 6360992
Skulder
31.12.2011 Under 3 man. 3-12 man. 1-5 ar 5-10 ar Over 10 &r Totalt
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 974727 110 900 150 811 38476 101 973 1376887
Skulder till allméanheten och offentliga samfund 2709775 858727 173703 3027 = 3745231
Skuldebrev emitterade till allmanheten 217 620 215720 88559 - - 521898
Efterstallda skulder 18113 46 314 176 609 = 30 000 271036
Totalt 3920234 1231661 589 682 41503 131973 5915053
31.12.2010 Under 3 man. 3-12 man. 1-5ar 5-10ar Over 10 &r Totalt
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 1261015 484 480 61050 34992 146 000 1987538
Skulder till allménheten och offentliga samfund 2624 696 770703 182 006 3931 - 3581336
Skuldebrev emitterade till allmanheten 343272 115 660 61029 21000 - 540 960
Efterstallda skulder 17189 44470 173791 - 30000 265 450
Totalt 4246172 1415313 477 876 59923 176 000 6 375 285
M37 Egendomsposter och skuldposter i inhemsk och utlandsk valuta
31.12.2011

Inhemsk Utlandsk
Tillgangar valuta valuta Totalt
Skuldebrev 1938 707 - 1938707
Fordringar pa kreditinstitut 460 280 3314 463 593
Fordringar pa allméanheten och offentliga samfund 3222253 = 3222253
Aktier och andelar 71297 = 71297
Derivatinstrument 262113 = 262113
Ovriga tillgéngar 641424 705 642 130
Totalt 6596 074 4019 6 600 093
31.12.2010

Inhemsk Utlandsk
Tillgangar valuta valuta Totalt
Skuldebrev 2583880 - 2583880
Fordringar pa kreditinstitut 364 469 3498 367 968
Fordringar pa allméanheten och offentliga samfund 3409 145 - 3409 145
Aktier och andelar 56 783 - 56 783
Derivatinstrument 96 375 - 96 375
Ovriga tillgéngar 428 454 889 429343
Totalt 6939 106 4387 6943 494
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31.12.2011

Inhemsk Utlandsk
Skulder valuta valuta Totalt
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 1376715 173 1376887
Skulder till allmé&nheten och offentliga samfund 3724806 20 426 3745231
Skuldebrev emitterade till allménheten 521898 = 521898
Derivatinstrument 196 550 = 196 550
Efterstallda skulder 271036 - 271036
Ovriga skulder 148 497 - 148 497
Totalt 6239 502 20598 6260 101
31.12.2010
Inhemsk Utlandsk
Skulder valuta valuta Totalt
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 1986 648 890 1987538
Skulder till allmanheten och offentliga samfund 3564552 16 784 3581336
Skuldebrev emitterade till allménheten 540 960 - 540 960
Derivatinstrument 111 166 - 111166
Efterstéllda skulder 265 450 - 265 450
Ovriga skulder 142 390 - 142390
Totalt 6611167 17 674 6628 841
M38 Totala tillgangar och skulder fordelade enligt verksamhetsomrade 2011 2010
Tillgangar
Fastighetsverksamhet 4 4
Bankverksamhet 6 600 089 6943 490
Totalt 6600 093 6943 494
Skulder
Bankverksamhet 6260 101 6628 841
Totalt 6260 101 6628 841
M39 Efterstallda fordringar 2011 2010
Fordringar pa kreditinstitut = 6596
Aktier och andelar i koncernbolag och &garintresseforetag - 4355
Totalt - 10951
M40 Stallda sakerheter
Skuldens
nominella  Sakerhetens
For egen skuld 31.12.2011 Sakershetsslag varde varde
Skulder till kreditinstitut Fordringsbevis 313450 299 027
Givna sakerheter i samband med &terkopsavtal Fordringsbevis 68 324 69 284
Givna sdkerheter i samband med pantsattningsavtal Fordringsbevis 44 800 45 498
Givna sdkerheter i samband med pantsattningsavtal Kontanta medel 14515 14515
Totalt 441 089 428 324
Skuldens
nominella  Sékerhetens
For egen skuld 31.12.2010 Sakerhetsslag varde varde
Skulder till kreditinstitut Fordringsbevis 287700 271040
Givna sdkerheter i samband med aterkopsavtal Fordringsbevis 782 604 782 604
Givna sdkerheter i samband med pantsattningsavtal Fordringsbevis 47 440 47 440
Givna sdkerheter i samband med pantsattningsavtal Kontanta medel 21339 21339
Totalt 1139083 1122423
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F6r andras skuld
Banken har inte stallt sakerheter for andras skuld.

Ehallna sakerheter

KONCERNENS BOKSLUT

Skuldens
nominella  Sakerhetens
For egen skuld 31.12.2011 Sakerhetsslag varde varde
Erhallna sdkerheter i samband med pantsattningsavtal Kontanta medel 230498 230498
Erhdllna sékerheter i samband med aterkdpsavtal Fordringsbevis 58326 58326
Totalt 288 824 288 824
Skuldens
nominella  Sékerhetens
For egen skuld 31.12.2010 Sakerhetsslag varde varde
Erhallna sdkerheter i samband med pantsattningsavtal Kontanta medel 149377 149 377
Erhallna sakerheter i samband med dterkdpsavtal Fordringsbevis 10 000 10 000
Totalt 159377 159377
M41 Ataganden utanfér balansrakningen 2011 2010
Garantiansvar 42 229 48415
Ovriga taganden till férmén for tredje part 3348 5547
Outnyttjade kreditarrangemang 492 441 669 757
Totalt 538018 723719
M42 Hyresataganden 2011 2010
Under 1 ar 7727 7736
1-5ar 30010 24750
Over 5 ar 3804 13692
Totalt 41542 46 178
Hyresavtalen omfattar i huvudsak verksamhetsutrymmen (framst bankkontor) och hyresnivan ar i regel bunden till levnadskostnadsindex.
Vasentlighets principen har tillaimpats sa att endast betydande hyresataganden har beaktats.
M43 Innehav iandra foretag
Dotterbolag
2011 2011 2010 2010
Andel av Andel av
samtliga samtliga
aktier Bokfort varde aktier Bokfért varde
Finansieringsverksamhet
Aktia Hypoteksbank Abp, Helsingfors 49,9 52 656 49,9 39134
Aktia Kort Ab, Helsingfors 100,0 799 100,0 799
Aktia Foretagsfinans Ab, Helsingfors 100,0 8503 100,0 798
Aktia Invest Ab, Helsingfors 70,0 1138 70,0 1138
Placeringsfondverksamhet
Aktia Fondbolag Ab, Helsingfors 100,0 2507 100,0 2507
Vdrdepappersforetag
Aktia Asset Management Ab, Helsingfors 86,0 1468 93,0 1034
Totalt 67 072 45411
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Intresseféretag

2011 2011 2010 2010
Andel av Andel av
samtliga samtliga
aktier Bokfort varde aktier Bokfort varde
Databehandling
Oy Samlink Ab, Helsingfors 22,6 1697 24,0 1697
Private equity-bolag
Unicus Ab. Helsingfors - - 37,5 250
Ovrigt
ACH Finland Abp 24,5 734 24,5 734
Totalt 2431 2681
Fran 6vriga koncernbolag erhallna finansieringsintékter samt till dem erlagda finansieringskostnader 2011 2010
Ranteintakter 10 698 7283
Dividender 10 354 1679
Rantekostnader -400 -214
Finansieringsintékter, netto 20652 8748
Fordringar och skulder till féretag inom samma koncern 2011 2010
Utlaning till kreditinstitut 374814 322 000
Utlaning till allménheten och offentliga samfund 97 806 98 668
Fordringsbevis 64 951 50906
Aktier och andelar i koncern- och dgarintresseforetag - 4355
Ovriga tillgdngar 19916 -
Upplupna intakter och férutbetalda kostnader - 17734
Fordringar totalt 557 488 493 662
Skulder till kreditinstitut 3102 9139
Skulder till allméanheten och offentliga samfund 13680 8756
Emitterade skuldebrev 1300 4292
Ovriga skulder 2812 2799
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 28 405 25616
Skulder totalt 49 298 50603

M44 Kundmedel som forvaltas

Moderbolaget, Aktia Bank Abp, har tillhandahallit privata personer och institutioner diskretiondr formogenhetsférvaltning. Formedling av kundkapital i form

av krediter till andra kunder finns inte.

Kundmedel som forvaltas 2011 2010
Medel pa kundkapitalskonton 1059 -
Medel i diskretionar formogenhetsforvaltning 62 176 8873
Medel inom ramen for investeringsradgivning enligt separat avtal 1115372 1291920
Medel i formogenhetsforvaltning totalt 1178 607 1300793
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M45 Moderbolagets kapitaltdckning

KONCERNENS BOKSLUT

Sammandrag 12/2011 12/2010
Primart kapital 331241 313467
Supplementart kapital 175 950 185 245
Kapitalbas 507 191 498711
Riskvagt belopp for kredit- och motpartsrisker 1944 568 2140989
Riskvagt belopp for marknadsrisker 1) - -
Riskvagt belopp for operativa risker 330715 312480
Riskvagda poster totalt 2275283 2453 469
Kapitaltackningsgrad, % 22,3 20,3
Primarkapitalrelation, % 14,6 12,8
Minimikapitalkrav 182023 196 277
Kapitalbuffert (skillnad kapitalbas - minimikravet) 325168 302434
1) Inget kapitalkrav pa grund av litet handelslager och dd summan av nettovalutapositionerna ar mindre an 2 % av kapitalbasen.

Kapitalbas 12/2011 12/2010
Aktiekapital 163 000 163 000
Ovriga fonder 44558 44558
Kreditforlustreservering (efter skatt) 77 191 68 258
Balanserande vinstmedel 11344 -6 768
Rékenskapsperiodens resultat 28 652 38112
/.dividendreservering -19 956 -20 000
Kapitallan 30000 30000
Totalt 334788 317159
J/.immateriella tillgdngar -3547 -3693
Primart kapital 331241 313 467
Fond for verkligt varde -34671 -16 489
Ovrigt supplementért kapital 45 000 45 000
Riskdebenturer 165 621 156 733
Supplementart kapital 175950 185 245
Kapitalbas totalt 507 191 498711

Riskvagda forbindelser, kredit- och motpartrisker

Riskvikt
0%

10 %

20 %
35%

50 %

75 %

100 %
150 %
Totalt
Derivat *)
Totalt

*) avser derivatavtalens kreditmotvarde

Balans-
tillgangar
1626015
1050520
657 506
1858 682
674
522460
532393
19107
6267 358
376 811

6 644 169

Totala exponeringar 12/2011

Ataganden
utanfor
balans

137478
186 658
39309
88 660
85116
798
538018

538018

Sammanlagt
1763493
1050520

844 164
1897 990
674
611120
617509
19905

6 805 376
376 811
7182187

Riskvagda forbindelser

12/2011
105 052
139376
656 837

337
411198
569 292

29 259
1911350
33218
1944 568

12/2010
121165
225236
705173
440618
597681

17198
2107 071
33918
2140989

Vid faststallande av exponeringarnas riskvikt utnyttjas i kapitaltackningsberdkningen Moody’s Investors Service eller Standard & Poor’s klassificeringar
gallande exponeringar pa stater och centralbanker, kreditinstitut och vardepappersféretag, foretag samt tackta obligationer. Riskvikten for bankexponeringar
eller tackta obligationsexponeringar fixeras beroende pa kreditklassen for den stat i vilket ifrdgavarande institut har sitt sate.
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Riskvagt belopp for operativa risker

2011 2010 2009 12/2011 12/2010
Bruttointakter 161419 181345 186 380
- medeltal 3 ar 176 381
Kapitalkrav for operativ risk, 15 % 26 457 24998
Riskvagt belopp 330715 312480

Kapitalkravet for operativa risker &r 15 % av bruttointdkternas tre ars medeltal.
Riskvagt belopp for operativa risker har raknats genom att kapitalkravet divideras med 8 %.
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KONCERNENS BOKSLUT

Styrelsens och verkstallande direktdrens
underskrifter av verksamhetsberattelse

och bokslut 2011

Koncernens moderbolag dr Aktia Bank Abp med hemort Helsingfors. En kopia av verksamhetsberattelse och bokslut finns att tillgd i Aktia Abp,
Mannerheimvagen 14 A, 00100 Helsingfors eller pa Aktia hemsidor www.aktia fi.

Helsingfors den 28 februari 2012
Aktia Bank Abp:s styrelse

o —
Dag Wallgren
ordférande
» / %
Nina Wilkman Jannica Fagerholm Hans Frantz

viceordférande

| .. Kje\ Hedman

|
Nils Lampi /Catharna !
- Stackelberg-Hammarén

2

Kjell Sundstrom

Jussi Laitinen
verkstallande direktor

Over verkstalld revision har idag avgivits beréttelse.
Helsingfors den 7 mars 2012

KPMG Oy Ab

Jari Harmala
CGR
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Revisionsberattelse

Till Aktia Bank Abp:s bolagsstamma

Vi har reviderat Aktia Bank Abp:s bokforing, bokslut, verksamhetsberdttelse
och forvaltning for rakenskapsperioden 1.1.-31.12.2011. Bokslutet omfattar
koncernens balansrdkning, resultatrdkning, rapport éver totalresultat, rap-
port over forandringar i eget kapital, rapport dver kassafloden och noter till
bokslutet samt moderbolagets balansrékning, resultatrékning, kassaflodes-
analys och noter till bokslutet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar for upprattandet av bok-
slutet och verksamhetsberdttelsen och for att koncernbokslutet ger riktiga
och tillrdckliga uppgifter i enlighet med internationella redovisningsstan-
darder (IFRS) sddana de antagits av EU och for att bokslutet och verksam-
hetsberattelsen ger riktiga och tillrdckliga uppgifter i enlighet med i Finland
gdllande bestdammelser om upprattande av bokslut och verksamhetsbe-
rattelse. Styrelsen svarar for att tillsynen éver bokféringen och medelsfor-
valtningen ar ordnad pa behorigt sétt och verkstallande direktoren for att
bokforingen &r lagenlig och medelsférvaltningen ordnad pa ett betryg-
gande satt.

Revisorns skyldigheter

Var skyldighet ar att uttala oss om bokslutet, koncernbokslutet och
verksamhets—berdttelsen pa grundval av var revision. Revisionslagen for-
utsatter att vi iakttar yrkesetiska principer. Vi har utfort revisionen i enlighet
med god revisionssed i Finland. God revisionssed férutsatter att vi planerar
och genomfor revisionen for att fa en rimlig sdkerhet om huruvida bok-
slutet och verksamhetsberattelsen innehdller vasentliga felaktigheter och
om huruvida medlemmarna i moderbolagets styrelse eller verkstallande
direktoren har gjort sig skyldiga till en handling eller férsummelse som kan
medféra skadestandsskyldighet gentemot bolaget, eller brutit mot aktie-
bolagslagen, kreditinstitutslagen eller bolagsordningen.

En revision innefattar att genom olika dtgérder inhdmta revisionsbevis om
belopp och annan information som ingar i bokslutet och verksamhetsbe-
rdttelsen. Valet av granskningsatgdrder baserar sig pa revisorns omdéme
och innefattar en beddmning av risken for en vasentlig felaktighet pa
grund av oegentligheter eller fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revi-
sorn den interna kontrollen som har en betydande inverkan for upprattan-
det av ett bokslut och verksamhetsberattelse som ger riktiga och tillrackliga
uppgifter. Revisorn bedémer den interna kontrollen for att kunna planera
relevanta granskningsatgdrder, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i foretagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering av dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i féretagsledningens bokféringsméssiga upp-
skattningar, liksom en beddémning av den &vergripande presentationen av
bokslutet och verksamhetsberattelsen.

Enligt vdr mening har vi inhdmtat tillrdckliga och édndamalsenliga revisions-
bevis som grund for vart uttalande.

Uttalande om koncernbokslutet

Enligt var mening ger koncernbokslutet riktiga och tillréckliga uppgifter
om koncernens ekonomiska stallning samt om resultatet av dess verksam-
het och kassafloden i enlighet med internationella redovisningsstandarder
(IFRS) sadana de antagits av EU.

Uttalande om bokslutet och verksamhetsberattelsen
Enligt vdr mening ger bokslutet och verksamhetsberéttelsen riktiga och
tillrdckliga uppgifter om koncernens och moderbolagets ekonomiska
stallning samt om resultatet av dess verksamhet i enlighet med i Finland
gallande bestammelser om upprattande av bokslut och verksamhetsberét-
telse. Uppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet ar konfliktfria.

Helsingfors den 7 mars 2012
KPMG QY AB

JariHarmala
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KONCERNENS BOKSLUT

Bolagsstyrningsrapport
for Aktia Bank Abp

Denna rapport har godkants av Aktia Bank Abp:s styrelse 28.2.2012. Rap-
porten har utfdrdats separat fran styrelsens verksamhetsberattelse.

De viktigaste inslagen i systemen for
internkontroll och riskhantering i samband med
den ekonomiska rapporteringsprocessen i Aktia
Abp:s koncern

De grundldggande principerna for internkontrollen inom den ekonomiska
rapporteringsprocessen bygger pa tydliga roller, klar ansvarsférdelning och
tillrdcklig forstaelse om verksamheten inom berérda delar av organisatio-
nen samt omfattande och regelbundna rapporteringsrutiner inom Aktia-
koncernen.

For att sékerstalla riktigheten av den ekonomiska rapporteringen har man
dven byggt in bade systembaserad intern kontroll samt dualitet och av-
stamning i alla vasentliga processer dar information registreras. Den interna
kontrollen stods av iakttagelser fran koncernens interna revision som via
stickprov verifierar informationsflodenas riktighet och kontrollnivans till-
racklighet. Den interna revisionen rapporterar direkt till Aktiakoncernens
styrelse och dess utskott.

Aktiakoncernens operativa organisation for ekonomisk rapportering bestar
av en ekonomifunktion pa koncernniva med ansvar fér bland annat kon-
cernkonsolidering, budgetering, uppratthdllande av redovisningsprinci-
per samt interna rapporteringsanvisningar och -instruktioner. Den externa
och interna ekonomiska rapporteringen har separerats i olika enheter som
bada dock rapporterar till koncernens ekonomidirektor. For varje affarsseg-
ment och/eller enskilda vdsentliga bolag inom dessa har utsetts segment-
controllers med ansvar for ekonomisk uppfoljning och analys.

Betydande delar av den I6pande bokféringen i bolagen inom Aktiakon-
cernen har utlagts till externa bolag som tillhandahaller bokféringstjéns-
ter. Bokforingstjansterna omfattar dven uppratthallande av vérdepappers-,
inkdps- och anldggningstillgdngsreskontra samt uppgdrande av bokslut

i enlighet med nationella redovisningsprinciper. Tjansterna produceras i
enlighet med uppgjorda avtal mellan parterna och féljer de anvisningar
och direktiv som utférdats av Finansinspektionen och évriga myndigheter.
I syfte att utveckla och utvérdera samarbetet ordnas regelbundna méten
med tjansteleverantorerna. Aktiakoncernen finns representerad i olika
styrgrupper och organ som pa olika organisationsnivaer styr tjdnsteleve-
rantdrernas system- och processutveckling. Hos den mest betydelsefulla
tjansteleverantoren har koncernen ett direkt dgarintresse och ar represen-
terad i bolagets styrelse.

Inom Aktiakoncernen har uppgifter och ansvar fordelats sa att personer
som deltar i den ekonomiska rapporteringsprocessen har endast snavt
begransade anvandarrattigheter till respektive affairsomradens olika pro-
duktionssystem och affarstillampningar. Aktiakoncernens ekonomidirektor
som ansvarar for den interna och externa ekonomirapporteringen med-
verkar inte i direkta affarsbeslut och hans incentiv r i huvudsak neutrala
avseende affarsdrivande faktorer.

Aktiakoncernens interna rapportering och manadsbokslut foljer samma
struktur och uppgdrs enligt motsvarande principer som officiella del- och
arsbokslut. Manadsrapporteringen, kompletterad med avvikelseanalyser
mot tidigare perioder, budget och planerade projekt samt centrala nyck-
eltal for analytisk uppfoljning av respektive affarssegment, distribueras
|6pande till Aktiakoncernens styrelse och ledning, utvalda nyckelpersoner
samt revisorer.

Koncernens ekonomiska utveckling och resultat behandlas manatligen i
Aktiakoncernens ledningsgrupp. Motsvarande detaljerade genomgang
sker pa kvartalsniva i koncerns styrelse och dess revisionsutskott i form

av deldrsrapporter och arsredovisning. Deldrsrapporterna och arsredovis-
ningen revideras av koncernens externa revisorer som rapporterar sina iakt-
tagelser till revisionsutskottet. Nya eller férandrade redovisningsprinciper
skall behandlas och godkédnnas av koncernens styrelse och dess revisions-
utskott.

Pa koncernniva har upprattats en fran affarsverksamheten oberoende risk-
kontrollfunktion till vars uppgifter bland annat hor att ta fram principer, in-
struktioner och limiter for risktagning, méta och analysera riskpositionerna
alternativt validera de riskanalyser affarsledet gjort, handha kapitalalloke-
ringen samt dvervaka hur riskhanteringen verkstélls i linjeorganisationen.
Den rapportering som riskkontrollfunktionen pa dags- eller ménadsniva
tillhandahaller ledningen samt pa kvartalsniva koncern styrelsen och dess
riskutskott syftar till att omfatta alla de centrala riskpositioner och balans-
poster som i vasentlig grad kan paverka utfallet i koncernens ekonomiska
rapportering.
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Kontaktuppgifter

Aktia Bank Abp

PB 207

Mannerheimvagen 14, 00101 Helsingfors
Tfn 010 247 5000

Fax 010 247 6356

Nattjanster: www.aktia.fi

Kontakt : aktia@aktia.fi

E-post: fornamn.efternamn@aktia.fi
FO-nummer: 2181702-8
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