Osavuosikatsaus 1-3/2012




Aktia

Vahva ensimmainen neljannes 1-3/2012

Jatkuvien toimintojen liikevoitto oli 14,5 (19,2) miljoonaa euroa.
Voitto oli 19,7 (14,2) miljoonaa euroa.
Osakekohtainen tulos (EPS) 0,29 (0,20) euroa.

Aktia Vahinkovakuutus Oy:n myynnista saatiin 10,4 miljoonan
euron kertaluonteinen tuotto.

Luottojen ja takaussaatavien arvonalentumiset laskivat 1,9 (3,3)
miljoonaan euroon.

Nakymat ennallaan: Vuoden 2012 liikevoiton jatkuvista
toiminnoista odotetaan jaavan alle vuoden 2011 tason.
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Tulos ennen verojaja verojen jalkeen Aktia
Jatkuvat toiminnot
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Aktia

Neljanneksen liikkevoitto parani
Jatkuvat toiminnot
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euroa

Parempi osakekohtainen tulos 1-3/2012 Aktia
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Aktia
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Korkokate Aktia
Otto- ja antolainauksen korkokate parani 9 %

milj. euroa
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Aktia

Kasvua alhaisten korkojen ymparistossa

® Vahinkovakuutusnetto
Muut

B Henkivakuutusnetto

¥ Palkkiotuotot

® Korkokate

2010 2011 2012E 2013E 2014E



Aktia

Tuotot (milj. euroa)
Palkkiotuotot kasvoivat
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Aktia Asset Management Aktia
Hallinnoitava paaoma ennatystasolla

Palkittu varainhoito Hallinnoitavat varat, mrd. euroa
Aktia on vakiinnuttanut asemansa
yhtena Suomen johtavista - 7,20
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Aktia

Kulujen nousu hidastui (milj. euroa)
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Luottotappiot netto 2008—2011 Aktia
Tiukempi luottopolitiikka vahentaa riskia
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Aktia

Yli 90 paivaa eraantyneet
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Aktia

Luottojen ja takaussaatavien
arvonalentumiset -43 %

Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumisia kirjattiin
kauden aikana 1,9 (3,3) miljoonaa euroa.

Arvonalentumisista 0,3 (0,3) miljoonaa euroa aiheutui
kotitalouksistaja 1,6 (3,0) miljoonaa euroa yrityksista.

Kauden lopussa ryhmakohtaiset arvonalentumiset
salkkutasolla olivat yhteensa 14,1 (14,0) miljoonaa euroa.



Aktia

Segmenttien vaikutus litkevoittoon

Varainhoito ja Henkivakuutus vahvistuivat
-25 %
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Yhteenveto: tulos 1-3/2012 Aktia

Tulos
Aktian liikevoitto jatkuvista toiminnoista oli 14,5 (19,2) miljoonaa euroa.
Kauden voitto oli 19,7 (14,2) miljoonaa euroa.

Tuotot
Tuotot vahenivat 53,2 (58,3) miljoonaan euroon.
Korkokate oli 29,6 (34,2) miljoonaa euroa.

Kulut

Konsernin liiketoiminnan kulut kasvoivat 2 prosenttia 36,5 (35,6)
miljoonaan euroon.

Arvonalentumiset

Konsernin arvonalentumiset vahenivat 43 prosenttia 1,9 (3,3)
miljoonaan euroon.
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Pankin vakavaraisuus Aktia
IRBAN odotetaan parantavan ensisijaisten omien
varojen suhdetta 3-5 %

Vahinkovakuutusyhtion myynnista saatu padoma vahvistaa
pankin ensisijaisia omia varoja noin 1 prosentin.
IRBA-hakemus hyvaksyttaneen vuoden 2012 aikana.

A

+ IRBA +3-5 %

11,5 %
31.3.2012 31.12.2011

Paaomapuskuri 380,2 303,5
Vahimmaispadoma- 301.4 2955
vaade

Vakavaraisuusaste 18,1 % 16,2 %
EnS|§|ja|sten omien 11.3 % 10,6 %
varojen suhde

v
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Henkivakuutus Aktia
Vakavaraisuus vahvistui

31.12.2011 31.3.2012



Likviditeett] Aktia

Aktia Hypoteekkipankki

« Sitovat sopimukset seniorirahoituksesta sdastbpankkien
ja POP Pankkien kanssa

« Tavoitteena parempi omien varojen suhde
« TaloyhtiGiden luottoja puretaan 320 milj. euroa

Paikallispankkien likviditeetin rajoitus
« Maarat lahes puolitettu

180 milj. euroa

Yritysten (PK) luottopolitiikkaa tiukennettu  Talletukset
» Luottopolitiikan ulkopuoliset luotot lakkautusyksikossa ™ tuotot
« PK-yritysten talletuksia enemman kuin luottoja




Pankkikonsernin likviditeettisalkku Aktia
ja muut korolliset rahoitusvarat

Valtionobl ja valtion
takaamat

®m Covered Bonds

m Rahoitus pl CB
® Yrityslainat
= Kiinteistot

B Vaihtoehtoiset

m Osakkeet
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Aktia

Luottoluokitusten jakauma
pankkikonsernin likviditeettisalkussa

31.3.2012 31.12.2011

(milj. euroa) 2123 1968

Aaa 54,3 % 55,6 %
Aal-Aa3 24.4 % 21,9 %
A1-A3 11,7 % 11,9 %
Baal—-Baa3 6,0 % 6,3 %
Bal-Ba3 1,0 % 1,9 %
B1-B3 0,0 % 0,0 %
Caal tai heikompi 0,0 % 0,0 %
Kotimaiset kunnat (ei luottoluokitusta) 26 % 2.1 %
Ei luottoluokitusta 0,0 % 0,3 %
Yhteenséa 100,0 % 100,0 %




Aktia

Siirtyminen Solvenssi Ill:een jatkuu
Henkivakuutusyhtio

= Valtionobl ja valtion
takaamat

m Covered bonds

®m Rahoitus pl CB
® Yrityslainat
® Kiinteistot

B Vaihtoehtoiset

m Osakkeet

31.3.2012 31.12.2011

25



Luottoluokitusten jakauma Aktia
henkivakuutustoiminnassa

Henkivakuutus 31.3.2012 31.12.2011

(milj. euroa) 555 546

Aaa 70,6 % 70,5 %
Aal-Aa3 9,3 % 8,7 %
Al1-A3 10,5 % 11,5 %
Baal-Baa3 3,.8% 41 %
Bal-Ba3 1,0 % 0,8 %
B1-B3 0,0 % 0,0 %
Caal tai heikompi 0,0% 0,0 %
Suomen kunnat (ei luottoluokitusta) 0,0 % 0,0 %
Ei luottoluokitusta 4,7 % 4,4 %
vhteensa 100,0 % 100,0 %




Aktia

Kayvan arvon rahasto

58,6 milj. euroa

m Osakkeet ja osuudet

19,1 milj. euroa

m Suorat korkosijoitukset ja
rahavirran suojaus

31.3.2012 31.12.2011
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L Aktia
Oma paaoma/osake (NAV)
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Ennen
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Konserni 2011
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Aktia

Yhteenveto: vakavaraisuus 1-3/2012

Vakavaraisuus
Pankkikonsernin vakavaraisuus oli 18,1 (16,2) %
Ensisijaisten omien varojen suhde oli 11,3 (10,6) %

Henkivakuutusyhtion toimintapaaoma
Toimintapadoma oli 131,6 (117,2) miljoonaa euroa
Vakavaraisuusaste 22,8 (20,7) %

Aktia Pankki Oyj:n luottoluokitus Moody’s A3/C-/P-2
Aktia Pankki Oyj:n luottoluokitus Fitch BBB+/F2

Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n liikkeeseen laskemien
kiinteistovakuudellisten joukkovelkakirjalainojen luottoluokitus Moody’s
Investors Servicelta on Aal
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Tase 31.3.2012 Aktia

Konsernin taseen loppusumma pysyi lahes samana
ollen 11 058 (11 056) miljoonaa euroa.

Ottolainaus oli 3 689 (3 645) miljoonaa euroa

Luotonanto yleisdlle oli 7 184 (7 063) miljoonaa euroa. Kotitalouksien
osuus luottokannasta oli 6 111 miljoonaa euroa eli 85,1 %.

Asuntolainakanta oli 5 737 (5 607) miljoonaa euroa, kasvua 2 %.

Antolainaus yrityksille jatkui maltillisena
Kanta oli 742 (758) miljoonaa euroa eli 10,3 %



Luotto- ja talletuskanta 31.3.2012 Aktia

Luotot Talletukset
7 184 (7 063) milj. euroa 3 689 (3 645) milj. euroa

m Kotitaloudet
8 %

PK yritykset

® Voittoa
tavoittelemattomat
yhdistykset

m Asuntoyhteisot

32



Aktia

Osakepaaoma ja omistajat 31.3.2012

Osuus
osakkeista Osuus
aanista %

Osakkeiden

A-osakkeiden R-osakkeiden .
maara maara maara % Aéanet

20 suurinta osakkeenomistajaa:

Stiftelsen Tre Smeder 3009 837 3997 265 7 007 102 10,46 82955 137 18,52
Elinkorkolaitos Hereditas 4648 114 2 066 106 6714 220 10,02 45970234 10,26
Elakevakuutusosakeyhtio Veritas 4 027 469 2 134 397 6 161 866 9,20 46 715 409 10,43
Oy Hammarén & Co Ab 1 905 000 950 000 2 855 000 4,26 20905 000 4,67
Keskinédinen tydelakevakuutusyhtié Varma 2 675 000 2 675 000 3,99 2 675 000 0,60
Svenska litteraturséllskapet i Finland r.f. 1681 786 789 229 2471015 3,69 17 466 366 3,90
Aktiasaatio Espoo-Kauniainen 1146 585 1243 358 2 389 943 3,57 26013745 5,81
Abo Akademin s&atio 1595 640 751 000 2 346 640 3,50 16615640 3,71
Aktiasaatio Porvoo 1303 370 651 525 1 954 895 2,92 14333870 3,20
Aktiasaatio Vantaa 883 020 1 055 985 1 939 005 2,89 22002720 4,91
Vaasan Aktiasaatio 978 525 547 262 1525 787 2,28 11923765 2,66
Kirkkonummen Saastopankkisaatio 876 529 438 264 1314 793 1,96 9641809 2,15
Karjaan-Pohjan Saéastopankkisaatio 787 350 393 675 1181 025 1,76 8660 850 1,93
Foreningen Konstsamfundet rf 1059 542 1059 542 1,58 1059 542 0,24
Alfred Berg Suomen sijoitusrahastot 670 040 370 951 1040991 1,55 8089 060 1,81
Inkoon Saastdépankkisaatio 646 236 324 318 970 554 1,45 7132596 1,59
Ab Kelonia Oy 549 417 308 662 858 079 1,28 6722657 1,50
Saastopankkisaatio Sipoo 462 002 232 001 694 003 1,04 5102022 1,14
Saastopankkisaatio Siuntio 374 377 227 188 601 565 0,90 4918137 1,10
Palkkiyhtyma Oy 354 138 177 600 531 738 0,79 3906 138 0,87
20 suurinta omistajaa 29633977 16658786 46 292 763 69,11 362 809 697 80,99
Muut 17 302 931 3392064 20694 995 30,89 85144211 19,01

Yhteenséa ii iii iii ii iii iii ii iii iii iii ii iii iii iii gii ii
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Nakymat vuodeksi 2012 Aktia

Kannattavuutta parannetaan kustannussaastoilla seka riskien- ja
padomanhallinnan avulla.

Korkosuojaukset, jotka ovat tilapaisesti nostaneet korkokatteen
poikkeuksellisen hyvélle tasolle, ovat umpeutuneet. Vuosien 2009-
2011 korkeaa korkokatetta ei ole mahdollista pitaa ylla alhaisten
korkojen ymparistossa. Arvonalentumisten odotetaan vahenevan
vuonna 2012. Vuoden jatkuvien toimintojen 2012 liikevoiton
odotetaan jaavan alle vuoden 2011 tason.

Markkina-arvo voi muuttua. Aktian rahoitus- ja muiden varojen
markkina-arvo voi muuttua mm. sijoittajien korkeampien
tuottovaatimusten seurauksena.

Uusi saantely. Finanssikriisin tuloksena on syntynyt useita pankki-
ja vakuutustoiminnan saantelya koskevia aloitteita, mika on
aiheuttanut epavarmuutta tulevaisuuden padomavaateista.
Paaomavaateiden muutos voi lahivuosina aiheuttaa seka
padaomitustarvetta ettd tarvetta muuttaa konsernin rakennetta.



Aktia

Tehokkuusluvut

Pankkitoiminta Henkivakuutus

Kulu/tuottb-suhde | | LiikekustannUssuhde, %

B 1-3/2012
1-12/2011
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Aktia
Yha vahvempi Aktia

Aktia myi koko suoran ja epasuoran Alandsbanken-omistuksensa
*  Tappio 6,3 milj. euroa
- Kaupassa vapautui 20 milj. euroa riskipddomaa

Aktia myi 66 % Aktia Vahinkovakuutuksesta 30 milj. eurolla
- Aktia myy jatkossakin Aktian vahinkovakuutuksia

« Tuotanto siirtyy Folksamiin

- Mahdollisuus tarjota kilpailukykyisempia vakuutuksia

Aktia haki sisaista luottoluokitusta (IRBA)

« Sen odotetaan parantavan ensisijaisten omien varojen
suhdetta 3-5 %



Kehitysprojektit 2013 Aktia
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Aktia
Tyottomyys

14% -

12% -

10% -

8% - \

6% -

4% -

20 ——Euro area -———Germany =—Finland Sweden

0 O/D T T T T T T T T 1
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011f 2012f 2013f

Lahde: EU Economic Forecast, 2011

SY



Aktia

Asuntohinnat Suomessa
(index 2005=100)
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Aktia

Kuluttajahinnat
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BKT kasvu
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Aktia

Aktia



