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Delarsrapport 1.1 - 30.9.2007
Perioden i korthet

» Aktiakoncernens vinst for rapportperioden steg med 38,0 % till 45,8 miljoner euro.
Resultatet per aktie forbattrades med 24,3 % till 1,15 (0,93) euro.

» Aktiakoncernens rorelseresultat forbattrades med 30,7 % till 58,3 (44,6) miljoner
euro. Forsékringsverksamheten, inklusive en intéktsford negativ goodwill om 11,4
miljoner euro, bidrog till resultatforbdttringen med ca 20,5 miljoner euro. Bankkon-
cernens rorelseresultat minskade med 6,8 miljoner euro huvudsakligen beroende pa
lagre engangsintakter.

 Avkastningen pa eget kapital (ROE) 6kade till 20,1 (17,4) %

» Det totala fondsparandet vaxte med 80,2 % till 2 068 miljoner euro. Forvaltade me-
del i Aktia Asset Management steg med 128,2 % till 3 684 miljoner euro.

» Totala antalet betaltidskort 6kade med 40,2 % till ca 64 000.
* Provisionsnettot 6kade med 18,6 % till 34,7 (29,3) miljoner euro

» Bankkoncernens kapitaltdckningsgrad enligt Basel 2 uppgick till 17,5 % och finans-
konglomeratets kapitaltackning (kapitalbasen i forhallande till minimikravet) till
153,6 %.

Vd:s kommentar

" Aktias resultatforbattring under de tre forsta kvartalen jamfort med fjolaret ar betydande.

Forvarvet av Veritas Livforsakring ger ett betydande tillskott till koncernens resultat. Livbolagets goda resultat hanfor sig
fréamst till en framgangsrik placeringsverksamhet. Fusionen har ocksa inverkat mycket positivt pa forsaljningen av forsak-
ringsprodukter via Aktias kontorsnt.

Den relativt gynnsamma utvecklingen pa vardepappersmarknaden har i bérjan av aret genererat snabbt vaxande volymer i
forvaltade medel men hushallens depositioner har ocksa okat kraftigt det hardnande konkurrenslaget till trots. Behovet av
bankalternativ med fullstandigt serviceutoud &r uppenbart. Koncernens satsningar pa tkad kompetens inom spara och place-
ra har burit frukt.

Aktias lokala narvaro har starkts genom Gppnandet av ett fullservice bankkontor i Uledborg. Under de senaste aren har
nya kontor dppnats ocksé i Kimito, Lojo och Esho.

Utbyggnaden av fastighetsformedlingsservicen i koncernen har tagits val emot av vara kunder och i dag erbjuds denna servi-
ce pa hela vart verksamhetsomrade. Verksamheten ar lonsam i sig och stéder dessutom den dvriga verksamheten inom kon-
cernen.

Den utokade servicen av foretagskunder bl.a. genom grundandet av Affarsbanken har burit frukt i snabbt 6kade kreditvo-
lymer till féretagssektorn.

Vart strategiska skyddsprogram for bankens rantenetto, som bidrog till ett hogt réntenetto under aren med laga réntor
haller nu 6kningen av rantenettot pa en modest niva trots relativt hga marknadsrantor”, konstaterar Mikael Ingberg,
vd for Aktia Sparbank Abp.



Nyckeltal

Resultat/aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

Avkastning pa eget kapital, % (ROE)
K/I-tal - bankkoncernen

Livforsékringskoncernens omkostnads-%

Fondkapital, mn euro
Inldning fran allmanheten, mn euro
Utlaning till allméanheten, mn euro

Riskvagda forbindelser

Kapitaltdckningsgrad, % - bankkoncernen
Primérkapitalrelation, % - bankkoncernen
Solvensgrad, % - livforsékringskoncernen
Kapitaltdckningsgrad, % - finanskonglomerat

Livfosékringsverksamheten

- placeringar till gangse vérde 1)

- ansvarsskuld for rantebundna forsékringar
- ansvarsskuld for fondforsakringar

Genomsnittligt antal aktier, mn st. 2
Antal aktier vid periodens utgang, mn st.
Personal (heltidsresurser), genomsnittligt antal

Q3 2007 Q3 2006 Ar 2006

1,15 0,93 1,17
8,40 731 7,11
20,1 17,4 16,6
0,65 0,59 0,61
105,2 - -
2068 1148 1420
2739 2 442 2 544
4382 3614 3763
2712 2 537 2 655
175 15,1 13,8
12,1 10,0 9,2
20,5 - -
153,6 - -
965,9 - -
641,9
197,1
398 35,8 35,8
401 35,3 35,3
928 715 741

1) Efter forvérvselimineringar och eliminering av koncerninterna placeringar

2 Emissionsjusterat genomsnittligt antal aktier

Forvarvet av Veritas Livforsakring

Aktia slutforde forvérvet av 99,96 % av aktierna i
Livforsakringsaktiebolaget Veritas 17.1.2007.
Forvérvsbalansen, for vilken ndrmare redogjorts
under avsnittet noter till redovisningen, upprét-
tades per 1.1.2007.

Veritas Livforsakring koncernens balansrék-
ning, med tillgangar pa drygt 990 miljoner euro,
samt resultatet for perioden januari - september
2007 konsolideras i Aktiakoncernen for forsta
gangen under 2007. Utvecklingen for forsak-
ringsverksamheten jamfort med motsvarande
period for 2006 framgar av kommentarerna till
segmentet Livforsakring.

Resultatet under januari - september
2007

Aktiakoncernens rorelseresultat steg under de nio
forsta manaderna till 58,3 miljoner euro, en 6k-
ning med 13,7 miljoner euro (+30,7 %) frdn

motsvarande tidpunkt foregaende ar. Efter att
samtliga forvarvselimineringar inklusive intakts-
ford negativ goodwill om 11,4 miljoner euro un-
der forsta kvartalet och kostnadsforda elimine-
ringar av forsaljningsvinster och ovriga transak-
tioner om 14,9 miljoner euro beaktats, bidrog
forsakringsverksamheten till resultatforbattringen
med ca 20,5 miljoner euro. Bankkoncernens ro-
relseresultat minskade med 6,8 miljoner euro
varav 4,3 miljoner hanforde sig till lagre realisa-
tionsvinster av engangskaraktar jamfort med fjol-
aret, 2,3 miljoner till kreditforluster och resultat-
andelar i intressebolag, medan kostnadsokningen
i 6vrigt Oversteg intaktsokningen med ca 0,2 mil-
joner euro. Fastighetsformedlingens resultatfor-
battring, som ingar i segmentet kontorsrorelsen,
uppgick till 0,5 miljoner euro.

Nettokreditforlusterna uppgick till 0,0 (+1,8)
miljoner euro.

Vinstandelen i intressebolag minskade till 0,5
(0,7) miljoner euro.



Rapportperiodens vinst steg till 45,8 miljoner
euro, en forbattring med 12,6 miljoner euro
(+38,0 %).

Eftersom det genomsnittliga antalet aktier dkat
fran 35,8 till 39,8 miljoner var forbattringen av
resultatet per aktie lagre, det vill sdga +24,3 %
fran 0,93 till 1,15 euro per aktie.

Avkastningen pa eget kapital steg till 20,1 (17,4) %.
Ifall nettoférandringen i fonden for verkligt var-
de skulle inkluderas i berdkningen blev avkast-
ningen pa eget kapital 20,0 (13,2) %.

Relationstalet kostnader/intékter (K/1), vilket
ar ett traditionellt effektivitetsmatt for bankverk-
samhet men ej for forsakring, forsamrades framst
pa grund av de nya satsningar som kommenterats
under avsnittet kostnader for bankkoncernen
fran 0,59 till 0,65.

Livforsakringsverksamhetens omkostnadspro-
cent forbattrades till 105,2 % fran 112,7 % for
helaret 2006.

Intakter

Aktiakoncernens totala intékter steg till 210,8
miljoner euro, en 6kning med 108,2 miljoner
euro. Av intéktsokningen hanforde sig, efter
samtliga koncerninterna transaktioner, 103,6 mil-
joner euro till den nyforvérvade livforsékrings-
verksamheten medan bankkoncernens intakter
Okade med 4,4 % till 107,2 (102,7) miljoner euro.

Rantenettot forbattrades med 4,3 % till 65,4
(62,7) miljoner euro. Av forbattringen hanforde
sig ca 1,9 miljoner euro till hypotekslan formed-
lade av 6vriga banker. Fortsatt minskade kund-
marginaler pa framforallt utlaningen kompense-
rades till storsta delen av volymtillvaxten medan
inlaningsokningen och den stigande rantenivan
bidrog klart positivt till rantenettoutvecklingen.
De balansskyddsatgarder som vidtagits for att
reducera den strukturella ranterisken gav emeller-
tid en negativ effekt pa rantenettot med 2,9 mil-
joner euro da deras effekt under motsvarande
period 2006 var 3,4 miljoner euro positiv. Finan-
sieringskostnaderna for forvarvet av aktierna i
Veritas Livforsakring belastade rantenettot med
ca 1,0 miljoner euro.

Provisionsnettot 0kade med 5,4 miljoner euro
(+18,6 %) till 34,7 miljoner euro. Provisionsin-
takterna fran fonder och formogenhetsforvalt-
ning steg med 4,7 miljoner euro (+34,5 %) till
18,2 miljoner euro. Betal- och kreditkortsprovi-
sionerna dkade med 0,6 miljoner euro (+36,3 %)
till 2,3 miljoner euro medan betalningsférmed-
lingsprovisionerna minskade . Fastighetsformed-
lingens provisionsintékter steg med 3,4 miljoner

euro (+151,9 %) till 5,6 miljoner euro. Bland
provisionskostnaderna 0kade provisionerna till
lokalbankerna for formedlade hypotekslan med
1,1 miljoner euro.

Livforsakringsverksamhetens intdkter uppgick
till 104,5 miljoner euro. Av de realisationsvinster
fran salda vardepapper som ingar bland livfor-
sakringsverksamhetens nettointékter av placer-
ingar, har i Aktiakoncernen konsoliderats den
andel av realisationsvinsterna, som uppstatt som
ett resultat mellan forséljningspriset och placer-
ingarnas gangse varde vid forvarvstidpunkten.
De resultatforda forsaljningsvinsterna var saledes
34,8 miljoner lagre i Aktiakoncernen jamfort med
vad som intaktsforts i Veritas Livforsakringkon-
cernen. De till forvarvstidpunkten hanforliga
elimineringarna paverkar aven fonden for verk-
ligt varde, vilken i Aktiakoncernen per 30.9.2007
uppgick till 6,6 miljoner euro, medan den i Veri-
tas Livforsakringskoncernen uppgick till 44,1
miljoner euro.

Minskningen i nettointakter fran forvaltnings-
fastigheter och Gvriga rorelseintakter om totalt
6,0 miljoner euro beror pa att fjolaret inneholl
realisationsvinster om ca 5,5 miljoner euro hén-
forliga till forsdljning av aktier i Fastighets Ab
Mannerheimvégen 14, databolaget Oy Samlink
Ab och Aktia Hypoteksbank.

Kostnader

Aktiakoncernens totala kostnader steg till 153,0
miljoner euro, en 6kning med 92,4 miljoner euro.
Av kostnadsokningen hénférde sig 83,3 miljoner
till livforsakringsverksamheten medan bankkon-
cernens kostnader dkade med 15,0 % till 69,7
(60,6) miljoner euro. Av bankkoncernens kost-
nadsokning hanforde sig ca 7,3 procentenheter
till nya satsningar inom fastighetsformedling, Ak-
tia Kort & Finans samt lanseringen av det nya
kundkonceptet AktiaBonus. Kontorsetableringar
pa nya verksamhetsomraden och satsningar inom
Affarsbanken hojde ocksa kostnadsnivan.
Livforsakringsverksamhetens forsakringser-
sattningar uppgick till 49,4 miljoner euro. Den
rantebundna ansvarskulden 6kade med 9,1 mil-
joner euro och den fondanknutna ansvarsskulden
(Unit Link) med 28,9 miljoner euro.
Personalkostnaderna 6kade med 9,7 miljoner
euro till 40,3 (30,6) miljoner euro. Av kostnads-
okningen hanforde sig 4,0 miljoner euro till Veri-
tas Livforsakring medan bankkoncernens kost-
nader 6kade med 18,5 % till 36,3 (30,6) miljoner
euro. Storsta delen av kostnadsokningarna han-
forde sig till de satsningar som gjorts framfor allt



inom fastighetsférmedling, kontorsrdrelsen och
Affarsbanken.

De 6vriga administrationskostnaderna 0kade
med 5,8 miljoner euro till 24,5 (18,7) miljoner
euro, varav Veritas Livforsékring utgjorde 2,9
miljoner euro. Bankkoncernens 6vriga administ-
rationskostnader steg till 21,6 (18,7) miljoner
euro, en 6kning med 15,5 %. En stor del av
kostnadsokningen kommer fran de tidigare
namnda satsningarna.

Av- och nedskrivningarna i bankkoncernen
sjonk med 0,5 miljoner euro till 2,4 (2,9) miljoner
euro framst pa grund av det minskade fastighets-
bestandet. Livforsakringsverksamheten medforde
0,5 miljoner euro i nya avskrivningar for Aktia-
koncernen, vilket ledde till att de totala avskriv-
ningarna, 3,0 miljoner euro, lag pa samma niva
som under motsvarande period 2006.

Den beréknade prelimindra negativa goodwil-
len om totalt 11,4 miljoner euro, vilken uppstod
vid forvarvet av Veritas Livforsakring, intakts-
fordes i enlighet med IFRS-krav i sin helhet un-
der forsta kvartalet - se &ven forvarvskalkylen
under avsnittet noter till redovisningen. Den ne-
gativa goodwillen dr &nnu prelimindr mot bak-
grund av den Gverenskommelse som ingatts be-
traffande regleringen av den slutliga kdpeskilling-
en for Veritas Livforsakring. Den negativa
goodwillen paverkas av det slutliga resultatet av
realiseringen av Veritas Livforsakrings fastighets-
innehav vid forvarvstidpunkten till den del som
ranta erlagges pa justeringen av kopeskillingen.
Intéktsforingen av den negativa goodwillen
kommer att justeras enligt slutlig berakning se-
nast i bokslutet for helaret 2007.

Balans och ataganden
utanfor balansrakningen

Den 30 september 2007 uppgick Aktiakoncer-
nens balansomslutning till 7 428 (5 190) miljoner
euro. Av 6kningen i balansomslutningen &r 991
miljoner hanforlig till livforsakringsverksamhe-
ten, varav placeringar till gdngse vérde utgjorde
966 miljoner euro. I dvrigt &r balansdkningen en
foljd av tillvéxten i utlaningen och starkt forbatt-
rad likviditet.

De totala skulderna 6kade med 2 146 miljoner
euro, varav den totala forsékringstekniska ansvar-
skulden uppgick till 839 miljoner euro. Tillvéxten
i bankverksamheten finansierades med langfristi-
ga masskuldebrevsemissioner och inlaning. Ute-
staende masskuldebrev och debenturlan uppgick
till totalt 1 552 miljoner euro, en 6kning med 479
miljoner euro.

Forvarvet av Veritas Livforsakring finansiera-
des till betydande del med eget kapital. En riktad
emission till séljaren, Pensionsforsakringsaktiebo-
laget Veritas, om 3 miljoner aktier och en ku-
pongemission med foretradesratt for bankens
aktiedgare att teckna 1,8 miljoner nya aktier hojde
aktiekapitalet med 9,5 miljoner euro och fonden
for fritt eget kapital med 44,8 miljoner euro efter
avdrag for transaktionskostnader om ca 0,5 mil-
joner euro.

Ataganden utanfor balansrakningen uppgick
till ett varde av 598 (475) miljoner euro, en 6k-
ning med 123 miljoner euro. Okningen berodde i
forsta hand pa utokade kreditlimiter och kredit-
motvdrden for derivatkontrakt med de Gvriga
sparbankerna och lokalandelsbankerna.

Kapitalmarknad och inlaning

Det totala fondsparandet, vilket inkluderar bade
egna och formedlade fonder, vaxte med 80,2 %
till 2 068 miljoner euro medan inlaningen (depo-
sitionerna) fran allmanheten 6kade med 12,2 %
till 2 739 miljoner euro. Totala sparandet (inla-
ning + fondsparande) dkade med 33,9 % till

4 806 miljoner euro.

Hushallens sparande (inlaning + fondsparande)
Okade med 15,9 % till 3 160 miljoner euro. Hus-
héllens fondsparande vaxte med 35,7 % till 1 061
miljoner euro och inlaningen fran hushallen steg
med 7,9 % till 2 099 miljoner euro.

Harutover salde Aktia nya masskuldebrevslan
till allménheten och institutioner under perioden
for 52 (64) miljoner euro. Under de senaste 12
manaderna uppgick nyforsaljningen till 65 miljo-
ner euro.

Aktia Asset Managements forvaltade medel
steg med 128,2 % till 3 684 miljoner euro. Utover
ett flertal storre mandat bidrog det 6kade samar-
betet med Pensionsforsakringsaktiebolaget Veri-
tas till en betydande del av volymoékningen. Aktia
Privatbankens formogenhetsforvaltningsvolym
Okade med 32,1 % till 1 181 miljoner euro.

Livforsakring

Eftersom Veritas Livforsakring blev dotterbolag i
januari 2007 ingar livforsakringsresultatet och
motsvarande balansposter i denna delarsrapport
endast for 2007. Pa grund av elimineringseffekter
hanforliga till forvarvsbalansen avviker vissa sif-
feruppgifter for Veritas Livforsakring jamfort
med motsvarande uppgifter i Aktiakoncernen.
Veritas Livforsakrings premieinkomster tkade
kraftigt under tredje kvartalet jamfért med fjol-



aret. Efter att under forsta halvaret ha legat ca 6
% under fjolarsnivan steg premieinkomsterna for
de nio forsta manaderna med 1,6 % till 65,8
(64,8) miljoner euro. I enlighet med bolagets
strdvan att oka andelen fondanknutna spar- och
pensionsforsékringar steg premieinkomsterna for
dessa medan premieinkomsterna for rantebundna
forsakringar minskade.

Den totala ansvarsskulden (rdntebunden +
fondanknuten) steg under perioden med 38 mil-
joner euro. Omkostnadsprocenten forbattrades
till 105,2 % fran 112,7 % for helaret 2006.

Solvensnivan uppgick till 20,5 % av ansvars-
skulden jamfort med 20,9 % i slutet av 2006.

Betalningstjanster

| kontorsrorelsen var det storsta utvecklingsom-
radet inom betalningstjanster den fortsatta migra-
tionen fran traditionella bankkort till internatio-
nellt gangbara betalkort. Totala antalet betaltids-
kort 6kade med 40,2 % till ca 64 000. Aven de
andra forberedelserna infor det europeiska betal-
ningsomréadet (SEPA) fortsatte enligt plan.

Antalet linternetavtal och Internetbetalningar
fortsatte att véxa delvis pa grund av allt fler fore-
tagsanvandare for vilka en ny ndtbank lanserades
i slutet av ar 2006.

E-fakturatjansterna nadde under borjan av aret
ett kommersiellt genombrott och omradet véantas
fortsétta véxa.

Krediter

Efterfragan pa bostadskrediter var fortsattnings-
vis hog. Aktiakoncernens totala utlaning uppgick
i slutet av september 2007 till 4 382 miljoner
euro, vilket innebar en 6kning med 768 miljoner
euro (+21,2 %). Storsta delen av tillvaxten kom
fran hushallssektorn, vars kreditstock kade med
690 miljoner euro (+23,3 %) till 3 648 miljoner
euro.

Bostadslanestocken vaxte med 25,5 % till 3 155
miljoner euro, varav hypotekslanen utgjorde
1 520 miljoner euro, en 6kning med 468 miljoner
euro (+44,5 %). Harvid bor dock noteras att
storsta delen av tillvéxten i hypotekslanestocken,
413 miljoner euro, formedlades av lokalandels-
banker och dvriga sparbanker.

Utlaningstillvéxten exklusive av 6vriga banker
formedlade hypotekslan var for hela Aktiakon-
cernen 10,6 %, for hushallssektorn 10,3 % och
betraffande bostadslan 10,1 %.

Utlaningen till foretag véxte i enlighet med den
fornyade foretagskundstrategin med 24,1 % till
505 (407) miljoner euro.

Kreditrisker och -forluster

Ingen betydande forandring har skett i samman-
sattningen av kreditportfoljen under perioden.
Hushallens andel utgjorde 83,3 (81,8) % medan
foretagsfinansieringens andel uppgick till 11,5
(11,3) %. Bostadslanens andel av totala kredit-
stocken utgjorde 72,0 (69,6) %. Foretagsfinansie-
ringens andel av kreditstocken exklusive av 6vri-
ga banker formedlade hypotekslan vaxte till 13,6
(12,1) %.

Kreditforlusterna och nedskrivningarna pa
kreditstocken baserat pa individuell prévning av
fordringarna lag fortsattningsvis pa en lag niva
och matchades av lika stora aterforingar av tidi-
gare ars bokforda kreditforluster, 0,5 miljoner
euro, varfor resultateffekten blev 0. Pa grund av
exceptionellt hoga aterforingar under motsvaran-
de period 2006, var resultateffekten da 1,8 miljo-
ner euro positiv.

Utover de nedskrivningar som baserats pa in-
dividuell prévning av fordringarna, har Aktia-
koncernen tidigare gjort branschvisa nedskriv-
ningar av kreditstocken vars ackumulerade be-
lopp i slutet av september 2007 uppgick till 11,5
miljoner euro.

Aktiakoncernens oreglerade fordringar och
nollrantelan uppgick till 21,0 miljoner euro. De-
ras relativa andel av hela kreditstocken inklusive
garantiataganden utanfor balansrakningen var
darmed 0,5 (0,5) %.

Ranterisker

Rénteriskerna bestar av bade strukturell och
momentan ranterisk. Strukturell ranterisk uppstar
som en foljd av skillnader i rantebindningen mel-
lan fordringar och skulder. For att minska volati-
liteten i rdntenettot begrénsas den strukturella
ranterisken genom i forsta hand skyddande deri-
vatinstrument samt placeringar med fast ranta i
likviditetsportfoljen.

Réntefluktuationerna paverkar ocksa mark-
nadsvérdet av Aktiakoncernens likviditetsportfol;
(momentan ranterisk). Marknadsvarderingen av
dessa finansiella tillgangar som innehas till for-
saljning redovisas mot fonden for verkligt vérde
under eget kapital efter avdrag av latent skatt.
Den under januari - september bokfdrda netto-
férandringen mot fonden for verkligt varde héan-
forlig till momentan ranterisk uppgick till -8,8



miljoner euro. | bankkoncernen bokfdrdes totalt

-6,7 miljoner euro mot fonden for verkligt varde,
som vid periodens slut uppgick till -8,4 (-0,3) mil-
joner euro .

Placeringsrisker inom livférsakrings-
verksamheten

Betréffande de placeringar som utgor tdckning
for fondforsakringarna bar forsakringstagaren
sjalv placeringsrisken. Dessa placeringar vérderas
I6pande till gdngse vérde och véardeforandringar-
na bokférs mot ansvarsskulden for fondforsak-
ringar.

Resten av placeringsportféljen som skall tdcka
ansvarsskulden for rantebundna forsékringar
vérderas l6pande till gdngse varde mot fonden
for verkligt varde. Vid slutet av september 2007
uppgick den till livforsékringsverksamheten hén-
forliga fonden for verkligt vérde i Aktiakoncer-
nen efter gjorda forvarvselimineringar till 6,6 mil-
joner euro.

Samtliga risker, sésom kreditrisker, ranterisker,
valutarisker, aktierisker, fastighetsrisker etc. rak-
nas ihop med en VaR modell (Value at risk) med
iakttagande av en sannolikhetsniva om 97,5 %.

Kapitaltackning
Bankkoncernen

Kapitaltdckningen per den 30 september 2007
redovisas enligt det nya Basel 2 regelverket som
tradde i kraft 15.2.2007. Vid berdkning av kapi-
talkravet for kreditrisker tillampas standardmeto-
den och for operativa risker basmetoden. For
marknadsrisker berdknas inte kapitalkrav som
foljd av litet handelslager

Kapitalbasen uppgick per 30.9.2007 till 474
miljoner euro, varav 327 miljoner euro var
primért eget kapital. Det primara egna kapitalet
inkluderar saval rapportperiodens vinst som av-
drag for pa bolagsstamman faststélld dividend
for 2006 samt kalkylerad dividend for rapportpe-
rioden motsvarande fjolarets dividendniva. Kapi-
talbasen starktes med totalt 54,3 miljoner euro
via en riktad emission i samband med forvérvet
av Veritas Livforsékring samt en kupongemission
i februari 2007.

Kapitaltdckningen uppgick till 17,5 % vid ut-
gangen av september jamfort med 13,8 % vid
arsskiftet och 15,1 % i slutet av september 2006.
Primdrkapitalrelationen var 12,1 % jamfort med
9,2 % vid arsskiftet och 10,0 % per juni 20086.

Den tidigare goda kapitaltdckningsnivan forstark-
tes ytterligare med anledning av den lagre riskvik-
ten for lan mot bostadssékerhet enligt Basel 2
regelverket (jamforelsetalen beraknade enligt Ba-
sel 1).

Basel 2 regelverket medfor emellertid dven ka-
pitalkrav for operativa risker som beréknat enligt
basmetoden uppgick till ca 20 miljoner euro vid
utgangen av september 2007.

En intern, heltdckande risk- och kapitalbedom-
ning (ICAAP) haller pa att utvecklas under sty-
relsens ledning och kommer att rapporteras i ars-
redovisningen for 2007.

Livforsakringskoncernen

Solvensnivan uppgick till 20,5 % av ansvarsskul-
den jamfort med 20,9 % i slutet av 2006.

Finanskonglomeratet

I och med férvarvet av Veritas Livforsakring be-
raknas éven kapitaltackningen for finanskonglo-
meratet enligt konsolideringsmetoden. Per
30.9.2007 uppgick finanskonglomeratets kapital-
tackning (konglomeratets kapitalbas i forhallande
till minimikravet) till 153,6 %.

Personal

Omréknat till heltidsresurser har koncernens per-
sonal okat med 206 till 965 (759) vid utgangen av
september. Den storsta kningen, 135 heltidsre-
surser, berodde pa forvarvet av Veritas Livfor-
sakring. Antalet heltidsresurser inom fastighets-
formedlingen 6kade med 30 personer. | medeltal
uppgick heltidsresurserna under perioden till 928
(715) personer.

Rating

Aktias kreditvardering hos det internationella
kreditvarderingsinstitutet Moody’s Investors Ser-
vice hojdes 26.2.2007 betraffande kortfristig upp-
laning frén P-2 till den basta klassen P-1. Aven
for langfristig upplaning hojdes kreditvarderingen
10.4.2007 med tva steg fran A3 till Al. Kredit-
varderingen C for finansiell styrka kvarstar ofor-
dndrad.

Moody’s Investors Service uppgraderade Ak-
tia Hypoteksbank Abp:s langfristiga masskulde-
brevslan till basta mojliga Aaa-rating fran tidigare
Aa2 i borjan av juni 2007.



Aktiekapital

Den extraordinarie bolagsstdimman som holls
21.12.2006 gav styrelsen fullmakt att emittera
hogst 1 000 000 nya aktier. Styrelsen har ratt att
anvanda fullmakten for erlaggande av vederlag
for forvarv av aktier i Fondex Ab samt for inrét-
tande av aktiebaserade incentiv for nyckelperso-
ner i Aktiakoncernen. Fullmakten &r i kraft 5 ar
fran bolagsstammans datum och kan &ven under
tiden indras genom bolagsstimmobeslut.

Av fullmakten har under andra kvartalet utnytt-
jats totalt 39 021 aktier som incentiv for nyckel-
personer. Efter att ifragavarande aktier registre-
rats uppgar det totala antalet aktier nu till
40 101 936 st.

I mars meddelade Aktia att det planerade for-
vérvet av Fondex inte forverkligas men att ett
avtal med Rahastotori, ett dotterbolag till Fon-
dex, undertecknats gallande distribution av Odin-
fonder.

Héandelser efter rakenskapsperiodens
slut

Aktia Hypoteksbank emitterade sitt sjatte mass-
skuldebrevslan om 250 miljoner euro med saker-
het i beviljade hypotekslan den 23 oktober 2007.

Den orolighet som karakteriserat kapitalmark-
naden pa senare tid paverkade inte vésentligt for-
sdljningen, utan intresset bland investerare var
stort. Lanet forfaller den 12 juni 2009 och loper
med en fast kupongranta om 4,25 %.

Utsikter

Koncernens rorelseresultat forvéantas bli va-
sentligt béttre jamfort med foregaende ar. | syn-
nerhet livforsakringsverksamheten véntas ge ett
betydande bidrag till resultatutvecklingen. De
atgarder som vidtagits for att reducera den struk-
turella ranterisken kommer att ha en starkt ddm-
pande effekt pa rantenettots uppgang. Framtunga
satsningar inom framforallt kontorsrdrelsen och
Affarsbanken har lett till en betydande kostnads-
6kning. Mot bakgrund av de till férvarvet av Ve-
ritas Livforsakring hanforliga resultateffekterna
av engangsnatur, den ovannamnda kostnadsut-
vecklingen och réntenettots modesta uppgang,
kommer rorelseresultatet for fjarde kvartalet att
vara betydligt lagre jamfort med innevarande ars
tidigare kvartal.

Beddmningen av framtidsutsikterna baserar sig
pa koncernens antaganden om den kommande
utvecklingen pa finansmarknaden och antagan-
den om en fortsatt hard konkurrens pa den fin-
landska marknaden for detaljbanktjanster samt
om koncernens rorelsekostnader. De viktigaste
antagandena som ligger till grund for bedom-
ningen av ar 2007 &r en uppgang i den allménna
rantenivan; att efterfragan pa bostadslan fortsatt-
ningsvis dr god, men utlaningsmarginalerna an-
strangda. Trots den Okade osdkerheten pa kapi-
talmarknaden antas tillvaxten i fondsparandevo-
lymer fortsatta.

Koncernens ledning kan paverka graden av
risktagning och kostnadsnivan. Rantenivan och
utvecklingen pa finansmarknaden i évrigt, efter-
fragan pa krediter, det allmanna incentivet for
fond- och forsékringssparande samt den fin-
landska detaljbanksmarknaden ar faktorer som
ligger utanfor koncernens kontroll.



Aktiakoncernens resultatrdkning

(mn euro) 1.1-30.9.2007 1.1-30.9.2006 Fo6randring, % Ar 2006
Réntenetto 65,4 62,7 43 84,4
Dividender 12 12 -4,0 12
Provisionsintékter 42,2 350 20,6 48,1
Provisionskostnader -7,5 -5,7 30,8 -8,0
Provisionsnetto 34,7 29,3 18,6 40,1
Forsakringspremieintékter 65,8 N/A
Nettointakter fran placeringsverksamhet 38,7 N/A
Forsakringsverksamhetens intékter 104,5 N/A
Nettointékter av vardepappershandel och valutaverksamhet 1,3 0,3 N/A 1,3
Nettointakter av finansiella tillgdngar som kan séljas 1,3 0,8 64,4 -0,5
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 2,6 11 137,7 0,7
Nettointakter fran forvaltningsfastigheter 0,4 4,6 -90,9 49
Ovriga rorelseintakter 2,1 39 -46,6 6,3
Summa rorelseintékter 210,8 102,7 105,3 137,5
Forsakringsersattningar -49,4
Forandring i ansvarsskuld -38,0
Forsakringsersattningar och férandring i ansvarsskuld -87.4
Personalkostnader -40,3 -30,6 31,6 -41,7
Ovriga administrationskostnader -24,5 -18,7 30,9 -26,9
Intéktsforing av negativ goodwill 11,4
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -3,0 -2,9 13 -3,6
Ovriga rorelsekostnader -9,3 -8,3 11,6 -11,8
Summa rorelsekostnader -153,0 -60,6 152,5 -83,9
Resultat fére nedskrivningar 57,8 42,1 37,4 53,6
Nedskrivningar av krediter och Gvriga ataganden 0,0 18 N/A 1,6
Andel av intresseforetagens resultat 0,5 0,7 -34,5 0,7
Rorelseresultat 58,3 44,6 30,7 55,9
Skatt -116 -11,0 57 -134
Periodens vinst 46,7 33,7 38,8 42,5
Hanforligt till:
Aktiedgare i Aktia Sparbank Abp 45,8 33,2 38,0 419
Minoriteten 0,9 0,5 99,1 0,6
Summa 46,7 33,7 38,8 42,5
Vinst per aktie, euro 1,15 0,93 24,3 1,17

10



Aktiakoncernens balansrakning

(mn euro) Not 30.9.2007 30.9.2006 Forandring, % 31.12.2006
Tillgangar
Kontanta medel 2319 2314 0,2 307,9
Finansiella tillgangar som innehas for handel 104 2,9 N/A 7.8
Rantebarande vardepapper 13014 10345 258 118738
Aktier och andelar 54,5 28,4 92,1 54,5
Finansiella tillgdngar som kan sljas 1355,9 1062,9 27,6 12424
Utlaning till kreditinstitut 266,7 1319 102,3 338
Utlaning till allmanheten och offentliga samfund 4382,0 36144 21,2 37632
Lan och andra fordringar 4 648,8 37463 24,1 3797,0
Finansiella vardepapper som innehas till forfall 478 478 0,0 478
Derivat for sékringsredovisning 149 57 161,0 50
Forsakringsverksamhetens tillgangar 3 989,1 N/A
Immateriella tillgangar 49 2,6 92,6 2,7
Materiella tillgangar 445 37,8 17,7 40,0
Placeringar i &garintresseforetag 37 2,7 36,4 2,2
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 55,2 351 57,1 35,6
Ovriga tillgdngar 135 138 2,7 2,2
Ovriga tillgdngar totalt 68,7 49,0 40,2 378
Inkomstskattefordran 31 0,0 N/A 01
Latent skattefordran 45 1,0 N/A 11
Skattefordringar 7,6 1,0 N/A 11
Summa tillgangar 7428,0 5190,2 43,1 5491,7
Skulder
Skulder till kreditinstitut 883,7 7811 13,1 796,2
Skulder till allménheten och offentliga samfund 27389 24417 12,2 25442
Depositioner 36225 32228 12,4 33404
Emitterade skuldebrev 17292 1033,6 67,3 13213
Efterstéllda skulder 1924 1955 -1,6 193,8
Ovriga skulder till kreditinstitut 365,3 105,1 2475 89,5
Ovriga skulder till allmanheten och offentliga samfund 87,9 210,1 -58,1 1245
Ovriga finansiella skulder 23748 15443 538 1729,0
Derivat for sékringsredovisning 22,4 8,3 171,0 12,8
Forsakringsverksamhetens skulder totalt 3 866,8 N/A
Avséttningar 04 1,3 -67,2 0,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 61,3 37,8 62,4 334
Ovriga skulder 66,5 75,5 -11,9 82,3
Ovriga skulder totalt 1278 1133 12,8 1157
Inkomstskatteskuld 42 10,3 -59,2 88
Latent skatteskuld 49,2 22,3 120,7 234
Skatteskulder 53,5 32,6 63,9 32,1
Summa skulder 7068,3 4922,6 43,6 5230,9
Eget kapital 4
Aktiekapital 80,2 70,6 13,6 70,6
Reservfond 81 81 0,0 81
Overkursfond 1,9 1,9 0,0 1,9
Fond for verkligt varde -1,8 -0,3 N/A -1,7
Bundet eget kapital totalt 88,4 80,3 10,1 78,9
Fond for fritt eget kapital 45,3 N/A
Balanserad vinst 172,2 155,0 111 155,0
Dividend till aktieagare -14.8 -10,6 40,0 -24,7
Rékenskapsperiodens vinst 458 33,2 38,0 419
Fritt eget kapital 248,4 177,6 39,9 172,2
Aktiedgarnas andel av eget kapital 336,8 2579 30,6 251,1
Minoritetens andel av eget kapital 22,9 9,6 139,2 9,7
Eget kapital 359,7 267,5 34,5 260,8
Summa skulder och eget kapital 7 428,0 5190,2 43,1 5491,7
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Derivatkontrakt

Aktiakoncernen

Aktiakoncernen

Aktiakoncernen

30.9.2007 30.9.2006 31.12.2006
Ataganden i ) Verkligt Ataganden i ) Verkligt Ataganden i ) Verkligt
sakringssyfte Ovriga varde sakringssyfte Ovriga varde sakringssyfte Ovriga vérde
Ranterelaterade 7227,3 29782 4,8 5 605,7 1716,8 2,7 6534,3 23953 -4,0
Rénteterminer 1270,0 20,0 2,2 1410,0 110,0 -1,6 1265,0 65,0 -1,7
Ranteswappar 22594 980,3 4,0 11403 2714 45 19764 757,4 -17
Ranteoptioner 36979 19779 -14 30554 13354 -0,2 32929 15729 -0,6
Kopta 21419 816,0 39 16594 656,0 2.2 1856,9 696,0 -6,2
Utfardade 15560 11619 -53 1396,0 679,0 -2,4 1436,0 876,9 5,6
Valutarelaterade 80,5 0,0 -0,2 30,1 0,0 0,1 35,8 0,0 -0,3
Valutaterminer 80,5 0,0 -0,2 30,1 0,0 01 35,8 0,0 -0,3
Aktierelaterade 95,9 95,9 0,0 98,0 98,0 0,0 102,5 102,5 0,0
Aktieoptioner 95,9 95,9 0,0 98,0 98,0 0,0 102,5 102,5 0,0
Kopta 95,9 0,0 13,3 98,0 0,0 8,6 102,5 0,0 12,3
Utfardade 0,0 95,9 -133 0,0 98,0 -8,6 0,0 1025  -123
Ovriga 43 4,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Optionskontrakt 4,3 43 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kopta 43 0,0 09 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utfarade 0,0 43 -0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ataganden utanfor balansrakningen
Aktiakoncern
30.9.2007 30.9.2006 31.12.2006
Ataganden for kunders rakning till férman for tredje part
Garantiansvar 47,7 414 474
Ovriga ataganden till forman for tredje part 279 27,6 28,5
Odterkalleliga ataganden till forman for kunders réakning
Outnyttjade kreditarrangemang 417,7 340,5 361,0
Ovriga odterkalleliga dtaganden 104,5 65,2 77,8
Ataganden utanfér balansrakning 597,7 474,6 514,7
Sektorvis fordelning av utlaningen
Aktiakoncern
30.9.2007 30.9.2006 31.12.2006
Hushéll 3648 2958 3125
Foretag 505 408 394
Bostadssamfund 179 199 197
Icke vinstsyftande samfund 39 39 39
Offentliga samfund 10 11 8
Summa 4 382 3614 3763
Riskforbindelser
Aktiakoncern
30.9.2007 30.9.2006 31.12.2006
Oreglerade fordringar 21,0 17,1 14,6
Nollrinteldn 0,0 0,1 0,1
Summa 21,0 17,2 147
Oreglerade/kreditstocken inkl. garantiansvar, % 0,5 0,5 04
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Bankkoncernens kapitaltdckning

30.9.2007 30.9.2006 31.12.2006
Primart eget kapital 327 254 245
Supplementért eget kapital 147 127 122
Kapitalbas 474 382 367
Kreditrisk 2 467 2537 2 655
Operativ risk 245 -
Marknadsrisk -
Riskvdgda belopp 2712 2537 2 655
Kapitaltdckningsgrad, % 17,5 15,1 13,8
Primérkapitalrelation, % 12,1 10,0 9,2
Kapitaltackningen 30.9.2007 ar uppgjord enligt Basel 2-reglerna, medan jamforelsetalen ar 2006
ar uppgjorda enligt Basel. 1

Finanskonglomeratets kapitaltackning

30.9.2007
Konglomeratets kapital 362
Branschspecifika tillgdngar 161
Immateriella tillgdngar och branschspecifika avdrag -99
Ovriga branschspecifika icke-6verforbara tillgangar -23
Konglomeratets totala kapitalbas 402
Minimibeloppet av kapitalbasen, totalt 262
Konglomeratets kapitaltdckning 140
Kapitaltdckningsgrad, % 153,6
Finanskonglomeratets kapitaltdckning 30.9.2007 &r IFRS-baserad och uppgjord enligt FICO-reglerna.

Kvartalsvis utveckling
Q3 2007 Q2 2007 Q12007 Q4 2006 Q3 2006

Rantenetto 231 21,7 20,5 21,7 212
Dividender 01 11 0,0 0,0 0,0
Provisionsnetto 11,0 12,1 11,7 10,8 9,6
Forsakringsverksamhetens intakter 231 43,1 38,3
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 0,8 0,7 12 -0,4 -0,1
Nettointakter fran forvaltningsfastigheter 0,0 0,2 0,1 0,3 4,1
Ovriga rorelseintakter 0,6 08 07 2,4 1,0
Summa rorelseintékter 58,6 79,7 72,4 34,8 35,8
Forsékringsersattningar och forandring i ansvarsskuld -17,0 -34.4 -36,0
Personalkostnader -12,7 -14,5 -13,2 -11,0 -9,5
Ovriga administrationskostnader =14 -8,9 -8,2 -8,2 -5,7
Intaktsforing av negativ goodwill 114
Avskrivningar -1,0 -1,1 -0,9 -0,7 -0,9
Ovriga rorelsekostnader -3,2 -3,1 -3,0 -34 -2,1
Summa rorelsekostnader -41,2 -61,9 -49,9 -23,3 -18,2
Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden 0,1 -0,1 0,0 -0,2 15
Andel av intresseforetagens resultat 0,2 0,3 -0,1 0,0 -0,1
Rorelseresultat 17,8 18,0 22,4 11,3 19,0
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Nyckeltal i slutet av respektive rakenskapsperiod

Q3 2007 Q2 2007 Q1 2007 Q4 2006 Q3 2006
Resultat/aktie, euro 1,15 0,83 0,50 117 0,93
Eget kapital aktie, euro 8,40 8,16 8,21 711 7,31
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 20,1 21,9 26,0 16,6 174
K/I-tal - bankkoncernen 0,65 0,67 0,65 0,61 0,59
Livforsakringskoncernens omkostnads-% 105,2 111,3 1175 - -
Fondkapital, mn euro 2 068 2027 1759 1420 1148
Inldning frén allménheten, mn euro 2739 2 640 2 569 2 544 2 442
Utlaning till allmanheten, mn euro 4382 4200 3944 3763 3614
Riskvégda forbindelser 2712 2579 2484 2 655 2537
Kapitaltackningsgrad, % - bankkoncernen 175 18,2 18,3 138 151
Primérkapitalrelation, % - bankkoncernen 12,1 124 124 9,2 10,0
Solvensgrad, % - livforsékringskoncernen 20,5 22,0 21,6 - -
Kapitaltdckningsgrad, % - finanskonglomeratet 153,6 156,9 157,8 - -
Livfosékringsverksamheten
- placeringar till gangse varde 965,9 971,7 930,7 - -
- ansvarsskuld for rantebundna forsakringar 6419 641,2 6418 - -
- ansvarsskuld fér fondforsakringar 197,1 1959 180,6 - -
Genomsnittligt antal aktier, mn st. 2 398 398 398 358 358
Antal aktier vid periodens utgang, mn st. 40,1 40,1 40,1 353 353
Personal (heltidsresurser), genomsnittligt antal 928 921 916 741 715

1) Efter forvdrvselimineringar och eliminering av koncerninterna placeringar

2 Emissionsjusterat genomsnittligt antal aktier
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Segmentrapportering

Aktias verksamhet ar indelad i fyra affarsomra-
den. Affarsomradena ar kontorsrorelsen, kapi-
talmarknaden, affarsbank & treasury och livfor-
sakring. Varje affarsomrade har en separat chef
med resultatansvar for verksamheten. Denna
uppdelning med ansvarsomraden fyller ocksa de
nya kriterierna enligt IFRS 8, operativa segment.

Affarsomraden

Kontorsrorelsen innehaller Aktia Sparbank
Abp:s kontorsrorelse, av Aktia formedlade 1an
via Aktia Hypoteksbank Abp, Aktia Kort & Fi-
nans Ab och fastighetsformedlingsbolagen.

Kapitalmarknaden innehaller Aktia Sparbank
Abp:s privatbank i Helsingfors och dotterbola-
gen Aktia Fondbolag Ab och Aktia Asset Mana-
gement Ab.

Affarsbank & Treasury innehaller Aktia Spar-
bank Abp:s affarsbank och treasury och dotter-
bolaget Aktia Hypoteksbank Abp med undantag
for Aktias egna formedlade lan via hypoteks-
banken.

Livforsakring innehaller det forvarvade Liv-
forsakringsaktiebolaget Veritas koncern.

Ovrigt och elimineringar innehaller Aktia
Sparbank Abp:s fastighetsverksamhet och vissa
administrativa funktioner som ej allokeras till de
olika affarsomradena. | detta affarsomrade ingar
dven Vasp-Invest Ab.

Allokeringsprinciper

Réntenettot i de olika segmenten, framfor allt i
kontorsrorelsen, innehaller marginalerna pa in-
laningens och utlaningens volymer. In- och ut-
laningens referensrantor och den ranterisk som
uppstar pa grund av otakt i nyprissattningen
overfors till Treasury enligt Aktiakoncernens in-
terna prissattning. Treasury ansvarar for kon-
cernens ranterisk, likviditet och balansskyddsat-
garder, till vilka ledningen givit fullmakt. De oli-
ka affarsomradena erhaller eller belastas med en
internranta pa basen av det genomsnittliga likvi-
ditetsover- eller underskottet under perioden.
Centrala stodfunktioners kostnader allokeras pa
affarsomradena enligt olika fordelningsnycklar.

Aktia Sparbank Abp allokerar tillsvidare ej det
egna kapitalet till de olika affarsomradena. Ov-
rigt och elimineringar bestar av sadana poster i
resultat- och balansrakningen som inte allokeras
till de olika affarsomradena.
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Koncerninterna transaktioner mellan legala en-
heter elimineras och redovisas inom respektive
affarsomrade om de legala enheterna ligger i
samma affarsomrade. Koncerninterna transak-
tioner mellan legala enheter i olika segment in-
gar i segmentet évrigt och elimineringar.

Andelen av intresseforetagens resultat, for-
varvselimineringar, minoritetens andel och 6vri-
ga koncernjusteringar ingar i segmentet évrigt
och elimineringar
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Kontorsrorelsen

Kontorsrorelsen innefattar den traditionella deposi-
tions-, placerings-, finansierings- och betalningsrorel-
severksamheten, som sker via Aktias kontorsnét, och
formedlingen av lan via Aktia Hypoteksbank.

For dotterbolagens del omfattar kontorsrorelsen
bade Aktias fastighetsformedlingsholag och Aktia
Kort & Finans Ab. Dartill erhaller kontorsrorelsen
provisioner for forsaljning av forsakringsprodukter i
anslutning till finansierings- och placeringstjénster.

Resultatet var 16,9 miljoner euro och understeg ni-
van for aret innan med 5,4 miljoner euro narmast pa
grund av satsningar som ger effekt pa resultatet med
en fordrojning. | fjolarets resultat ingick en stor en-
gangspost om 1,5 miljoner euro i form av aterforing
av tidigare ars nedskrivningar. Under de forsta nio
manaderna uppnadde det referensranteneutrala ran-
tenettot en niva om 46,2 miljoner euro (47,2 miljoner
euro 2006). Med den goda volymtillvaxten kunde
man endast delvis kompensera den negativa effekten
av minskade marginaler.

Provisionsintdkterna steg med 21,3 % till 24,2 mil-
joner euro jamfort med fjolaret, framst tack vare en
kraftig okning i provisionsintakterna fran fastighets-
formedlingen och langtidssparande i fonder och for-
sakringar.

Totalt 6kade rorelseintdkterna med 2,4 miljoner
euro (3,5 %). Rorelsekostnaderna steg med 12,8 %
eller 6,0 miljoner euro framst pa grund av satsningar i
expansion och resurser. Personalkostnaderna har to-
talt 6kat med 21,6 %, varav knappt hélften hanfor sig
till expansionen inom fastighetsformedlingsverksam-
heten.

Forfallna krediter 6kade frén aret innan med 20 %,
men deras relativa andel dr fortfarande liten.

Kunderna har aktivt bytt ut sina traditionella bank-
kort mot internationella betaltidskort, som under pe-
rioden januari-september 6kade med 23,3 %.

»  Forséljningen av bostadslan har fortsatt livligt
trots den hogre rantenivan. Kreditstocken véxte
under arets forsta nio manader i takt med total-
marknaden.

»  Stigande referensrantor, nya kapitaltdckningsbe-
stammelser och den allt hardare konkurrensen
om lanekunder avspeglas i utlaningsmarginalerna,
som fortsatt att sjunka.

» FOrutom att forséljningen av nya fondprodukter
har varit livlig har den gynnsamma utvecklingen i
aktiekurserna hojt fondernas marknadsvérden
jamfort med tidigare ar. Detta har en positiv ef-
fekt pa erhallna fondprovisioner. Den tidvisa
osakerheten pa aktiemarknaden under tredje
kvartalet har dock fatt placerarna att i viss man
omallokera sina placeringar till forman for rante-
bérande instrument.
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Kapitalmarknaden

Aktias kapitalmarknadsenheter omfattar Aktia
Asset Management, Aktia Fondbolag samt
Privatbanken i Helsingfors.

Nettointakterna, d.v.s. intdkterna efter ater-
foringar till Aktiakoncernens 6vriga enheter
och samarbetspartners, 6kade med 25,0 % till
12,1 miljoner euro under perioden jamfort
med motsvarande period 2006. Rorelseresulta-
tet 0kade med 32,6 % till 5,5 miljoner euro.

» De av Aktiakoncernen forvaltade och
formedlade fonderna uppgick till 2 068
miljoner euro. Okningen fran motsvaran-
de tidpunkt 2006 var 80,2 %. Aktias kon-
torsrorelse star for 36,5 % av den totala
fondvolymen.

»  Aktiakoncernens marknadsandel for fon-
der okade till 3,0 % i slutet av september
fran 2,3 % i borjan av aret. Aktias mark-
nadsandel av marknadens nettodkning av
fondkapital var 8,7 % under de tre forsta
kvartalen.

» Aktia Fondbolag undertecknade ett for-
medlingsavtal med Standard Life gallande
en fastighetsfond och med Hagstrom &
Qviberg gallande ett antal fonder inriktade
pa utvecklingsmarknader. Dessa avtal for-
starker ytterligare Aktias mycket konkur-
renskraftiga produktportfol;.

o Aktia Asset Management utovar diskretio-
nar forvaltning av kundmedel och forval-
tar Aktia Fondbolags egna fonder. I slutet
av september uppgick de av Aktia Asset
Management forvaltade tillgangarna till
3 684 miljoner euro. Okningen jamfort-
med foregaende ar var 128,2 %.

» Privatbanksverksamheten utvecklades
ocksa gynnsamt med en 6kning om
32,1 % i tillgangar under forvaltning.
Kundantalet har okat ca 10 % fran arets
borjan. Kundtillgangarna uppgick till 1 181
miljoner euro.

Affarsbank & Treasury

Rorelseresultatet 6kade till 8,1 miljoner euro, vil-
ket var 17,2 % hogre an fjolarets. Rorelseintak-
terna 6kade med 17,6 % fran 13,9 miljoner euro
till 16,4 miljoner euro. Kostnaderna var planen-
ligt pa en hogre niva.



Affarsbanken

For att skapa forutsattningar for Aktia att for-
battra servicen for sina foretagskunder samord-
nades resurser fran Centralbanksenheten samt
delar av Helsingfors och Esbo foretagskontor till
Affarsbanken.

Affarsbanken specialiserar sig pa fyra kund-
segment; Bygg och Fastighet, Agarstruktur, Cash
& Trade samt Bank och Finans. Dessa kundseg-
ment stods av Affarscentralen.

Afféarsbankens organisation har forstarkts med
nyrekryteringar och enheten flyttade till gemen-
samma utrymmen i Grésviken i juni. Serviceut-
budet kompletterades med finansieringsbolags-
och forsakringstjanster under tredje kvartalet.

Riskhanteringsrutiner och kreditregelverk har
omarbetats fOr att battre stoda tjansterna till fore-
tagskunderna. Dessutom har ett lokalforetags-
stdd som fungerar i anslutning till Affarsbanken
etablerats som stod for bankens kontorsrorelse i
arbetet med fOretagare, lokala foretag och lokalt
samhdlle.

Trots fordndringsprojekten lyckades Aktia for-
starka sin marknadsposition med bibehallen in-
téaktsniva och okad kreditstock under de tre for-
sta kvartalen.

Satsningarna narmast i form av nyrekryteringar
som belastade det forsta halvarets resultat genom
en nagot hojd kostnadsniva gav redan positivt
resultat under tredje kvartalet.

Treasury

Den allmanna ranteuppgangen har i sig forbattrat
rantenettot, men den hoga rantenivan har lett till
forluster i de skyddande derivatkontrakten och
utplaningen av rantekurvan har lett till att likvidi-
tetsportfoljens finansieringskostnader vuxit
snabbare &n portfoljens avkastning. Sammantaget
har detta resulterat i ett nagot forbattrat rantenet-
to for treasury. Under tredje kvartalet var rénte-
nettot pa en nagot battre niva &n motsvarande
period i fjol, da det under forsta halvaret var
samre.

Bankens likviditet var god trots marknadsut-
vecklingen. Bibehallen kostnadsniva och nagot
hogre vriga intakter bidrog till ett nagot battre
rorelseresultat &n motsvarande period i fjol.

Véxande omraden dar treasurys kompetens ut-
nyttjas ar:
» balansskyddsservice for lokalbankerna

 rantetaksprodukter at Aktia kontorsrorelsen
och Hypoteksbanken
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o skraddarsydda produkter for Affarsbanken
Aktia Hypoteksbank

Hypotekshankens utlaning har vuxit kraftigt vil-
ket lett till hogre rantenetto och hdgre provi-
sionskostnader jamfort med perioden i fjol.
Stdrsta delen av tillvaxten i kreditstocken under
forsta halvaret formedlades av 6vriga sparbanker
och lokalandelsbanker. Kreditstocken dverskred
1,5 miljarder euro i slutet pa tredje kvartalet.

For att finansiera tillvaxten verkstallde Hypo-
teksbanken sin femte emission av masskulde-
brevslan med sakerhet i fastigheter. Trots den
svara marknadssituationen kunde man lagga la-
nets ranta lagre an i nagon av de tidigare emis-
sionerna. Moody's Investors Service Ltd uppgra-
derade Hypoteksbankens masskuldebrevslan till
basta mojliga Aaa-rating i borjan av juni. Upp-
graderingen bade forbéttrar likviditeten pa Hypo-
tekshankens lan och gor banken mera kand bland
investerare.

Hypoteksbankens likviditet har varit god och
oron pa den internationella finansmarknaden
som initierades av den amerikanska sub-prime
lanekrisen har inte paverkat verksamheten.

Hypoteksbanken genomforde en aktieemission
till lokalbankerna under arets forsta kvartal for
att sékra kapitaltackningsgraden for den planera-
de tillvéxten under 2007. Detta skedde i enlighet
med aktionarsavtalet och Aktias andel av roster-
na paverkades inte av emissionen.

Hypoteksbanken lanserade rantetakslan och lan
till bostadsaktiebolag. Speciellt efterfragan pa
rantetakslan har varit stor och andelen av dessa
har varierat mellan 20-30% manatligen.

Livforsakring

Eftersom Veritas Livforsakring blev dotterbolag i
januari 2007 ingar livforsakringsresultatet och
motsvarande balansposter i denna delarsrapport
endast for 2007. Pa grund av elimineringseffekter
hanforliga till forvarvsbalansen avviker vissa sif-
feruppgifter for Veritas Livforsakring fran mot-
svarande uppgifter i Aktiakoncernen. | detta av-
snitt visas ocksa jamforelsesiffror for Veritas Liv-
forsakring for att forbattra informationen.

» Under tredje kvartalet 6kade premieinkoms-
ten klart fran fjolaret. Premieinkomsten for
januari-september var 1,6 % hogre an i fjol,
65,8 (64,8) miljoner euro. Kundernas intresse



for fondanknutna spar- och pensionsforsak-
ringar fortsatte att Oka kraftigt.
Livforsakringarnas forséljning via Aktias kon-
torsnat och lokalandelsbanker lyckades val.
Veritas Livforsakring lanserade i samarbete
med Genworth Financials ett nytt laneforsak-
ringskoncept som séljs i alla Aktias kontor.
Ersattningskostnaderna inklusive aterkop var
49,4 (40,8) miljoner euro. Aterkdpen har okat
fran 7,9 miljoner euro till 13,0 miljoner euro.
Driftskostnaderna, 8,4 miljoner euro, var na-
got lagre an aret innan, trots att de innehaller
vissa integrationskostnader. Omkostnadspro-
centen var 105,2 (111,5) %.

Bolagets forsakringstekniska ansvarsskuld
uppgick till 839 (31.12.2006; 784) miljoner
euro . Den rédntebundna ansvarsskulden
starktes med ca 20 miljoner euro, vilket bety-
der att hela det rantebundna bestandets ge-
nomsnittliga rantekrav var 2,9 %. Andelen av
ansvarsskulden for fondanknutna forsékring-
ar var 23 % d.v.s. 197 (31.12.2006: 167) mil-
joner euro.

Bolagets placeringsportfolj, véarderad till
gangse varde uppgick till 792 miljoner euro,
bestod av masskuldebrev och andra ranteba-
rande instrument 55,8 %, av aktier 23,0 %, av
fastigheter 15,5 % och av dvriga placeringar
5,7 %. Avkastningen av bolagets placeringar
beréknat med gangse varden var 6,2 % for
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nio manader vilket betyder en annualiserad
avkastning pa 8,3 %.

» De realiserade forséljningsvinsterna i Veritas
Livforsakring var betydligt hogre an aret in-
nan framst pa grund av forsaljningen av fas-
tigheter. Forséljningsvinsterna uppgick till
40,8 (11,6) miljoner euro. De resultatférda
forsaljningsvinsterna ar dock 34,8 miljoner
euro lagre i Aktiakoncernen eftersom realise-
ring av de varderingsdifferenser som existe-
rade vid forvarvstillfallet 17.1.2007 inte pé-
verkar resultatet i Aktiakoncernen.

* Solvenskapitalet utgjorde 20,5 (31.12.2006:
20,9) % av ansvarsskulden.

Ovrigt och elimineringar

Resultatet for perioden januari-september 2007
har belastats med eliminering av resultatforda
forséljningsvinster inom livforsakringssegmentet
om 34,8 miljoner euro, vilka uppstatt som ett
resultat mellan forséljningspriset och placering-
arnas gangse varde enligt forvarvskalkylen av Ve-
ritas Livforsékring per 1.1.2007. Resultatet har
gottskrivits med intaktsforing av en prelimindr
beréknad negativ goodwill om 11,4 miljoner euro
samt en aterforing av den justering av ansvars-
skulden som gjordes i forvérvskalkylen med 19,9
miljoner euro, eftersom bolaget kostnadsfort
motsvarande justering av ansvarsskulden.



Noter till redovisningen

Not 1 Férandringar i koncernstruktu-
ren

Utover nagra mindre fastighetsformedlingsholag
forvarvade Aktia 99,96 % av Livforsakringsaktie-
bolaget Veritas 17.1.2007. Foljande forvérvsana-
lys uppréttades per 1.1.2007. Redovisningen ar
prelimindr och kommer att slutligt uppdateras
fore utgangen av ar 2007.

Miljoner euro 1 Januari 2007

Tillgangar 9224
Skulder 839,9
Nettotillgangar enligt IFRS 82,5
Kdpeskilling 70,0
Overlatelseskatt 1,1
Anskaffningsvérde 71,1
Differens 114
Negativ goodwill 114

Vid uppgdrandet av forvarvsbalansen provades
dven forekomsten av kundrelaterade immateriella
tillgangar men eftersom dessa i relation till de
totala tillgangarna ej bedomdes ha vésentlig bety-
delse dsattes de inget vérde i forvarvshalansen.
Nagra andra immateriella tillgangar har ej heller
allokerats i forvérvsbalansen.

Eftersom nettotillgangarna enligt forvéarvsba-
lansen Oversteg det totala anskaffningsvardet
uppstod en sa kallad negativ goodwill vid for-
varvstillfallet om 11,4 miljoner euro, vilken g
periodiserats utan i enlighet med IFRS - krav in-
taktsforts i sin helhet under forsta kvartalet 2007
i Aktiakoncernen. Den negativa goodwillen ar
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annu prelimindr mot bakgrund av den 6verens-
kommelse som ingatts betraffande regleringen av
den slutliga kopeskillingen for Veritas Livforsak-
ring. Den negativa goodwillen paverkas av det
slutliga resultatet av realiseringen av Veritas Liv-
forsakrings fastighetsinnehav vid férvarvstid-
punkten till den del som ranta erlagges pa juster-
ingen av kopeskillingen. Intéktsforingen av den
negativa goodwillen kommer att justeras enligt
slutlig berakning senast i bokslutet for helaret
2007.

Not 2 Overgang till rapportering enligt
IFRS

Aktiakoncernen har fran och med forsta kvartalet
2007 6vergatt till att rapportera enligt IFRS (In-
ternational Financial Reporting Standards). Detta
innebér bland annat att delarsrapporteringen
aven innehaller en segmentrapportering. De sam-
lade effekterna av 6vergangen fran FAS (Finnish
Accounting Standards) till IFRS finns beskrivna i
avsnittet overgangseffekter IFRS i delarsrappor-
ten for forsta kvartalet 2007.



Not 3 Forsakringsverksamhetens tillgangar och skulder

(mn euro) 30.9.2007 30.9.2006 31.12.2006
Réntebdrande placeringar 3381 - -
Aktier och andelar 3336 - -
Fastigheter 102,7 - -
Ovrigt 0,7 - -
Placeringar for rantebunden ansvarsskuld 7751 - -
Placeringar for fondanknuten ansvarsskuld 197,0 - -
Placeringar totalt 972,1 - -
Resultatregleringar och forskottsbetalningar 7,0
Ovriga tillgdngar 35 - -
Kassa och bank 13,0 - -
Forsakringsverksamhetens tillgangar 995,6 - -
Immateriella tillgangar 0,9 - -
Materiella tillgangar 0,3 - -
Inkomstskattefordringar 1,2 - -
Forsakringsverksamhetens tillgangar totalt 997,9 - -
Ansvarsskuld for rantebundna forsékringar 6419 - -
Ansvarsskuld for fondforsakringar 1971
Resultatregleringar och férskottsbetalningar 132 - -
Ovriga skulder 15,1 - -
Forsékringsverksamhetens skulder 8674 - -
Efterstéllda skulder 2,1 - -
Latenta skatteskulder 22,2
Inkomstskatteskulder 33 - -
Forsakringsverksamhetens skulder totalt 895,0 - -

Denna not inkluderar Veritas Livforsakringskoncernens tillgangar och
skulder med tillndrande forvéarsvelimineringar, medan dvriga koncern-
interna mellanhavanden inte eliminerats.
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Berdkningsgrunderna for nyckeltalen

Resultat/aktie, euro

Arets vinst efter skatt hanforligt till aktieagare i Aktia Sparbank Abp
Emissionsjusterade antalet aktier i genomsnitt under rakenskapsperioden

Eget kapital/aktie, euro

Eget kapital hanforligt till aktiedgare i Aktia Sparbank Abp
Antalet aktier vid rakenskapsperiodens utgang

Avkastning pa eget kapital (ROE), %

Periodens vinst (pa drsbasis) x 100
Eget kapital i genomsnitt

Kostnads/intaktsrelation (K/1 tal) (bankkoncernen)

Summa rérelsekostnader
Summa rorelseintakter

Livférsdkringskoncernens omkostnads -%

(Driftskostnader fore férandringen i aktiverade anskaffningsutgifter foér forsakringar + kostnader for erséttningshandléggning) x 100
Belastningsinkomst

Belastningsinkomsten &r enligt berédkningsgrunderna en post som dr avsedd att tdcka omkostnaderna.
Driftskostnaderna innehaller inte aterforsakrarnas provisioner. | belastningsintakterna ingar alla belastningsposter.

Riskvagda forbindelser (bankkoncernen)

Summa tillgangar i balansrakningen jamte forbindelser utanfor balansen inklusive derivat varderade och riskvagda enligt
standardmetoden i Finansinspektionens standardsamling 4.3.
Kapitalkravet for operativa risker har raknats och riskvagts enligt i Finansinspektionens standard 4.3i.

Kapitaltdckningsgrad, % (bankkoncernen)

Kapitalbasen (primért eget kapital + supplementért eget kapital) x 100
Riskvéagda forbindelser

Kapitalbasen réknas enligt Finansinspektionens foreskrift 4.3a

Primérkapitalrelation % (bankkoncernen)

Primért eget kapital x 100
Riskvégda forbindelser

Solvensgrad, % (livforséakringskoncernen)

Solvenskapital x 100
Forsakringsteknisk ansvarsskuld - utjgmningsbelopp - 75 % av ansvarsskulden for fondférsakringar

Den forsakringstekniska ansvarsskulden utraknas efter avdrag av aterforsakrarnas andel.

Kapitaltackningsgrad, % - finanskonglomeratet

Konglomeratets totala kapitalbas (eget kapital inklusive branschspecifika tillgdngar och avdrag) x 100
Minimikrav for konglomeratets egna medel (kreditinstitut + forsakringsverksamhet)

Konglomeratets kapitaltdckning regleras av kapitel 3 i Lag om tillsyn av finans- och férsékringskonglomerat samt dartill
hdrande forordning.
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Helsingfors den 6 november 2007
AKTIA SPARBANK ABP

Styrelsen

Revisorns granskningsberdattelse géllande Oversiktlig granskning av Aktia Spar-
bank Abp:s delarsrapport per 30.9.2007

Vi har oversiktligt granskat Aktia Sparbank Abp:s
delarsrapport per 30.9.2007. Delarsrapporten har
uppgjorts av styrelsen och verkstallande direk-
toren. Pa basis av var oversiktliga granskning ger
Vi, pa styrelsens begéran, vart utlitande om
delarsrapporten.

Den oversiktliga granskningen av delarsrappor-
ten har utforts i enlighet med CGR-féreningens
rekommendation som behandlar dversiktlig
granskning. Det innebdr att vi planerat och ge-
nomfort den dversiktliga granskningen for att med
en lagre grad av sakerhet &n den som nas genom
en revision kunna uttala oss om huruvida delars-
rapporten innehaller vésentliga fel eller brister. En

Oversiktlig granskning dr i huvudsak begransad till
intervjuer med personalen och analytiska
granskningsatgarder och ger darmed lagre sakerhet
an en revision. Vi har inte utfort en revision och
avger darfor heller ingen revisionsberdttelse gal-
lande delarsrapporten.

Det har inte kommit fram nagot under var Gver-
siktliga granskning som tyder pa att delarsrappor-
ten inte till vdsentliga delar &r uppgjord enligt gél-
lande stadganden och bestdmmelser for hur en
sadan skall uppgdras, och att den inte ger riktiga
och tillrdckliga uppgifter om Aktia Sparbank
Abp:s resultat och ekonomiska stéllning.

Helsingfors den 6 november 2007

PricewaterhouseCoopers Oy
CGR-samfund

Jan Holmberg

CGR
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