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Hallituksen toimintakertomus

Vuoden toiminta

Tulos

Konsernin liikevoitto parani 7,3 miljoonaa euroa
(+14,8 %) 56,4 miljoonaan euroon edellisvuoteen ver-
rattuna.

Vuoden 2005 tavoin tulokseen sisdltyi merkittavid
kertaluonteisia erid. Sijoituskiinteistojen ja liiketoimin-
nan muiden tuottojen nettotuottoihin sisaltyi yhteensa
6,5 miljoonaa euroa realisointivoittoja, kun vastaavat
kertaluonteiset tuotot vuonna 2005 olivat 14,5 miljoo-
naa euroa. Aikaisempina vuosina kirjattujen luottotap-
pioiden palautuksiin sisdltyi yksittdinen 1,5 miljoonan
euron palautus, kun vuonna 20035 tehtiin 7,5 miljoonaa
euroa toimialakohtaisia luottotappiovarauksia. Nama
kertaluonteiset erdt huomioon ottaen konsernin opera-
tiivinen liikevoitto parani 6,3 miljoonaa euroa (+14,9 %)
48,4 miljoonaan euroon edellisvuoteen verrattuna.

Operatiivinen tulosparannus johtuu lihinni selviasti
kasvaneista palkkiotuotoista ja parantuneesta korkokat-
teesta.

Luottotappiot ja uudet kohdistetut luottotappiova-
raukset olivat edelleen vihiisid. Poikkeuksellisen suur-
ten aiemmin tehtyjen luottotappioiden palautusten
vuoksi nettoluottotappiot olivat 1,6 miljoonaa euroa
positiiviset.

Osuus osakkuusyritysten voitoista pieneni 0,7 (1,0)
miljoonaan euroon.

Tilikauden voitto nousi 5,2 miljoonaa euroa
(+14,2 %) 42,3 miljoonaan euroon. Konsernin kannat-
tavuus parani, ja oman padoman tuotto (ROE) nousi
16,8 prosenttiin (16,3 %). Jos kdyvin arvon rahaston
nettomuutos sisillytettdisiin laskelmaan, oman paa-
oman tuotto olisi 13,4 prosenttia (17,7 %). Tulos osa-
ketta kohti parani 14,3 prosenttia 1,20 (1,05) euroon
keskimdarin 35,3 osakkeen perusteella laskettuna.

Tuotot

Konsernin tuotot nousivat 4,3 prosenttia 138,0 (132,3)
miljoonaan euroon.

Konsernin korkokate parani 4,5 miljoonaa euroa
(+5,7 %) 84,2 miljoonaan euroon. Korkokatteen para-
neminen johtui lihinna anto- ja ottolainauksen seki
likviditeettisalkun tuoton kasvusta, joskin erityisesti
antolainauksen kaventuneilla asiakasmarginaaleilla oli
yha negatiivinen vaikutus korkokatteeseen. My6s nou-
sevilla koroilla oli vaikutusta korkokatteen paranemi-
seen. Rakenteellisen korkoriskin pienentamiseksi toteu-
tetut taseensuojaustoimenpiteet paransivat edelleen kor-
kokatetta 3,2 (8,0) miljoonalla eurolla tilikauden aika-
na, mutta niiden vaikutuksen korkokatteen nousuun
odotetaan vaimenevan vuoden 2007 aikana.

Palkkiotuotot nousivat 9,5 miljoonaa euroa
(+24,7 %) 48,1 miljoonaan euroon. Rahasto-, varain-
hoito- ja arvopaperivilityspalkkiot kasvoivat 5,1 mil-
joonaa euroa. Maksu- ja luottokorttipalkkiot lisdantyi-

vit 0,4 miljoonaa euroa maksujenvilityspalkkioiden
pienentyessid hieman. Kiinteistonvilitystoiminnan vaiku-
tus palkkiotuottojen nousuun oli 3,5 miljoonaa euroa.

Sijoituskiinteistdjen nettotuotot nousivat 4,9 (2,1)
miljoonaan euroon, mihin sisiltyy Kiinteisto Oy Man-
nerheimintie 14:n osakkeiden (50,02 %) myynnista saa-
tu 3,3 miljoonan euron voitto.

Liiketoiminnan muut tuotot nousivat 9,5 miljoonaa
euroa 6,8 (16,3) miljoonaan euroon verrattuna edellis-
vuoteen. Silloin erdan sisaltyi yhteensd 14,5 miljoonan
euron kertaluonteinen tuotto, joka padasiassa oli seura-
usta Aktian eroamisesta Saastopankkien vapaaehtoises-
ta vakuusrahastosta. Tilikauteen 2006 sisiltyi myos 3,2
miljoonaa euroa osakemyynteihin liittyvid kertaluontei-
sia tuottoja. Niiti olivat ensi sijassa tuotot, jotka Aktia
sai myytyaan yhteensd 4,3 prosenttia tietotekniikkayh-
tio Oy Samlink Ab:n ja 10 prosenttia Aktia Hypoteek-
kipankin osakeomistuksestaan sekd pienemmassd maa-
rin Kiinteisto Oy Mannerheimintie 14:n osakkeiden
myynnin yhteydessd saadut tuotot.

Kulut

Konsernin kulut yhteensi nousivat 10,9 prosenttia 84,0
(75,7) miljoonaan euroon, josta noin 5,5 prosenttiyk-
sikkod aiheutui kiinteistonvalitykseen ja Aktia Kortti &
Rahoitukseen tehdyistd uusista investoinneista.

Henkilostokulut nousivat 7,5 prosenttia 41,7 (38,8)
miljoonaan euroon. Suurin osa kulujen noususta liittyy
kiinteistonvalitykseen ja varainhoitoon tehtyihin panos-
tuksiin. Hyva tulos mahdollisti tadysimdardisen 2,1 (1,8)
miljoonan euron siirron henkildstorahastoon, mika ra-
sitti tilikauden tulosta.

Muut hallintokulut nousivat 18,2 prosenttia 26,9
(22,7) miljoonaan euroon. Suurimmat kustannuslisayk-
set liittyivat kiinteistonvalitystoimintaan sekd markki-
nointiin ja muihin Aktian juhlavuoden aiheuttamiin
kustannuksiin. Suunnitelman mukaiset poistot pieneni-
vit edelleen 0,4 miljoonaa euroa 3,6 (4,1) miljoonaan
euroon lahinna seurauksena kiinteistbomaisuuden
myynnista.

Liiketoiminnan muut kulut nousivat 16,2 prosenttia
11,8 (10,1) miljoonaan euroon ennen kaikkea lisaanty-
neiden konsultti- ja kiinteistokulujen johdosta.

Tase ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Joulukuun 31. pdivini 2006 konsernin taseen loppu-
summa oli 5 490 (4 553) miljoonaa euroa. Nousu oli
seurausta antolainauksen kasvusta ja parantuneesta lik-
viditeetistd. Kasvu rahoitettiin pitkdaikaisilla joukko-
velkakirjalainaemissioilla ja ottolainauksella. Liikkee-
seen laskettuja joukkovelkakirja- ja debentuurilainoja
oli yhteensa 1 322 miljoonaa euroa, jossa oli 558 mil-
joonaa euroa nousua edellisvuodesta.

Taseen ulkopuoliset sitoumukset lisdantyivit 135
miljoonaa euroa 515 (380) miljoonaan euroon. Lisdys



johtui lahinna paikallispankkien kasvaneista luottolimii-
teistd.

Tilikauden lopussa suojaavien korkojohdannaisso-
pimusten nimellisarvo oli 6 534 (4 008) miljoonaa eu-
roa ja muiden korkosidonnaisten johdannaissopimusten
nimellisarvo 2 395 (526) miljoonaa euroa. Kasvu aiheu-
tuu paikallispankeille vilitetyistd korkosuojauksista,
joiden nimellisvolyymi nousi 2 210 miljoonaa euroa.
Lisiksi positioiden suojaamiseen kiytettiin vastaava
maara.

Valuutta- ja osakesidonnaisilla johdannaissopimuk-
silla suojattujen kohde-etuuksien arvo oli 138 (115) mil-
joonaa euroa. Kaikki osakesidonnaiset johdannaissopi-
mukset, 102,5 miljoonaa euroa, koskivat strukturoituja
tuotteita.

Vakavaraisuus

Joulukuun 31. pdivani 2006 konsernin omat varat oli-
vat 367 miljoonaa euroa, josta 245 miljoonaa euroa oli
ensisijaisia omia varoja. Ensisijaisiin omiin varoihin si-
sdltyy tilikauden voitto, josta on vihennetty Aktian yli-
mddirdisen yhtiokokouksen 21.12.2006 vahvistama 0,30
euron ylimdardinen osinko osaketta kohti, yhteensa
10,6 miljoonaa euroa sekd normaali osinko.

Vuoden aikana konserni laski liikkeeseen 68 miljoo-
nan euron debentuurilainan, joka sisiltyy toissijaisiin
omiin varoihin, kuten my6s kdyvin arvon rahasto.
Toissijaiset omat varat kasvoivat yhteensd 122 miljoo-
naan euroon.

Konsernin riskipainotetut sitoumukset lisiantyivat
vuoden aikana 16,1 prosenttia 2 655 miljoonaan eu-
roon. Vakavaraisuusaste laski 13,8 prosenttiin ja ensisi-
jaisten omien varojen suhde riskipainotettuihin sitou-
muksiin 9,2 prosenttiin. Vakavaraisuusasteen ja ensisi-
jaisten omien varojen suhteen lasku aiheutuu ylimaarai-
sessd yhtiokokouksessa joulukuussa 2006 vahvistetusta
ylimaaraisesta osingosta. Suhdeluvut vahvistuvat jilleen
14,7 ja 9,8 prosenttiin, kun ylimaariisen yhtiokokouk-
sen paatoksen mukainen kuponkianti helmikuussa 2007
on toteutettu. Uudet, vuoden 2007 ensimmaiselld nel-
jannekselld kayttoon otettavat Basel II -vakavaraisuus-
sdannokset tulevat vahvistamaan konsernin vakavarai-
suutta ja omien varojen suhdetta riskipainotettuihin
sitoumuksiin entisestddn johtuen asuntolainavakuutta
vastaan myonnettavien lainojen alhaisemmasta riskipai-
nosta.

Henkilosto

Kokopiivaresursseiksi muutettuna konsernin henkilos-
tomaira oli tilikauden lopussa 772 (683), eli 89 resurs-
sia enemman kuin vuotta aiemmin. Kiinteistonvilityk-
sen palveluksessa oli vuoden lopussa 63 henkilod. Ko-
kopdiviresursseja oli jakson aikana keskimaarin 741
(677).

Tarkeimpien tytaryhtioiden tulos

Aktia Rahastoyhti6é Oy
(Aktian omistusosuus 100 %)

Rahastosdastiminen yhteensa omiin ja valitettyihin ra-
hastoihin kasvoi 46,2 prosenttia 1 420 (971) miljoo-
naan euroon. Rahastosdistamisen kasvusta noin 70
prosenttia oli nettomerkintéji ja loput arvonnousua.

Aktia Rahastoyhtié Oy:n tuotot nousivat 35,4 pro-
senttia 17,2 (12,7) miljoonaan euroon. Myyntikanaville
maksettavat palkkiokulut olivat 10,0 (7,1) miljoonaa
euroa. Muut kulut nousivat 4,8 miljoonaan euroon.
Tulos ennen veroja parani 47,3 prosenttia 2,5 miljoo-
naan euroon.

Aktia Asset Management Oy Ab
(Aktian omistusosuus 82 %)

Aktia Asset Management Oy Ab:n hallinnoimat varat
kasvoivat 40,6 prosenttia 2 008 (1 428) miljoonaan eu-
roon.

Tuotot yhteensa lisaantyivat 13,7 prosenttia 3,3
(2,9) miljoonaan euroon. Palkkiotuotot kasvoivat 19,5
prosenttia 2,8 miljoonaan euroon. Kulut nousivat 1,9
miljoonaan euroon. Tulos ennen veroja laski jonkin ver-
ran ja oli 1,3 (1,4) miljoonaa euroa.

Aktia Hypoteekkipankki Oyj
(Aktian omistusosuus 75,9 %, osuus aanistd 70 %)

Vuonna 2001 toimintansa aloittanut Aktia Hypoteekki-
pankki on luottolaitos, joka on erikoistunut myonta-
mdin kiinteist6- tai asuntovakuudellisia lainoja yksi-
tyisasiakkaille ja kotitalouksille. Hypoteekkipankin lai-
natuotteita valittavat Aktia Sdastopankin lisiksi 32
muuta sadstopankkia ja 36 paikallisosuuspankkia. Pai-
kallisosuuspankkien ostettua huhtikuussa 2006 vihem-
mistoosuuden Hypoteekkipankista, yhtion danet jakau-
tuvat seuraavasti: Aktia 70 prosenttia, muut sdastopan-
kit 20 prosenttia ja paikallisosuuspankit 10 prosenttia.
Vuoden 2005 lopusta Hypoteekkipankin liiketoiminta-
konseptia on muutettu niin, ettd tavoitteena on tuottaa
rahoituspalveluja omistajapankeille omakustannushin-
taan.

Tuotot yhteensi nousivat 3,8 (3,3) miljoonaan eu-
roon ja kulut yhteensa 1,2 miljoonasta eurosta 1,7 mil-
joonaan euroon. Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja vero-
ja, 2,1 (2,1) miljoonaa euroa, pysyi edellisvuoden tasol-
la. Saamiset yleisoltd lisdantyivdt 411,0 miljoonaa euroa
1 166,1 (755,1) miljoonaan euroon vuoden lopussa.
Taseen loppusumma oli 1 213,3 (787,2) miljoonaa eu-
roa.

Aktia Kiinteistonvalitys
(Aktian omistusosuus 60-100 %)

Aktian kiinteistonvalitystoiminnasta vastaavat konser-
niin kuuluvat paikalliset tytaryhtiot. Pankin periaattee-
na on omistaa enemmistoosuus kustakin yhtioista, mut-
ta yhtion palveluksessa olevat henkil6t voivat kannus-
tinsyistd omistaa vihemmist6osuuksia. Vuoden 2005



lopussa aloitettu toiminta laajeni voimakkaasti vuonna
2006, ensimmaisend varsinaisena toimintavuonna. Tili-
kauden lopussa Aktian kiinteistonvilitysyhticiden ket-

juun kuului 10 yhtiota.

Vuoden aikana vilitettiin 880 asuntoa ja kiinteistod,
ja yhtioiden yhteenlaskettu tuotto oli 3,5 miljoonaa eu-
roa. Kun kulut yhteensa nousivat 3,9 miljoonaan eu-
roon, tulos ennen veroja oli 0,4 miljoonaa euroa tap-
piollinen.

Aktia Kortti & Rahoitus Oy
(Aktian omistusosuus 82 %)

Vuoden 2005 lopussa perustettu tytaryhtio Aktia Kortti
& Rahoitus Oy aloitti varsinaisen toimintansa touko-
kuussa 2006.

Tuotekehityksen ja markkinoinnin kautta yhtio tuki
vuoden aikana voimakkaasti pankin jakelukanavia eri-
tyisesti Visa-korttien myynnissa, ja maksuaikakorttien
myynnissa saavutetttin 31 prosentin kasvu. Lihes puolet
korteista on varustettu luottolimiitilld, joka tuo lisda
joustavuutta kortin kidyttoon.

Tuotot yhteensa olivat 0,6 miljoonaa euroa, kulut
0,5 miljoonaa euroa ja tulos ennen veroja 0,1 miljoonaa
euroa.

Vasp-Invest Oy
(Aktian omistusosuus 75 %)

Vasp-Invest Oy:n tuotot vahenivit hieman edellisvuo-
desta ja olivat 1,3 miljoonaa euroa. Kulut laskivat jon-
kin verran, 0,9 miljoonaan euroon. Tulos ennen veroja
oli 0,4 (0,3) miljoonaa euroa.

Tase- ja rahoitusrakenne

Varat

Saamiset yleisolid

Asuntoluottojen kysynta jatkui vilkkaana. Konsernin
antolainaus oli vuoden lopussa 3 761 miljoonaa euroa,
jossa oli kasvua 511 miljoonaa euroa (+15,7 %). Saami-
sista 83,0 (81,0) prosenttia oli yksityishenkiloiden ja
kotitalouksien luottoja.

Pidosa kotitalouksille suunnatusta luotonannosta
muodostui asuntolainoista, joiden osuus koko luotto-
kannasta oli 70,8 (68,0) prosenttia. Asuntolainakanta
kasvoi 20,4 prosenttia 2 662 miljoonaan euroon, josta
1 166 miljoonaa euroa oli hypoteekkilainoja. Hypo-
teekkilainakannan kasvu oli 411 miljoonaa euroa
(+54,4 %). On kuitenkin huomattava, ettd suurin osa
hypoteekkilainakannan kasvusta, 320 miljoonaa euroa,
koostui paikallisosuuspankkien ja muiden saastopank-
kien valittimista lainoista. Muiden pankkien valittamat
hypoteekkilainat pois lukien antolainauksen kasvu oli
koko konsernin osalta 6,0 prosenttia, kotitaloussektorin
osalta 6,7 prosenttia ja asuntolainojen osalta 6,1 pro-
senttia.

Yritysrahoitus lisdantyi 394 (340) miljoonaan eu-
roon ja sen osuus koko luottokannasta oli 10,5 (10,5)
prosenttia. Luotot asuntoyhteisoille olivat 197 (227)

miljoonaa euroa, ja ne edustivat 5,2 (7,0) prosentin
osuutta koko luottokannasta.

Luottokannan rakenne oli erittdin hajautunut. Koko
luottokannasta noin 41 (39) prosenttia oli sellaisten asi-
akkaiden luottoja, joiden vastuusitoumukset olivat alle
100 000 euroa. Niiden asiakkaiden osuus, joiden vas-
tuusitoumukset olivat yli 800 000 euroa, oli vain noin 9
(10) prosenttia koko luottokannasta.

Jarjestimattomat saatavat ja nollakorkoiset lainat
nousivat 10,1 miljoonasta eurosta 14,7 miljoonaan eu-
roon. Niiden suhteellinen osuus koko luottokannasta
taseen ulkopuoliset takaussitoumukset mukaan lukien
kasvoi 0,3 prosentista 0,4 prosenttiin.

Konsernin luottotappiot olivat edelleen vahaisia.
Vuoden aikana kirjattiin luottotappioita ja uusia koh-
distettuja luottotappiovarauksia 0,7 miljoonaa euroa.
Aiempina vuosina tehtyja luottotappioita kirjattiin 2,3
miljoonaa euroa, josta 1,5 miljoonaa euroa kohdistuu
yhteen yksittaiseen palautukseen. Nettoluottotappiot
olivat ndin ollen 1,6 miljoonaa euroa positiiviset.

Lisda toimialakohtaisia luottotappiovarauksia ei ar-
vioida tarvittavan, minkd vuoksi ndiden maara pysyy
muuttumattomana 13,7 miljoonassa eurossa.

Sijoitukset korollisiin arvopapereihin

Sijoitukset korollisiin arvopapereihin tehddan paaasias-
sa pankin taseriskien (rahoitus- ja korkoriskit) hallinnan
ja maksuvalmiuden hoidon lihtokohdista. Velkakirjat
on kayttotarkoituksen mukaisesti jaettu kaupankaynti-
tarkoituksessa pidettaviin, myytavissd oleviin ja erapdi-
vaan asti pidettaviin.

Kaupankiyntivarastoa on kiytetty ainoastaan asia-
kaskaupankidynnin tukemiseksi. Pankki on saanut Ra-
hoitustarkastukselta luvan niin kutsutun pienen kau-
pankiyntivaraston yllapitimiseen. Vuoden 2006 lopus-
sa kaupankayntivarastossa oli 7,8 miljoonaa euroa.

Myytdvissa oleviin velkakirjoihin kirjattuja sijoitus-
salkkuja hoitaa pankin taseriskien hallinnasta (Asset
Liability Management) vastaava valiokunta. Sijoituspaa-
tokset tehdddn pddosin maksuvalmiuden hoidon niko-
kulmasta, minka vuoksi sijoitukset kohdistuvat ainoas-
taan helposti jalkimarkkinoitaviin saamistodistuksiin.
Joulukuun viimeisena paivana vuonna 2006 salkkujen
tasearvo oli 1 187,9 miljoonaa euroa ja keskimaariinen
duraatio 2,7 vuotta. Edellisvuoteen verrattuna nima
sijoitukset kasvoivat 447,2 miljoonaa euroa. Niiden
myvyntitarkoituksessa pidettivien rahoitusvarojen mark-
kina-arvo kirjataan omaan piiomaan kuuluvaan kay-
van arvon rahastoon omiin varoihin vihennettyna las-
kennallisilla veroilla. Tilikauden aikana kdyvan arvon
rahastoon kirjattu nettomuutos oli -9,1 (-1,1) miljoonaa
euroa. Tilikauden lopussa kdyvan arvon rahasto oli yh-
teensi -0,9 (7,7) miljoonaa euroa.

Tasehallintavaliokunta hallinnoi lisdksi erdpdivdaan
asti pidettdviksi kirjattavia sijoituksia. Vuoden 2006
lopussa salkun tasearvo oli 47,8 miljoonaa euroa. Sal-
kun keskimaturiteetti oli 4,0 vuotta. Tarkemmat arvos-
tusperiaatteet ilmenevit tilinpddtosperiaatteista.

Osakesijoitukset
Taseeseen sisiltyvat osakkeet ovat padosin myytdvissd
oleviin osakkeisiin luokiteltuja sijoituksia. Naihin kuu-



luvat myos ne vuonna 2003 ostetut osakkeet, jotka vas-
taavat vajaata 9:44 prosenttia pddomasta ja noin 2,7:44
prosenttia dnistd Alandsbankenissa ja joiden tasearvo
vuoden 2006 lopussa oli 24,1 miljoonaa euroa.

Kiinteistot
Kiinteistosijoittaminen tai kiinteistdjen omistaminen ei
kuulu Aktian ydinliiketoimintaan. Tdman strategian
mukaisesti tehtiin elokuussa 2006 sopimus, jonka mu-
kaan Foreningen Konstsamfundet r.f. ja Elikevakuutus-
osakeyhtio Veritas ostivat 50,02 prosenttia pankin osa-
keomistuksesta Kiinteisto Oy Mannerheimintie 14:ss3.
Aktia suunnittelee yhdessd uusien omistajien kanssa
kiinteiston kehittdmistd osana Forumin kauppakeskusta,
samalla kun pankki jatkaa toimintaansa kiinteistossa.
Vuoden 2006 lopussa konsernin kiinteistoihin sitou-
tunut padoma oli 37,0 (92,4) miljoonaa euroa, josta
12,4 miljoonaa euroa oli muussa kuin pankin omassa
kaytossa olevia kiinteistoja. Kiinteistoomistus oli 0,7
prosenttia konsernin taseen loppusummasta. Kiinteisto-
omistuksen yhteenlasketun kdyvin arvon on laskettu
olevan 41,3 miljoonaa euroa. Tarkempi selvitys kiinteis-
toomaisuudesta ja kiinteistojen kayvistd arvoista on liit-
teessd 2.7.

Velat

Ottolainaus yleisolti

Ottolainaus yleisolta (talletukset) kasvoi 10,6 prosenttia
ja oli vuoden lopussa 2 553 miljoonaa euroa. Kotitalo-
uksien osuus koko talletuskannasta oli 77,6 prosenttia
(1 981 milj. euroa). Sijoitustalletusten osuus kasvoi eni-
ten, kun taas sidstotalletukset ja Prime-sidonnaiset talle-
tukset vahenivit.

Vuodenvaihteessa 12,4 (15,0) prosenttia talletus-
kannasta oli Prime-sidonnaisia tileja, 15,9 (19,3) pro-
senttia yhden prosentin tilejd ja 36,0 (38,1) prosenttia
varsinaisia kayttelytileja. Maaraaikaisia sijoitustalletuk-
sia oli 34,6 (25,7) prosenttia talletuksista.

Talletuskanta on edelleen hyvin hajautettu. Kaikista
talletetuista varoista 32 (30) prosenttia oli yli 150 000
euron talletuksia.

Varainhankinta markkinoilta
Antolainauksen suotuisa kehitys ja parantunut maksu-
valmius lisdsivdt pankin varainhankinnan tarvetta. Va-
rainhankinta koostui edelleen lihinna yleison talletuk-
sista, yleisolle liikkeeseen lasketuista velkakirjoista ja
paikallispankkien rahamarkkinasijoituksista Aktiaan.
Konserni lisdsi merkittdvisti pitkdaikaista varain-
hankintaansa ja laski vuoden aikana liikkeeseen uusia
joukkovelkakirjalainoja 548 (301) miljoonan euron ja
uusia debentuurilainoja 68 (55) miljoonan euron edesta.
Suurin osa uusista joukkovelkakirjalainoista oli Aktia
Hypoteekkipankin euromarkkinoille litkkeeseen laske-
mia joukkovelkakirjalainoja, joiden vakuutena ovat
pankin myontdmat asuntoluotot. Hypoteekkipankki
laski 2 miljardin euron EMTN-ohjelmansa (European
Medium Term Notes) puitteissa liikkeeseen kaksi 250
miljoonan euron joukkovelkakirjalainaa toisen 7:n ja
toisen 3 vuoden juoksuajalla. Vuoden 2006 lopussa oh-
jelmasta oli kdyttamattd 1 miljardi euroa.

Lisaksi laskettiin kotimaan markkinoilla liikkeeseen
joukkovelkakirja- ja debentuurilainoja yhteensi noin
116 (106) miljoonan euron edesti yksityishenkiloille ja
institutionaalisille sijoittajille. Joukkovelkakirja- ja de-
bentuurilainojen osuus vieraasta pidomasta nousi vuo-
den aikana 17,8 prosentista 25,3 prosenttiin. Pankin
liikkeeseen laskemia sijoitustodistuksia oli vuoden lo-
pussa 193 (185) miljoonaa euroa, mika vastasi 3,7:44
(4,3) prosenttia vieraasta pidomasta.

Luottoluokitus

Kansainvilisen luottoluokituslaitos Moody's Investors
Servicen luokitukset Aktian luottokelpoisuudesta nousi-
vat tilikauden jilkeen pitkidaikaisen varainhankinnan
osalta A3:sta Aa2:een ja lyhytaikaisen varainhankinnan
osalta P-2:sta P-1:een taloudellisen vahvuuden C-arvion
pysyessd muuttumattomana. Kaikki luokitukset ovat
vakain nakymin. Tytaryhtionsd Aktia Hypoteekki-
pankki Oyj:n kautta Aktia on laskenut liikkeeseen pit-
kaaikaisia vakuudellisia joukkovelkakirjalainoja, jotka
ovat saaneet Moody's Investors Serviceltd korkean Aa2-
luottoluokituksen. Aa2 on kolmanneksi paras ja P-1
paras pankille annettava luottoluokitus.

Riskienhallinta

Yleista

Riskienhallintaprosessin pdaasiallisena tehtavini on
tunnistaa riskit, arvioida riskien taloudellisia tai valilli-
sid vaikutuksia, hallita riskeja mm. suojaustoimenpiteil-
la sekd varmistaa, ettd mahdollisesti toteutuvien riskien
kattamiseksi on varattu riittdvasti pidomaa.

Konsernin toiminnan olennaisimmat riskialueet ovat
luottoriskit, korkoriskit, rahoitus- ja likviditeettiriskit
sekd toimintariskit, mutta myos muita riskeja valvotaan
ja hallitaan.

Hallitus vastaa siitd, ettd riskienhallinta ja sisdinen
valvonta ovat riittdvit suhteessa toiminnan laajuuteen ja
riskitasoon. Hallitus vahvistaa vuosittain konsernin lii-
ketoiminnan periaatteet sekd riskinottoa, mm. limiitteja,
valvontatoimintoja ja raportointivaatimuksia, koskevat
tarkemmat ohjeet.

Liiketoimintayksikoille allokoidaan riskeihin perus-
tuva padoman tuottovaade riskinoton hinnoittelun oh-
jaamiseksi.

Riskienhallinnan organisaatio

Riskienhallinta koostuu kahdesta toisistaan riippumat-
tomasta toiminnosta. Riskienvalvonnan tehtivini on
seurata riskinottorajoja ja riskinoton ohjeistusta, mitata
ja analysoida riskejd seka yllapitda riskeihin perustuvaa
pddoman allokointimallia. Linjaorganisaatiossa riskien-
hallinta toteutetaan liiketaloudellisin perustein mm.
hinnoittelun, erilaisten kovenanttien ja vakuuksien tai
muiden suojaustoimien avulla.

Konsernin prosessit on organisoitu siten, ettd valmis-
telu, paatoksenteko, toimeenpano ja valvonta ovat toi-
sistaan riijppumattomia.



Luottoriskien hallinta

Luottoriskit ovat tulosvaihteluita, jotka syntyvit kun
velallinen tai vastapuoli ei kykene tayttimain si-
toumuksiaan.

Luottoriskeja mitataan maksukyvyn, luottokelpoi-
suuden ja vakuuksien riittavyyden arvioilla. Hallitus
vahvistaa vuosittain luottoriskistrategian, joka ottaa
erikseen huomioon kotitalouksille myonnettivit luotot,
perinteisen yritysrahoituksen ja riskipidomarahoituksen
sekd pankeille ja sijoitustoimintaan myonnettavit luo-
tot.

Luotonanto kotitalouksille

Suurin osa konsernin luotonannosta suuntautuu kotita-
louksille ja koostuu padasiassa asuntolainoista tai asun-
tovakuutta vastaan myonnettavista lainoista. Luo-
tonannon pohjana on tarkkaan mairitelty kaksijakoi-
nen ja sisaisesti valvottu luottopdatosprosessi.

Luotonannossa otetaan huomioon asiakkaan riittava
maksukyky suhteessa koko velkataakkaan my®s tilan-
teessa, jossa korkotaso nousee. Kotitalouksien rahoitus-
ta koskevan luottoluokitusjarjestelman edelleen kehit-
tamiseksi ja tulevaisuudessa toteutettavan, paremmin
riskeihin perustuvan hinnoittelun toteuttamiseksi on
otettu kdyttoon ns. Credit scoring -malli.

Kotitalouksien luotot myonnetdin yleensa turvaavaa
vakuutta vastaan. Vakuuden arvioimisessa otetaan
huomioon riittdva arvostuspuskuri.

Konserninjohto on hallitukselta saamiensa riskinot-
torajojen puitteissa jakanut luotonmyontovaltuuksia
konttoreille tai luottovaltuustoille asiakaskokonaisuuk-
sien vastuiden, luottokelpoisuuden tai vakuusriskien
mukaisesti.

Luotonanto yrityksille

Yritysrahoituksessa asiakasarviointi perustuu yleensa
yrityksen viimeisimpiin tilinpdatostietoihin, ulkoiseen
luottoarvioon seka sisdisiin selvityksiin koskien mm.
kassavirtaa, kilpailuasemaa, kyseisen investoinnin vai-
kutuksia ja muita ennusteita. Paikallinen toiminta on
lahtokohtana myos yritysrahoituksessa, eikd pankki
yleensa osallistu toiminta-alueensa ulkopuolisten yritys-
ten tai hankkeiden rahoitukseen.

Vakuuksien arviointi tehddin erillisten saantojen
mukaisesti ja mahdolliset arvonmuutokset huomioon
ottaen. Erityisesti vakuutena olevan kiyttoomaisuuden
arvioinnissa otetaan huomioon kidyttdomaisuuden ar-
von ja yrityksen toimintaedellytysten yhteisvaikutus.

Yritysrahoituksen uuden liiketoimintastrategian ta-
voitteena on kasvattaa volyymeja samalla kun osaami-
sen ja erikoistumisen tasoa nostetaan. Tama merkitsee
sitd, ettd yritysrahoituksen riskienhallintaa kehitetian ja
uusia menetelmia luottokelpoisuuden arvioimiseksi ja
seuraamiseksi otetaan kdyttoon.

Konserninjohto on hallitukselta saamiensa riskinot-
torajojen puitteissa jakanut luotonmyontovaltuuksia
konttoreille tai luottovaltuustoille samojen periaatteiden
mukaisesti, jotka koskevat kotitalouksien rahoittamista,
kuitenkin niin, etta yrityspaatokset tehddan keskite-

tymmin. Pddperiaatteena on suurten yksittdisten asia-
kasriskien tai muiden keskittdmisriskien valttiminen.

Luotonanto paikallispankeille sekd konsernin

omaan sijoitustoimintaan

Hallituksen maarittelemat paikallispankkien lyhyt- ja
pitkdaikaisen rahoituksen limiitit perustuvat paikallis-
pankkien vakavaraisuuteen. Samojen limiittien puitteis-
sa voidaan kdyttdd myos muita vastapuoliriskillisia in-
strumentteja (lihinni johdannaisia).

Konsernin omasta sijoitustoiminnasta vastaa treasu-
ry-yksikko, ja se kasittaa likviditeettisijoitusten lisaksi
suojaavien johdannaissopimusten tekemisen. Sijoitus-
toimintaa koskevat luottopaitokset ja -limiitit maaritte-
lee konserninjohdon nimeidmai luottovaliokunta halli-
tuksen myontamien limiittien puitteissa. Vastapuolen
valinnassa korkealaatuisella ulkoisen luottoluokituksen
(Moody's tai vastaava) vaateella pyritddn vastapuoliris-
kin minimoimiseen. Johdannaistoiminnan vastapuoliris-
kien rajoittamiseksi on lisiksi kdytetty panttaussopi-
muksia.

Talousyksikon taseriskienvalvonta, joka raportoi
konserninjohdon asettamalle tasehallintavaliokunnalle,
madrittelee mm. johdannaisten luottoriskivasta-arvot
sekd mittaa ja valvoo vastapuoliriskeja.

Perinteisen luottoriskin lisiksi luottoriskien hallin-
nalla rajoitetaan selvitysriskia ja arvioidaan maariskeja.
Pankin hallituksen ohjeistuksessa enimmaisriskinotto
suhteutetaan joko pankin tai vastapuolen omaan paa-
omaan.

Luottoriskien raportointi ja luottotappiovaraukset

Tulosvastuullisesta linjaorganisaatiosta erillidn oleva
luottovalvontayksikko ohjaa paitos- ja dokumentaatio-
prosessia ja antaa konttoreille tukea luottopaitosten
valmistelussa ja toimeenpanossa. Kaikki luottopaatok-
set, joissa yksityisasiakkaan vastuut ylittavit 2 miljoo-
naa euroa tai joiden vakuusriski on yli 250 000 euroa,
tai joissa yritysasiakkaan vastuut ylittavit 4 miljoonaa
euroa tai joiden vakuusriski on yli 1 miljoona euroa,
raportoidaan pankin hallitukselle.

Aktian hallitus ja operatiivinen johto seuraavat
sdannollisesti antolainauksen riskitasoa. Kvantitatiivi-
nen riskienvalvonta -yksikko analysoi luottokantaa ja
sen muutoksia sekd maksukadyttiytymisen muutoksia
markkinoilla ja pyrkii ennakoimaan pankin luottosal-
kun riskitason vaihtelua. Analyysien pohjalta tulosvas-
tuullinen linjaorganisaatio arvioi riskipositioiden talou-
dellista merkitysta ja tekee tarpeen mukaan korjaavia
paatoksid.

Yksilolliseen harkintaan perustuen tehddan kohdis-
tettuja varauksia todennakoisten luottotappioiden varal-
ta. Analyysit perustuvat myos ymparistotekijoiden ja
muiden tapahtumien todennikoisyysarvioihin, mika
luonnollisesti aiheuttaa tiettyd epivarmuutta.

Pankki on vuodesta 2002 tehnyt toimialakohtaisia
kohdistamattomia luottotappiovarauksia. Nama vara-
ukset on tehty sellaisille toimialoille, joiden muuttunei-
den toimintaedellytysten voidaan odottaa johtavan luot-
totappioihin.



Rahoitus- ja maksuvalmiusriskien hallinta

Maksuvalmiusriski liittyy jdlleenrahoituksen saantiin
sekd varojen ja velkojen maturiteettieroihin. Jalleenra-
hoitusriskien hallinnalla varmistetaan, ettd konserni
pystyy vastaamaan rahoitussitoumuksistaan.

Antolainauksensa rahoittamiseksi Aktia hankkii jal-
leenrahoitusta sekd omilta talletus- ja sijoitusasiakkail-
taan ettd raha- ja pidomamarkkinoilta. Pitkdaikaisen
varainhankinnan varmistamiseksi merkittdva osuus pit-
kaaikaisesta jdlleenrahoituksesta muodostuu Aktia Hy-
poteekkipankki Oyj:n liikkeeseen laskemista joukkovel-
kakirjalainoista, joiden vakuutena on niiden perustana
oleva asuntolainakanta. Lyhytaikaisen rahoitustarpeen
kattamiseksi pankki voi lisiksi laskea liikkeeseen sijoi-
tustodistuksia kotimaan rahamarkkinoille.

Markkinaehtoisessa jilleenrahoituksessa kdytetdan
monipuolisia rahoituslihteitd ja noudatetaan riittavaa
hajautusta eri markkinoille. Aktia Hypoteekkipankki
Oyj on strategisesti tarkea kilpailukykyisen ja pitkaai-
kaisen varainhankinnan kanava. Hyvilaatuisista arvo-
papereista koostuva likviditeettisalkku suojaa lyhytai-
kaisilta maksuvalmiusvaihteluilta, ja arvopapereita voi-
daan myo6s kiyttia puskurina mahdollisissa markkina-
hairiotilanteissa. Tavoitteena on maksuvalmiusasema,
jossa likvidit varat kattavat vuoden jalleenrahoitustar-
peen.

Jalleenrahoitusriskien hallinnassa Aktia ottaa oman
antolainaustoimintansa lisaksi huomioon sitoumuksensa
sdasto- ja paikallisosuuspankeille, joiden keskusrahalai-
toksena se toimii. Paikallispankit ovat myos tarked ra-
hoitusldhde Aktialle.

Tasehallintavaliokunta vastaa jilleenrahoitusriskien
hallinnan periaatteista. Talousyksikon taseriskienval-
vonta seuraa jatkuvasti maksuvalmiusriskejd ja niihin
liittyvia limiitteja. Yksikko raportoi tasehallintavalio-
kunnalle. Treasury-yksikko vastaa kdytannon toimenpi-
teistd likviditeettiaseman muuttamiseksi tasehallintava-
liokunnan antamien ohjeiden mukaan. Treasury vastaa
myos pankin paivittdisen maksuvalmiuden yllapitami-
sestd.

Markkinariskien hallinta

Markkinariskilli tarkoitetaan korko-, kurssi- tai mark-
kina-arvonvaihteluiden vaikutusta pankin tulokseen.

Markkinariskien hallinnalla tavoitellaan pitkalla
aikavililla vakaata korkokatteen ja tuloksen kehitysta.
Aktian hallitus on maarittinyt markkinariskien riskinot-
torajat ja -periaatteet. Markkinariskit liittyvat joko
pankin ydinliiketoimintaan (rakenteellinen korkoriski)
tai yksittdisiin tapahtumiin. Pankki ei ota aktiivisesti
markkinariskeja tradingtarkoituksessa.

Aktian konserninjohto vastaa markkinariskien hal-
linnasta hallitukselta saamansa valtuutuksen turvin.
Tasehallintavaliokunta vastaa toiminnasta hallituksen
vahvistamien limiittien puitteissa. Talousyksikon tase-
riskienvalvonta raportoi tasehallintavaliokunnalle. Ta-
sehallintavaliokunta pdattia riskien tarkemmasta mit-
taamisesta ja seurannasta seka ehdottaa tarvittaessa
konserninjohdolle riskilimiittien muutoksia hallituksen
madrittelemissd puitteissa.

Korkoriski

Rakenteellinen korkoriski

Rakenteellisella korkoriskilld tarkoitetaan konsernin
saatavien ja velkojen korkosidonnaisuuksien epatasa-
painosta aiheutuvaa korkokatekehityksen epavarmuutta
peruspankkitoiminnassa.

Rakenteellista korkoriskia hallitaan aktiivisin suo-
jaustoimenpitein johdannaissopimuksilla ja likviditeetti-
sijoituksilla, joiden tavoitteena on pitda korkokate va-
kaana seki suojata tulosta alhaista korkotasoa vastaan.

Erilaisten korkoskenaarioiden vaikutusta korkokat-
teeseen taserakenteen ja tilivarojen muuttuessa mitataan
dynaamisen tasehallintamallin avulla. Rakenteellisen
korkoriskin mittaamiseen kaytetddn erilaisia stressiske-
naarioita.

Rakenteellisen korkoriskin limiitti on maaritelty suh-
teessa budjetoituun korkokatteeseen seka kahden seu-
raavan vuoden ennustettuun korkokatteeseen. Pankin
treasury-yksikko toteuttaa kaytinnon toimenpiteet ra-
kenteellisten korkoriskien kattamiseksi seka rahoitus-
aseman muuttamiseksi tasehallintavaliokunnan ja joh-
don antamien ohjeiden mukaan.

Hintariski
Hintariskilld tarkoitetaan saamistodistusten markkina-
arvon muutosta korkovaihteluiden seurauksena. Muu-
tokset kirjataan kayvin arvon rahastoon omaan paa-
omaan vahennettynd laskennallisilla veroveloilla.
Hintariskia mitataan simuloimalla 1 prosenttiyksi-
kon korkotason nousun vaikutusta. Tasehallintavalio-
kunta madrittelee tarkemmat limiitit riskinotolle halli-
tuksen antamissa puitteissa.

Valuuttakurssiriski
Valuuttakurssiriskilld tarkoitetaan valuuttakurssimuu-
toksista aiheutuvaa negatiivista tulosvaikutusta.

Aktian valuuttakaupankiynnin lihtokohtana ovat
asiakkaiden tarpeet, joten kaupankiynti kohdistuu ensi-
sijaisesti Pohjoismaiden valuuttoihin ja Yhdysvaltain
dollariin. Valuuttariskien hallinnassa noudatetaan mat-
ching-periaatetta. Treasury-yksikko vastaa pankin pai-
vittdisen valuuttaposition hoidosta tasehallintavalio-
kunnan antamien valtuuksien puitteissa. Toimintaa oh-
jaavat pankin johdon asettamat limiitit. Positiolimiitit
on madritelty suhteessa pankin omiin varoihin.

Osakeriski

Osakekurssiriskilla tarkoitetaan osakkeiden kurssimuu-

toksista aiheutuvia arvonmuutoksia. Osakeriskeille on

madritelty limiitit suhteensa konsernin omiin varoihin.
Aktiiviset osakesijoitukset eivit talld hetkelld kuulu

pankin sijoitusfilosofiaan.

Kiinteistoriski

Kiinteistoriskilla tarkoitetaan kiinteistbomistuksen
markkina-arvon alenemiseen liittyvaa riskid. Kiinteisto-
sijoittaminen tai kiinteistdjen omistaminen ei kuulu
konsernin ydinliiketoimintaan. Kiinteistoriskien pienen-
tamiseksi Aktia on vihentidnyt suoraa kiinteistbomistus-
taan ja pyrkii tehostamaan kiinteistéjen hyodyntamista
ja kasvattamaan niistd saatavaa tuottoa. Lisitietoja Ak-
tian kiinteistoomistuksen kehityksesta ja arvostuksesta



on liitteessa 2.7. Kiinteistot on pdidasiassa vakuutettu
taydestd arvostaan.

Toimintariskien hallinta

Toimintariskeilld tarkoitetaan episelvan tai puutteelli-
sen ohjeistuksen, ohjeiden vastaisen toiminnan, epa-
luotettavan tiedon, puutteellisten jarjestelmien tai henki-
16ston toimenpiteiden seurauksena syntyvid tappioita.
Riskeistd aiheutuvat vahingot voivat olla joko valitto-
mia tai valillisia, taloudellisia tai sellaisia yrityskuvaan
liittyvid vahinkoja, jotka heikentdvit pankin uskotta-
vuutta markkinoilla.

Pankin hallitus on vahvistanut konsernin toiminnal-
listen riskien hallintapolitiikan. Sen mukaan konsernin
olennaiset toiminnot, mukaan lukien myo6s ulkoistetut
toiminnot, on kartoitettava saannollisesti riskien kan-
nalta. Riskikartoituksen avulla tehddan todennakoisyys-
ja vaikutusarvio, minki jalkeen asianomainen paattava
elin ottaa kantaa riskienhallinnan toteutukseen.

Saannollisen riskikartoituksen lisiksi on ennaltaeh-
kaisevasti laadittava riittdva ohjeistus toiminnallisten
riskien vihentamiseksi keskeisilld ja riskialtteilla alueil-
la. Ohjeiden tulee kisittaa mm. oikeudelliset riskit, hen-
kiloriskit ja jatkuvuussuunnittelun periaatteet.

Riskikartoituksen riittdvyyden varmistamiseksi seka
riskitason kehityksen seuraamiseksi kaikki merkittavit
tapahtumat tulee kirjata ja raportoida jarjestelmallisesti.

Toimintariskien hallintavastuu on liiketoiminta-
alueilla ja linjaorganisaatiossa. Riskien hallinta on si-
sdisten prosessien ja koko organisaation sisdisen val-
vonnan laadun jatkuvaa kehittamista. Kunkin liiketoi-
minta-alueen johto vastaa prosessien ja menettelytapo-
jen sovittamisesta pankin johdon asettamiin tavoitteisiin
ja huolehtii ohjeistuksen riittivyydestd. Tarvittaessa
laaditaan prosessikuvauksia.

Yksikoiden esimiehet vastaavat ohjeiden noudatta-
misesta. Sisdinen tarkastus analysoi prosessit siannolli-
sin viliajoin ja arvioi yksikoiden noudattaman sisdisen
valvonnan luotettavuutta. Sisdinen tarkastus raportoi
suoraan hallitukselle.

Toimintariskien valttimiseksi tehtavan ennaltaehkai-
sevan tyon lisaksi pankki pyrkii yllapitaimdan riittavaa
vakuutussuojaa esimerkiksi vaarinkaytosten, tietojarjes-
telmiin tunkeutumisen tai muun rikollisen toiminnan
aiheuttamien vahinkojen korvaamiseksi.

Oikeudelliset riskit

Oikeudellisilla riskeilld tarkoitetaan patemattdomista
sopimuksista tai puutteellisesta dokumentaatiosta aiheu-
tuvaa tappiota ja lain tai viranomaismaaradysten rikko-
misesta aiheutuvaa sanktioiden tai menetetyn liikearvon
riskia. Aktia pyrkii rajoittamaan heikkolaatuisen sopi-
musdokumentaation riskia noudattamalla jokapaivai-
seen toimintaansa kuuluvissa sopimussuhteissa pank-
kialan standardiehtoja. Muiden kuin standardisopimus-
ten laatimisessa konttorien ja liiketoimintayksikoiden
tulee kaantya pankin lakiasiantuntijoiden puoleen. Tar-
vittaessa kaytetdian myos ulkopuolisia asiantuntijoita.
Emopankissa on varattu erityisid asiantuntijaresursseja
tukemaan ohjeiden noudattamista (compliance) konser-
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nissa, erityisesti investointipalvelujen tarjonnan yhtey-
dessa.

Uudet vakavaraisuussdaannokset - Basel Il - ja ris-
kienhallintaprosessien jatkokehitys

Valmistelut Basel II:een siirtymiseksi jatkuivat vuonna
2006, ja uusien vakavaraisuussadnnosten astuttua voi-
maan 15.2.2007 Aktia siirtyy viranomaispddoman las-
kennassa soveltamaan nk. luottoriskien vakiomallia ja
nk. toimintariskien perusmallia. Pienen kaupankaynti-
varaston vuoksi markkinariskeille ei lasketa paaoma-
vaadetta.

Hallituksen johdolla aloitettiin vuoden aikana ty6
kokonaisvaltaisen, riittdvien stressiskenaarioiden huo-
mioon ottavan sisdisen riskienarvioinnin menetelmin
kehittamiseksi. Kehitystyossa noudatetaan sisaisia va-
kavaraisuuslaskennan Basel II -ohjeiston mukaisia me-
netelmia, ja mallia tullaan kdyttimaan mm. riskiperus-
teisen hinnoittelun ja pddoman allokoinnin pohjana.

IFRS:3an siirtymisen vaikutukset

Konsernin tulosraportit noudattavat FAS-standardeja
(Finnish Accounting Standards), mutta vuoden 2007
ensimmaisen neljainneksen myota siirrytdan IFRS-
standardeihin (International Financial Reporting Stan-
dards).

Relevanttien vertailutietojen luomiseksi laaditaan
lihtotase 1.1.2006. Uutena osiona tilinpaatokseen tulee
mm. kassavirta-analyysi. IFRS:44n siirtymiselld on
myonteinen vaikutus Aktian omiin varoihin 1.1.2006,
mutta sen ei arvioida vaikuttavan olennaisesti vakava-
raisuuteen.

Siirtymisen vaikutuksista tiedotetaan erilliselld pors-
sitiedotteella. Suurimmat muutokset ilmenevit alla ole-
vasta.

Vaikutukset taseeseen

Konsernin vuositilinpaatokset ja osavuositilinpaatokset
on laadittu 1.1.2005 voimaan astuneiden kansallisten
muutosten mukaisesti.

Rahoitusvarat on niin ollen jo luokiteltu uudelleen
ja arvostettu [FRS:n IAS 39 -standardin mukaisesti.
Taltad osin siirtyminen IFRS:44n ei aiheuta olennaisia
muutoksia (ks. lihemmin kohdasta Tilinpadatosperiaat-
teet).

Aktian taseeseen ja omiin varoihin eniten vaikuttavat
[FRS-standardit ovat IAS 19 Tyosuhde-etuudet, IAS 37
Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset varat sekd IAS
39 Rahoitusinstrumentit: Kirjaaminen ja arvostaminen.

Kun Veritas Henkivakuutuksesta tulee osa konser-
nia, luokitellaan my0s sen rahoitusvarat uudelleen ja
arvostetaan IFRS:n mukaisesti. Lisdksi Aktia analysoi
Veritas Henkivakuutuksen vakuutussopimukset ja kasit-
telemdin niitd tilinpddtoksessa joko IFRS 4:n (Vakuu-
tussopimukset) tarkoittamina vakuutussopimuksina tai
TAS 39- ja IAS 32 -standardien tarkoittamina sijoitusso-
pimuksina. Valinta tehdian sopimuksiin liittyvan va-
kuutusriskin mukaan. Kisittely vakuutussopimuksina ei
tuo muutosta suhteessa FAS-tilinpaitokseen, kun taas



kasittelysta sijoitussopimuksina seuraa se, ettd sopimuk-
set tulee arvostaa kdypdin arvoon.

Lisdarvon kasittely IFRS:n mukaisesti poikkeaa ny-
kyisesta FAS-tilinpddtoksestd. Lisdarvo tulee mahdolli-
suuksien mukaan allokoida hankittuihin varoihin. Kon-
sernin taseessa ei ollut lisiarvoa 31.12.2006. Tulevai-
suudessa lisdarvosta ei saa tehdd suunnitelman mukaisia
poistoja. Lisdarvo arvostetaan erikseen, ja jos arvo on
alhaisempi kuin kirjanpitoarvo, tulee tehdd arvonalen-
nus. Mahdolliset tulevat lisdarvon alennukset vaikutta-
vat tuloslaskelmaan.

Verrattuna FAS:a4an IFRS:n varauksien perusteluja ja
dokumentointia koskevat vaatimukset ovat korkeat.
Pankki on mm. tehnyt 13,7 miljoonaa euroa toimiala-
kohtaisia luottotappiovarauksia. Jos osa varauksista
taytyy purkaa, on silld laskennallisten verovelkojen va-
hentamisen jalkeen positiivinen vaikutus omiin varoihin
IFRS:n mukaisessa lahtotaseessa 1.1.2006.

Aktia on FAS:n mukaisesti noudattanut suojauslas-
kennan kansallisia ohjeistuksia, jolloin seki suojausera
ettd suojausinstrumentit on arvostettu jaksotettuun
hankintamenoon. Suojauslaskenta tulee IFRS:n myo6ta
kasvattamaan Aktian taseen loppusummaa marginaali-
sesti n. 0,2-0,3 prosentilla.

Vaikutus tuloslaskelmaan

Aktia on IFRS-siinndsten mukaan kirjannut suojaus-
laskennan joko todellisen arvon tai kassavirran suojauk-
sena. Aktia tulee noudattamaan Euroopan unionin hy-
viksymaa "carve out" -versiota IAS 39:std, mikd mah-
dollistaa sen, ettd suojauslaskentaa voidaan soveltaa
my6s "vaadittaessa maksettaviin" taseen eriin, kdyvan
arvon suojaukseen, jolloin sekd suojatun tase-erdn ja
suojausinstrumentin markkina-arvostus kirjataan tulok-
seen suojauslaskennan nettotuloksen alle, mutta tulos-
vaikutusten ei arvioida olevan merkittavid. Suojausin-
strumentin kassavirtaa koskevan suojauksen todellista
markkina-arvon muutosta ei sen sijaan kirjata omiin
varoihin. Vaikutuksen ei kuitenkaan arvioida olevan
merkittdva.

Henkivakuutusosakeyhtio Veritaksen hankinta

Veritas Henkivakuutuksen osto toteutettiin 17.1.2007,
minki vuoksi Veritas Henkivakuutuksen tilinpaatosta ei
ole konsolidoitu konsernin vuoden 2006 tilinpdatok-
seen. Veritas Henkivakuutuksen tilinpaatos liitetaan
konsernin osavuosikatsaukseen ensimmaisen kerran
vuoden 2007 ensimmadiselta neljannekseltd, ja se tapah-
tuu kansainvilisten IFRS-tilinpaatossdaannosten mukai-
sesti. Oston ei odoteta aiheuttavan merkittavan liikear-
von syntymistd. Alla luetellaan lyhyesti periaatteet, joi-
den mukaan ostoa kisitelldan IFRS:n mukaisesti.

Veritas Henkivakuutuksen osto kirjataan IFRS 3:n
mukaisesti hankintamenetelmin mukaisesti. Veritas
Henkivakuutuksen varat ja velat arvostetaan kdypain
arvoon.

Veritas Henkivakuutuksen hankinta-arvo muodos-
tuu kateismaksuna maksetusta vastikkeesta, suoritta-
mattomista maksuista, rahoitusvarojen tai muiden varo-
jen luovutuksista, velkojen siirroista, omien arvopaperi-
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en liikkeeseen laskuista seka lisaksi suoraan ostoon liit-
tyvistd kuluista. Seka varat ettd velat oman padoman
ehtoisista instrumenteista arvostetaan kdypaan arvoon
ostohetkella.

Hankintameno jaetaan ostettujen varojen, velkojen
ja vastuusitoumusten kesken. IFRS:n mukaan lisdarvo
tarkistetaan vuosittain IAS 36:n mukaan liittyen mah-
dollisiin arvonalentamistarpeisiin ja kirjataan hankin-
tamenoon vihennettyni kertyneilld arvonalentumistap-
piolla. Veritas Henkivakuutukseen ostoon liittyvit ai-
neettomat hyodykkeet erotetaan lisdarvosta edellyttien,
ettd ne tayttavat hyodykkeiden maaritelman ja niilld on
tunnistettava taloudellinen arvo. Oston yhteydessa kir-
jattavaan ostoon liittyvaan aineettomaan kayttoomai-
suuteen kuuluu erilaista aineetonta kdyttdomaisuutta,
kuten markkinoihin, asiakkaisiin, sopimuksiin tai tek-
niikkaan liittyvid aineettomia hyodykkeita.

Jos ostetun nettovarallisuuden kaypa arvo ylittaa
Veritas Henkivakuutuksen osakkeiden hankintamenon,
mika johtaa ns. negatiivisen lisdarvon syntymiseen, Ak-
tia tulee uudelleenarvioimaan ostetun nettovarallisuu-
den mééritetyn arvon. Jos nettovarallisuudelle maaritet-
ty kdypd arvo edelleen ylittdd hankintamenon, ylimene-
vi osa kirjataan tuotoksi konsernin tilinpdatokseen.

Rakennemuutoskuluja varten tehdyt varaukset kirja-
taan jos Veritas Henkivakuutuksella on hankintahetkel-
14 TAS 37:n varauksia koskevat ehdot tayttava velvoite.

Vuoden toimintaa ja tapahtumia

Juhlavuosi 2006

Vuonna 2006 oli kulunut 180 vuotta siitd, kun pankki
aloitti toimintansa (Helsingin Sddstopankkina) ja 15
vuotta siitd, kun nykyinen Aktia Sdastopankki perustet-
tiin.

Juhlavuosi oli nakyvasti esillda myos Aktia-pdivien
ohjelmassa. Kirkkonummella jarjestetyssa juhlaseminaa-
rissa huomioitiin my6s ns. Porkkalan parenteesin paat-
tyminen 50 vuotta sitten. Seminaarin yhteydessia Helsin-
gin sddstopankkisditio lahjoitti yhdessd Aktian kanssa
huomattavan summan John Nurmisen saition Puhdas
Itameri -projektiin.

Marraskuussa Aktia jarjesti yhteistyossa Svenska
handelshogskolanin kanssa juhlaseminaarin Helsingissa.
Talousmies ja hyvintekijia George Soros, Ruotsin enti-
nen paaministeri Goran Persson ja ETLAn toimitusjoh-
taja Sixten Korkman puhuivat kutsuvieraille aiheenaan
talouden tila sekd Pohjoismaiden, Euroopan ja maail-
man talousnakymat.

Joulukuussa juhlavuoden kunniaksi julkaistiin kirja
"Thmisen kokoinen. Aktia - suuri pieni pankki ja sen
salaisuus". Svenolof Karlssonin kirjoittamasta teoksesta
otettiin 9 000 kappaleen painos, ja se on saanut erittiin
hyvin vastaanoton.

Konttoritoiminta

Aktia painotti edelleen tavoitettavuutta, mika niakyi
mm. konttoriverkon laajentumisena. Maaliskuussa avat-
tiin uusi konttori Espoon Espoonlahteen ja marraskuus-
sa Kemioon. Lohjalle avataan konttori kevaalla 2007.



Joustavammat aukioloajat ja uusimman puhelintek-
niikan hyodyntaminen seka aktiivisen neuvonnan pai-
nottaminen ovat nostaneet konttoreiden palvelun tasoa.

Sddstamisen tuotteet

Aktia Rahastoyhtion omat rahastot ovat viime vuosina
sijoittuneet luokituslaitos Morningstarin vertailuissa
kaikkien suomalaisten rahastoyhtididen rahastojen eh-
dottomaan karkeen.

Aktia Rahastoyhtion valikoimassa on tilla hetkelld
50 sijoitusrahastoa. Sisaryhtio Aktia Asset Managemen-
tin hallinnoimien 23 oman rahaston lisaksi yhtio edus-
taa Roburin, Hansa Investment Fundsin ja ABN Amron
rahastoja. Vuoden aikana markkinoille tuotiin yksi
oma sijoitusrahasto, Aktia Nordic, seki kaksi Hansa-
pankin rahastoa. Niisti toinen sijoittaa Iti-Euroopan
kiinteistomarkkinoille ja toinen keskiaasialaisiin osak-
keisiin.

Sadsto- ja sijoitusasiakkaiden suosimia, niin sanottu-
ja Duo-tarjouksia tehtiin lipi vuoden. Kaksijakoinen
sijoitusjirjestely kisittdd korkeakorkoisen talletuksen ja
rahastosijoituksen, joka suuruudeltaan vastaa vihintdin
talletuksen maaraa. Lisaksi tarjolla oli kaksi Kombi-
talletustilid, joiden tuotto on sidottu osakeindeksiin.

Aktia laski vuoden aikana liikkeeseen seitsemin
joukkolainaa. Kaksi niisti oli osakeindeksilainoja. Eri-
tyisesti keviilld lanseerattu Eastern Europe -laina kiin-
nosti sijoittajia.

Lainaamisen tuotteet

Luottojen kysynta jatkui voimakkaana. Asuntorahoi-
tuksen tarpeeseen on vastattu tarjoamalla sekd Aktian
tytaryhtio Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n myontimii
hypoteekkilainoja ettd perinteisia pankkilainoja. Kor-
kojen nousun myota asiakkaiden kiinnostus Prime-
korkoon samoin kuin kiinteisiin korkoihin lainan viite-
korkona on lisiantynyt. Syksystd alkaen asiakkaat ovat
voineet ottaa lainalleen korkokaton, jossa on mahdolli-
suus madarittia lainalle maksimikorko, samalla kun lai-
nan sitominen lyhyeen markkinakorkoon yleensi takaa
edullisen hintatason.

Yhi useammat asiakkaat lisddvit rahoituskokonai-
suuteen Joustolimiitin, tililuoton, jota voi kayttaa lisa-
puskurina pienehkojen ylldttavien menojen varalta.
Noin kolmasosaan kaikista uusista lainoista on liitetty
lainavakuutus.

Kilpailu yritysten ja yhteisojen luotoista kiristyi vuo-
den aikana. Aktia onnistui puolustamaan markkina-
asemaansa ja saavutti kohtuullisen kasvun. Loppuvuo-
desta aloitetun kehitystyon tarkoituksena on vahvistaa
resursointia ja osaamista. Vuonna 2006 Aktia valitti
Euroopan Investointipankin rahoitusta pienille ja kes-
kisuurille yrityksille.

Maksamisen tuotteet

Tytiaryhtio Aktia Kortti & Rahoitus Oy tuki vuoden
aikana tuotekehityksen ja markkinoinnin avulla voi-
makkaasti pankin jakelukanavia erityisesti Visa-korttien
myynnissd, ja maksuaikakorttien myynnissa saavutettiin
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31 prosentin kasvu. Lihes puolet korteista on varustettu
luottolimiitilla, joka tuo lisdd joustavuutta kortin kayt-
toon.

Toukokuussa Aktia lanseerasi ensimmaisend pank-
kina Suomessa Visa-kortin, johon asiakas voi itse valita
kuvan kayttaen joko omaa digikuvaa tai Aktian lahes
100 kuva-aiheen galleriasta valitsemaansa otosta. Kesan
ja syksyn aikana jo 12 000 asiakasta valitsi tallaisen
kortin.

Internet-pankin kiytto on lisddantynyt edelleen —

66 % Aktian yksityisasiakkaista hoiti vuonna 2006 ko-
ko maksuliikkeensa Internet-pankin kautta — ja yha use-
ammat asiakkaat siirtyvat kayttimain sahkoisti tiliotet-
ta. Syksylla otettiin kdyttoon Internet-pankin uusi ver-
sio, joka mahdollistaa suojatun sihkopostiyhteyden asi-
akkaan ja pankin vililli. Uudessa Internet-pankissa on
myos enemman tietoa asiakkaan sidstimisen ja sijoit-
tamisen tuotteista seka lainoista.

Toukokuussa lanseerattiin e-lasku pankin yritysasi-
akkaille. Yksityisasiakkaita laskuttavat yritykset voivat
lihettda laskun asiakkaan Internet-pankkiin sihkoisesti
ja ndin sdidstdd sekd aikaa ettd rahaa niin laskun ldhetta-
jan kuin vastaanottajankin osalta.

Syyskuussa otettiin kayttoon pienyrityksille, maan-
viljelijoille, sdatioille ja ammatinharjoittajille suunnattu
uusi palvelu. Yritysten verkkopalvelu tarjoaa normaalin
maksuliikkeen ja sdhkoisten tiliotteiden lisiksi verkko-
laskua seka tiedostonsiirtoa. Palvelun kayttdjien maara
kasvaa.

Kiinteistonvalitystoiminta

Aktian vuoden 2005 lopussa aloittama kiinteistonvili-
tystoiminta laajeni ja kehittyi voimakkaasti vuoden
2006 aikana. Aktia Kiinteistonvalitys -ketjuun kuuluu
talla hetkella 10 yhtiota, ja se kasittad pankin koko
toiminta-alueen pohjoista Pohjanmaata lukuun ottamat-
ta.

Kiinteistonvalitysyhtiot ovat Aktia-konsernin tytar-
yhtioitd. Niiden palveluksessa oli vuoden 2006 lopussa
63 henkil6d, ja vuoden aikana vilitettyjen asuntojen ja
kiinteistojen maara oli 880.

Kiinteistonvilitys on lisannyt Aktian palveluvalikoi-
maa, ja "kaikki palvelut saman katon alta" -konsepti on
saanut asiakkailta hyvin vastaanoton. Kiinteistonvali-
tystoimistojen lehti-ilmoitukset ovat vaikuttaneet myon-
teisesti Aktian nakyvyyteen niin paikallisessa kuin val-
takunnallisessakin lehdistossa.

Muutoksia hallintoneuvostossa, hallituksessa ja
johdossa

e Aktia Saastopankin yhtiokokouksessa 30.3.2006
hallintoneuvoston uusiksi jaseniksi valittiin hallinto-
paallikko, kanslianeuvos, valtiotieteen tohtori Roger
Broo ja toimitusjohtaja, kauppatieteiden maisteri
Kjell Sundstrom.

e Viestintdjohtaja, filosofian maisteri Carola Teir-
Lehtinen erosi Aktian hallituksesta uusien tyotehta-
vien vuoksi 1.7.2006.



¢ Diplomi-insin6ori Stefan Bjorkman nimitettiin syys-
kuussa varatoimitusjohtajaksi ja konserninjohdon
jaseneksi vastuualueenaan pankin yritysasiakkaat.

e Hallintoneuvosto nimitti marraskuussa toimitusjoh-
taja, kauppatieteiden maisteri Marina Vahtolan
pankin hallituksen uudeksi jaseneksi.

¢ Kauppatieteiden maisteri Taru Narvanmaa nimitet-
tiin joulukuussa pankinjohtajaksi ja konserninjoh-
don jaseneksi vastuualueenaan henkivakuutustuot-
teet. Narvanmaa nimitettiin tammikuussa 2007 pan-
kin ostaman Henkivakuutusosakeyhtio Veritaksen
toimitusjohtajaksi.

Muut tapahtumat

Aktiassa on aloitettu valmistelut yhtendiseen euromak-
sualueeseen siirtymiseksi (Single Euro Payment Area,
SEPA). Siirtyminen vaikuttaa eniten pankin maksu- ja
korttipalveluihin.

Aktia Hypoteekkipankki laski liikkeeseen kaksi uut-
ta joukkovelkakirjalainaa Euroopan markkinoille, toi-
sen maaliskuussa toisen marraskuussa. Korkea Aa2-
luottokelpoisuus ja ulkomaisten institutionaalisten si-
joittajien kiinnostus suomalaisia joukkovelkakirjoja
kohtaan tekivdat kummastakin 250 miljoonan euron
emissiosta menestyksen. Lainat ylimerkittiin moninker-
taisesti, ja ne hajautuivat hyvin maantieteellisesti. Laina-
ajat ovat 7 ja 3 vuotta. Lainojen vakuutena ovat Hypo-
teekkipankin myontimait asuntolainat.

Vuoden 2005 hyvin tuloksen ansiosta Aktian henki-
l6storahastoon siirrettiin tdysimiaridinen voittopalkkio,
1,8 miljoonaa euroa. Myos vuodelta 2006 rahasto saa
tdysimddraisen 2,1 miljoonan euron palkkiosumman.

Suurin osa paikallisosuuspankeista osti huhtikuussa
10 prosenttia Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n osakkeis-
ta.

Huhtikuussa Aktia myi 2,3 prosenttia tietotekniik-
kayhtié Oy Samlink Ab:n osakkeistaan Suomen Han-
delsbankenille ja marraskuussa 2,0 prosenttia paikal-
lisosuuspankeille. Taman jalkeen Aktian omistus Sam-
linkista on 24 prosenttia.

Lopullinen sopimus, jonka mukaan Foéreningen
Konstsamfundet r.f. ja Elikevakuutusosakeyhtié Veritas
ostavat Aktia Sddstopankilta 50,02 prosenttia Kiinteisto
Oy Mannerheimintie 14:n osakkeista, allekirjoitettiin
elokuussa. Yhdessa uusien omistajien kanssa Aktia
suunnittelee kiinteiston kehittdmista osana Forumin
kauppakeskusta, samalla kun pankki jatkaa toimintaan-
sa kiinteistOssa.

Aktian ylimaariinen yhtiokokous paatti 21.12.2006
ylimédardisen 0,30 euron osingon maksamisesta osaketta
kohti 5.2.2007. Yhtiokokous paatti lisiksi toteuttaa
korkeintaan 1 764 902 uuden osakkeen kuponkiannin 9
euron merkintahintaan osakkeelta. Merkintiaika alkoi
6.2.2007 ja paittyi 23.2.2007.

Joulukuussa allekirjoitettiin sopimus, jonka mukaan
Aktia ostaa Elikevakuutusosakeyhtio Veritakselta
99,96 prosenttia Henkivakuutusosakeyhtié Veritaksen
osakkeista, sekd ehdollinen sopimus, jonka mukaan
Eldkevakuutusosakeyhtio Veritakselta ja Fondexin joh-
dolta ostetaan 80 prosenttia Oy Fondex Ab:n osakkeis-
ta. Henkivakuutusosakeyhtio Veritaksen osto toteutet-

13

tiin 17.1.2007. Jos Fondexin osto toteutuu, vastikkeeksi
on sovittu 560 000 Aktian uutta osaketta. Lisiksi on
sovittu, ettd Aktia ostaa jaljelld olevat 20 prosenttia
Fondexin osakkeista mahdollisesti myohemmin. Tama
riippuu Fondexin kehityksesti ja tiettyjen ehtojen tiyt-
tymisestd vuosina 2007 ja 2008.

Pankki ilmoitti joulukuussa laskevansa Internet-
sopimuksen ja pankkikorttien hintaa vuoden 2007 alus-
ta alkaen. Visa-ominaisuudella varustetuista korteista
tulee maksuttomia.

Pankkien talletussuojarahasto

Aktian talletusasiakkaiden varat turvataan edelleen laki-
saateisesti talletussuojarahastosta. Vuonna 1998 perus-
tettuun talletussuojarahastoon kuuluminen on pakollis-
ta kaikille pankeille. Rahastosta korvataan tallettajan
varat 25 000 euroon asti. Vuonna 2006 Aktian kanna-
tusmaksu rahastolle oli 1,4 miljoonaa euroa. Vuoden
lopussa rahaston varat olivat 422,1 miljoonaa euroa.

Sijoittajien korvausrahasto

Pankit ja pankkiiriliikkeet ovat sijoittajien korvausra-
haston jasenid. Rahaston tarkoituksena on suojata pien-
sijoittajia pankin tai pankkiiriliikkeen menetettya mak-
sukykynsi. Yksittéiselle sijoittajalle voidaan korvata
enintddn 20 000 euroa. Rahaston varat olivat vuoden
lopussa 5,0 miljoonaa euroa.

Tapahtumia katsauskauden jalkeen

17.1.2007 toteutettiin Henkivakuutusosakeyhtio Veri-
taksen osakkeiden (99,96 %) osto 70 miljoonan euron
kauppahintaan, josta 31 miljoonaa euroa maksettiin
kateisella ja loput 3 miljoonan Aktian osakkeen Elike-
vakuutusosakeyhtio Veritakselle suunnatulla osakean-
nilla. Yhtion osto noudattaa Aktian strategiaa, jossa
fokus on sidstimisen tuotevalikoiman laajentamisessa
sekd panostuksissa pieniin ja keskisuuriin yrityksiin.
Omistusrakenteen muutoksen myotd suhteet ja yhteis-
tyo syvenevit ja luodaan lisdarvoa tuovia synergioita.
Yhtio sisallytetaan ensimmadisen kerran Aktia-konsernin
raportointiin vuoden 2007 ensimmadisen neljanneksen
osavuosikatsauksessa kansainvalisten IFRS-kirjanpito-
standardien mukaisesti. Oston ei odoteta aiheuttavan
merkittavaa litkearvon syntymistd. Ottaen huomioon,
ettd yhtion osto rahoitetaan huomattavalta osin omalla
padomalla, oston ei arvioida vaikuttavan negatiivisesti
Aktian vakavaraisuuteen ja ensisijaisten omien varojen
suhteeseen.

6.2.-23.2.2007 jarjestetyssd kuponkiannissa merkit-
tiin 1 764 865 uutta osaketta, mika lisdsi yhtion paa-
omaa 15,9 miljoonalla eurolla, josta 3,5 miljoonaa eu-
roa on merkitty osakepaiomaksi ja loput kirjattu sijoi-
tetun vapaan padoman rahastoon vihennettyna antiin
liittyvilld kuluilla. Uudet osakkeet antavat oikeuden
osinkoon ja muihin omistusoikeuksiin, kun osakkeet on
rekisteroity kaupparekisteriin. Siten uudet osakkeet oi-
keuttavat esimerkiksi osinkoon, josta paitetaan rekiste-
roinnin jalkeen pidettavassd yhtiokokouksessa.



Osana uutta luottoluokitusprosessiaan Moody's In-
vestors Service nosti 26.2.2007 Aktian luottokelpoisuu-
den A3:sta Aa2:een pitkiaikaisen ja P-2:sta P-1:een ly-
hytaikaisen varainhankinnan osalta.

Ndkymat vuodelle 2007

Veritas Henkivakuutuksen integrointi muuhun konser-
niin tulee aiheuttamaan kertaluonteisia kuluja, mutta
kaupan odotetaan silti johtavan konsernin liikevoiton
kasvuun. Toimenpiteet, joihin on ryhdytty rakenteelli-
sen korkoriskin vahentamiseksi, tulevat mahdollisen
yleisen korkotason nousun myotd heikentimain korko-
tulojen kasvua. Operatiivisen liikevoiton odotetaan pa-
rantuvan vuonna 2007 vuoteen 2006 verrattuna.
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Tulevaisuudennakymien arviot perustuvat Aktian
kasitykseen rahoitusmarkkinoiden tulevasta kehitykses-
td ja oletukseen Suomen vihittdispankkialan voimak-
kaan kilpailun jatkumisesta sekd oletukseen Aktian
oman liiketoiminnan kustannuskehityksesti. Keskei-
simmit oletukset koskien pankin vuoden 2007 arvioita
ovat, ettid yleinen korkotaso nousee maltillisesti; asunto-
luottojen kysynta jatkuu hyvana, mutta antolainaus-
marginaalit ovat kapeat. Pidomamarkkinoiden myon-
teisen kehityksen ja rahastosdistimisen volyymien kas-
vun odotetaan jatkuvan. Aktian kustannusrakenteen
odotetaan, ylld mainittujen kertaluonteisten integrointi-
kustannusten eliminoinnin jilkeen, kasvavan maltillisesti.

Pankin johto voi vaikuttaa riskinottoasteeseen ja
pankin toiminnan kustannustasoon. Yleinen korkotaso,
rahoitusmarkkinoiden yleinen kehitys, luottojen kysyn-
td, rahastosijoittamisen yleinen kannustavuus ja Suomen
vahittdispankkimarkkinat ovat tekijoita, joihin Aktia ei
voi vaikuttaa.



Konsernin tuloslaskelma 1.1.-31.12.

(1 000 euroa)
Korkotuotot
Korkokulut
Korkokate
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista
Palkkiotuotot
Palkkiokulut
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Myytdvissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot
Hallintokulut

Henkilostokulut

Muut hallintokulut

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista
ja aineettomista hyodykkeista

Liiketoiminnan muut kulut
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista

Muiden rahoitusvarojen arvonalentumistappiot

Liite

1.1

1.1

1.2

1.3

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8
1.9

Osuus padomaosuusmenetelmalld yhdisteltyjen yritysten voitoista tai

tappioista

Liikevoitto

Verot

Varsinaisen toiminnan voitto (tappio) verojen jalkeen

Vihemmistoosuudet tilikauden voitosta/tappiosta

Varsinaisen toiminnan voitto (tappio) vihemmistoosuuksien jilkeen

Muun kuin varsinaisen toiminnan tuotot ja kulut

Tilikauden voitto (tappio)
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2006

181170

-96 933

84 238

1222

48 107

-8 046

1384

-519

4 878

6786

-68 561

-41 691

-26 869

-3 639

-11752

1590

711

56 399

-13 535

42 864

-610

42 254

42 254

2005

134 053

-54 355

79 698

1215

38 568

-6 016

1440

-984

2129

16 291

-61 526

-38 796

-22.730

-4 057

-10 115

-8 535

1030

49 138

-11 852

37 286

-271

37014

37014



Konsernin tase 31.12.

(1 000 euroa)
Vastaavaa
Kaiteiset varat
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset
Saamiset luottolaitoksilta
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
Saamistodistukset
Julkisyhteisot
Muut
Osakkeet ja osuudet
Johdannaissopimukset
Aineettomat hyodykkeet
Aineelliset hyodykkeet
Sijoituskiinteistot ja
sijoituskiinteistbosakkeet ja -osuudet
Muut kiinteistot ja kiinteistoyhteisojen
osakkeet ja osuudet
Muut aineelliset hyodykkeet
Muut varat

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Vastaavaa yhteensa

Liite

2.1,2.4
22
2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.7

2.8
2.9

2.11

16

2006

307 907
1157705
33 843
3760754
85763

11 949
73 814
56 764
4905
2688
42225
12 415

24 582
5228

2155

35672

5490 380

2005

283 665
714 726
23 696
3249 457
66 336
1896

64 440
32385
4007
2735

95 562
45 461

46 981
3121

53970

27028

4553 469



Konsernin tase 31.12.

(1 000 euroa)

Vastattavaa

Vieras pidoma

Velat luottolaitoksille

Velat yleisolle ja julkisyhteisoille
Talletukset

Muut velat

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidetta-

vt velat

Muut velat

Siirtovelat ja saadut ennakot

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

Laskennalliset verovelat

Vieras padoma yhteensa

Omat varat

Osakepddoma

Osakeanti

Ylikurssirahasto

Muut sidotut rahastot

Kiyvin arvon rahasto

Edellisten tilikausien voitto (tappio)

Tilikauden voitto (tappio)

Vihemmistoosuudet pidomasta

Oma paiaoma yhteensa

Vastattavaa yhteensa

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Asiakkaan puolesta kolmannen hyviksi annetut sitoumukset
Takaukset ja pantit
Muut

Asiakkaan hyviksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset
Arvopapereiden takaisinostositoumukset

Muut

Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa

17

Liite

2.19

2.20

2.21

2.28

2.25

2.26

3.3

2006

885 725
2677249
2552786

124 462

1321257

2976

83 165

41 642

193 752

22734

5228500

70 596
0
1893
8 079

-880
130 123
42 254
9814
261 880

5490 380

75 881
47 355
28 526

438 810
0
438 810

514 691

2005

850 991
2338733
2308 567

30 166

786 321

4013

108 670

24274

163 250

27 743

4 303 996

70 596
0
1893
8 079

7735
117 817
37014
6338
249 472

4553 469

69 033
43 206
25827

310 479
0
310 479

379 512



Emoyhtion tuloslaskelma 1.1.-31.12.

(1 000 euroa)
Korkotuotot
Korkokulut
Korkokate
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista
Palkkiotuotot
Palkkiokulut
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Myytdvissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot
Hallintokulut

Henkilostokulut

Muut hallintokulut

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista
ja aineettomista hyodykkeista

Liiketoiminnan muut kulut

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista
Muiden rahoitusvarojen arvonalentumistappiot
Liikevoitto

Tilinpdatossiirrot

Tuloverot

Varsinaisen toiminnan voitto (tappio) verojen jalkeen
Muun kuin varsinaisen toiminnan tuotot ja kulut

Tilikauden voitto (tappio)

18

Liite

1.1

1.1

1.2

1.3

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.13

1.1.-31.12.2006

151 285

-73 724

77 561

2358

35680

-3913

1384

-1483

4299

7259

-59 095

-36 243

-22 852

-2 595

-11 352

1590

51693

-15 700

-13 979

22014

22014

1.1.-31.12.2005

118 505

-43 237

75 268

2 400

31783

-4 186

1440

-384

1230

17 333

-57 399

-36 311

-21 087

-3 162

-10 778

-8 535

45 011

-14 300

-8 801

21910

21910



Emoyhtion tase 31.12.

(1 000 euroa)
Vastaavaa
Kaiteiset varat
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset
Saamiset luottolaitoksilta
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
Saamistodistukset
Julkisyhteisot
Muut
Osakkeet ja osuudet
Johdannaissopimukset
Aineettomat hyodykkeet
Aineelliset hyodykkeet
Sijoituskiinteistot ja
sijoituskiinteistbosakkeet ja -osuudet
Muut kiinteistot ja kiinteistoyhteisojen
osakkeet ja osuudet
Muut aineelliset hyodykkeet
Muut varat

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Vastaavaa yhteensa

Liite

2.11

2.1

2.2

2.3

2.5

2.6

2.7

2.7

2.8

2.9

19

2006

307 905
1108 383
176 046
2 596 106
85262

11 800
73 463
85214
4905
1710

37 526
7973

24 597
4956

2085

43 215

4 448 356

2005

283 665
694 107
256 153
2517 320
65297
1896
63401
62 388
4 007
1689
69 758
28 967

37 764
3026

53795

31 863

4 040 041



Emoyhtion tase 31.12.

(1 000 euroa) Liite 2006
Vastattavaa 2.25
Vieras pidoma
Velat luottolaitoksille 2.15 889 488
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 2.16 2 682932
Talletukset 2558 470
Muut velat 124 462
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 2.17 323677
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidetta- 2976
vt velat
Muut velat 2.19 80 870
Siirtovelat ja saadut ennakot 2.20 33536
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2.21 174 945
Laskennalliset verovelat -551
Vieras padoma yhteensa 4187 873
Tilinpaatossiirtojen kertyma 96 940
Omat varat
Osakepddoma 2.26 70 596
Osakeanti _
Ylikurssirahasto 1893
Muut sidotut rahastot 8 067
Kiyvin arvon rahasto -1 569
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 62 542
Tilikauden voitto (tappio) 22014
Oma padoma yhteensa 163 544
Vastattavaa yhteensa 4 448 356
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 3.3
Asiakkaan puolesta kolmannen hyviksi annetut sitoumukset 75 881
Takaukset ja pantit 47 355
Muut 28 526
Asiakkaan hyviksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset 573 305
Arvopapereiden takaisinostositoumukset -
Muut 573 305
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 649 186
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2005

863 106
2347 522
2317 356

30 166

287 656

4013

107 404
20907
151 507
2308
3784 424

81240

70 596

1893
8 067

6570

65 341
21910

174 377

4 040 041

69 033
43 206
25827
349 254
349 254

418 287



Tilinpaatoksen liitetiedot (1000 euroa)

Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

1.1 Korkotuotot ja korkokulut tase-erittiin eriteltyind 31.12.2006

Konserni Emoyhtio
Korkotuotot 2006 2005 2006 2005
Saamiset luottolaitoksilta 8931 4950 14 859 8777
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 136 998 105 820 102 201 87155
Saamistodistukset 33022 20 541 31 968 19 782
Johdannaissopimukset 1290 2299 1290 2299
Muut korkotuotot 929 442 967 492
Yhteensd 181 170 134 053 151 285 118 505
Korkotuottoja vahintddn 90 pidivdd hoitamatta olleista saamisista ei ole tuloutettu tilinpadtokseen.
Korkokulut
Velat luottolaitoksille 22 995 14 401 22 536 14 688
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 38924 24 622 38976 24 648
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 32017 17 544 9900 7956
Kaupankayntitarkoituksessa pidettivit johdannaissopimukset ja
muut velat -3 040 -7 133 -3234 -8 600
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 5747 4734 5257 4357
Muut korkokulut 289 189 289 189
Yhteensa 96 933 54355 73 724 43237
1.2 Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista

Konserni Emoyhtio

2006 2005 2006 2005

Tuotot kaupankiyntitarkoituksessa pidettavista rahoitusvaroista - - - -
Tuotot myytdvissa olevista rahoitusvaroista 1222 1215 1132 1106
Tuotot samaan konserniin kuuluvista yrityksistd - - 257 193
Tuotot omistusyhteysyrityksistd - - 969 1101
Yhteensa 1222 1215 2358 2 400
1.3 Palkkiotuotot ja palkkiokulut

Konserni Emoyhtio

2006 2005 2006 2005

Palkkiotuotot
Antolainauksesta 4489 3875 7 063 5322
Talletuksista 112 287 112 287
Maksuliikenteestad 9735 10 089 9229 10 121
Omaisuudenhoitopalveluista 24 984 19 800 13 590 11 209
Vakuutusten vilityksesta 3138 2426 3117 2417
Takauksista ja muista taseen ulkopuolisista sitoumuksista 556 577 556 577
Muista palkkiotuotoista 5093 1515 2014 1850
Yhteensd 48 107 38 568 35680 31783
Palkkiokulut
Maksetut toimitusmaksut 646 645 646 645
Muut 7 400 5371 3266 3541
Yhteensi 8 046 6016 3913 4186
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1.4 Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot eriteltyina

Konserni Emoyhtio
Myyntivoitot ja -tappiot (netto) Myyntivoitot ja -tappiot (netto)
2006 2005 2006 2005
Saamistodistukset 76 175 76 175
Osakkeet ja osuudet 0 0 0 0
Muut rahoitusvilineista -5 -8 -5 -8
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensi 71 167 71 167
Valuuttatoiminnan nettotuotot 1313 1273 1313 1273
Tuloslaskelmaeri yhteensa 1384 1440 1384 1440
1.5 Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot
Konserni 2006
Tehdyt Siirrot
Myyntivoitot ja arvonalentu- kayvan arvon
-tappiot (netto)  miskirjaukset rahastosta Yhteensa
Saamistodistukset -1414 - 430 -984
Osakkeet ja osuudet 519 - -55 465
Yhteensi -894 - 375 -519
Emoyhtio 2006
Tehdyt Siirrot
Myyntivoitot ja  arvonalentu- kayvan arvon
-tappiot (netto) miskirjaukset rahastosta Yhteensa
Saamistodistukset -2 431 - 940 -1 491
Osakkeet ja osuudet 8 - 0 8
Yhteensa -2423 - 940 -1483
Konserni 2005
Tehdyt Siirrot kdayvan
Myyntivoitot ja  arvonalentu- arvon
-tappiot (netto)  miskirjaukset rahastosta Yhteensa
Saamistodistukset -2 269 - 1270 -999
Osakkeet ja osuudet 14 - - 14
Yhteensa -2254 - 1270 -984
Emoyhti6 2005
Tehdyt Siirrot
Myyntivoitot ja  arvonalentu- kiyvin arvon
-tappiot (netto) miskirjaukset rahastosta Yhteensa
Saamistodistukset -1 654 - 1270 -384
Osakkeet ja osuudet - - 0 -
Yhteensd -1 654 - 1270 -384
1.6 Sijoituskiinteistojen nettotuotot
Konserni Emoyhti6
2006 2005 2006 2005
Vuokratuotot 2728 4009 1914 2776
Vuokrakulut - - - -
Suunnitelman mukaiset poistot -499 -619 -46 -46
Myyntivoitot 3937 418 3424 -
Myyntitappiot -186 -213 - -
Tehdyt arvonalentumiskirjaukset - - - -
Peruutetut arvonalentumiskirjaukset - - - -
Muut tuotot 226 72 359 526
Muut kulut -1 328 -1538 -1351 -2 026
Yhteensa 4878 2129 4299 1230

Sijoituskiinteistot on arvostettu hankintamenoon.
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1.7 Liiketoiminnan muut tuotot eriteltyina

Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Vuokratuotot omassa kiytossa olevasta kiinteistbomaisuudesta 67 54 360 491
Luovutusvoitot omassa kaytossd olevasta kiinteistbomaisuudesta 437 120 437 120
Fuusiovoitot - - - -
Vakuusrahastoavustukset - - - -
Muut tuotot 6282 16 117 6462 16 723
Yhteensd 6 786 16 291 7259 17 333
1.8 Henkilostokulut
Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Palkat ja palkkiot 32701 29 564 28 407 27 631
Siirto henkil6storahastoon 2 100 1 800 1919 1683
Henkilésivukulut 6 890 7 433 5916 6997
Elikekulut 4 895 5756 4115 5406
Muut henkilosivukulut 1995 1677 1801 1591
Yhteensi 41 691 38796 36 243 36 311
1.9 Muut hallintokulut Konserni Emoyhtié
2006 2005 2006 2005
Muut henkilostokulut 2 933 2155 2477 1952
Konttorikulut 2 475 1765 1969 1635
Atk-kulut 13572 12 373 11 902 11772
Viestintikulut 3474 3043 2903 2788
Edustus- ja markkinointikulut 4 415 3394 3601 2 940
Muut hallintokulut 0 0 0 0
Yhteensa 26 869 22 730 22 852 21 087
1.10 Poistot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista
Konserni Emoyhti6
2006 2005 2006 2005
Suunnitelman mukaiset poistot
Aineelliset hyodykkeet 2 330 2 683 1794 2110
Aineettomat hyodykkeet 1310 1375 801 1052
Yhteensd 3639 4057 2595 3162
1.11 Liiketoiminnan muut kulut eriteltyina
Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Vuokrakulut 3675 3210 3310 3027
Omassa kdytossd olevasta kiinteistbomaisuudesta 2152 1861 1918 1741
Koneista ja laitteista 1523 1349 1391 1286
Kulut omassa kiytossa olevasta kiinteistbomaisuudesta 3103 2 867 3591 3977
Luovutustappiot omassa kdytossi olevasta
kiinteistbomaisuudesta 43 0 43 0
Muut kulut 4930 4038 4 408 3774
Yhteensd 11 752 10 115 11 352 10 778
1.12 Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista sekd muista rahoitusvaroista
Konserni Emoyhtio
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista
2006 2005 2006 2005
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta -162 8500 -162 8 500
Sopimuskohtaiset arvonalentumistappiot 580 1678 580 1678
Ryhmaikohtaiset arvonalentumistappiot 0 7 500 0 7 500
- arvonalentumisten peruutukset ja palautukset -741 -678 -741 -678
Takauksista ja muista taseen ulkopuolisista erista -1428 36 -1428 36
Sopimuskohtaiset arvonalentumistappiot 58 38 58 38
Ryhmaikohtaiset arvonalentumistappiot - - - -
- takaisin saadut takaustappiot ja arvonalentumisten peruutukset -1486 -2 -1486 -2
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista yhteensa -1 590 8535 -1590 8535

Muiden rahoitusvarojen arvonalentumistappiot

Arvoltaan alentuneiden luottojen ja muiden saamisten korot on tuloutettu sopimuksen mukaisen koron mukaan.
Korkotuottoja vahintiin 90 paivda hoitamatta olleista saamisista ei ole tuloutettu tilinpaatokseen.



1.13 Tuotot markkina-alueittain ja liiketoiminta-alueittain 31.12.2006

Konserni Emoyhtio
Toimiala Suomi Luxemburg
Pankkitoiminta 123 242 - 122 688
Hypoteekkipankkitoiminta 7382 - -
Sijoitusrahastotoiminta 17 243 170 -
Sijoituspalveluyritystoiminta 3267 - -
Arvopaperikauppa 71 - 71
Kiinteistonvilitys 3539 - -
Kiinteistotoiminta 5227 - 4299
Yhteensa 159 971 170 127 058

Korkokate, oman padoman ehtoisten sijoitusten tuotot, palkkiotuotot, arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot,
myytivissd olevien rahoitusvarojen nettotuotot, sijoituskiinteistdjen nettotuotot ja liiketoiminnan muut tuotot sisiltyvit tuottoihin.

Luvut ovat eliminoimattomia.

Henkil6sto toimialoittain

Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Pankkitoiminta 804 765 800 765
Hypoteekkipankkitoiminta 6 7 - -
Sijoitusrahastotoiminta 31 26 - -
Sijoituspalveluyritystoiminta 11 9 - -
Arvopaperikauppa - - - -
Kiinteistonvalitys 63 4 - -
Kiinteistotoiminta 2 3 - -
Yhteensd 917 814 800 765
Tasetta koskevat liitetiedot
2.1 Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset
Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Valtion velkasitoumukset - 799 - 799
Valtion liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjalainat 26 607 64 896 18 902 59 940
Suomen Pankin sijoitustodistukset - - - -
Pankkien sijoitustodistukset 258 998 168 417 258 998 168 417
Muut 872 100 480 614 830 483 464 950
Yhteensa 1157708 714 726 1108 383 694 107
2.2 Saamiset luottolaitoksilta
Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Vaadittaessa maksettavat 8576 4794 7779 4250
Kotimaisilta luottolaitoksilta 2510 - 1713 -
Ulkomaisilta luottolaitoksilta 6 067 4794 6 067 4250
Muut 25 266 18 902 168 266 251902
Kotimaisilta luottolaitoksilta 14 500 6 500 157 500 239 500
Ulkomaisilta luottolaitoksilta 10 766 12 402 10 766 12 402
Yhteensa 33 843 23 696 176 046 256 153
2.3 Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd sektoreittain seka niihin kohdistetut arvonalentumiset ja
niiden peruutukset.
Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Yritykset ja asuntoyhteisot 562 143 553 814 563584 576 737
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 6 347 12 374 6 347 12 374
Julkisyhteisot 8179 11 313 8179 11 313
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 38972 40 511 38972 40 511
Kotitaloudet 3137 348 2 630 886 1971259 1875 826
Ulkomaat 7765 559 7765 559
Yhteensa 3760754 3249 457 2 596 106 2 517 320

Pankilla on ryhmassd saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd vain muita kuin vaadittaessa maksettavia saamisia.
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Tilikauden aikana kirjatut arvonalentumiset

Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Tehdyt arvonalentumiset tilikauden alussa 41134 37 938 41134 37 938
+ tilikauden aikana kirjatut saamiskohtaiset arvonalennukset 678 1565 678 1565
+ tilikauden aikana kirjatut saamisryhmikohtaiset
arvonalennukset - 7 500 - 7 500
- tilikauden aikana peruutetut saamiskohtaiset
arvonalennukset 2172 -620 2172 -620
- tilikauden aikana toteutuneet luottotappiot, joista on
aikaisemmin kirjattu saamiskohtainen arvonalennus -2 619 -5 249 -2 619 -5 249
Arvonalennukset tilikauden lopussa 37 021 41134 37 021 41134
Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Saamiset, joille ei ole kirjanpidossa kerrytetty korkoa, yhteensa 14 676 10 084 14 676 9 868
2.4 Saamistodistukset rahoitusinstrumenttiryhmittdin
Konserni Emoyhtio
2006 2006
Joista keskus- Joista keskus-
pankkirahoi- pankkirahoi-

tukseen oikeut-
tavia saamis-

tukseen oikeut-
tavia saamis-

Yhteensa todistuksia Yhteensa todistuksia
Kaupankiyntitarkoituksessa pidettavit saamistodistukset 7777 - 7777 -
Julkisesti noteeratut 1496 - 1496 -
Muut 6282 - 6282 -
Myytavissi olevat saamistodistukset 1187 848 1157 705 1138 025 1108 383
Julkisesti noteeratut 1182180 1157 705 1132 507 1108 383
Muut 5 668 - 5518 -
Erapdivaan asti pidettavit saamistodistukset 47 843 - 47 843 -
Julkisesti noteeratut 47 843 - 47 843 -
Muut - - - -
Yhteensd 1243 468 1157 705 1193 645 1108 383
Saamistodistukset rahoitusinstrumenttiryhmittdin Konserni Emoyhtio
2005 2005
Joista keskus- Joista keskus-
pankkirahoi- pankkirahoi-
tukseen oikeut- tukseen oikeut-
tavia saamis- tavia saamis-
Yhteensa todistuksia Yhteensa todistuksia
Kaupankiyntitarkoituksessa pidettavit saamistodistukset 6 890 - 6 890 -
Julkisesti noteeratut 5492 - 5492 -
Muut 1397 - 1397 -
Myytavissi olevat saamistodistukset 740 715 714 726 719 057 694 107
Julkisesti noteeratut 740 216 714 726 718 558 694 107
Muut 499 - 499 -
Erapdivaan asti pidettavit saamistodistukset 33 458 - 43 519 -
Julkisesti noteeratut 33458 - 33458 -
Muut - - 10 061 -
Yhteensd 781 062 714 726 769 465 694 107
2.5 Osakkeet ja osuudet rahoitusinstrumenttiryhmittiin
Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Myytivissa olevat osakkeet ja osuudet - - - -
Julkisesti noteeratut - - - -
Muut - - - -
Myytidvissi olevat 54537 29 331 52251 26 942
Julkisesti noteeratut 51349 25 968 49 063 23579
Muut 3188 3363 3188 3363
Osakkeet ja osuudet yhteensa 54 537 29 331 52251 26 942
joista luottolaitoksissa 24 725 24 145 24 300 23 579
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Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 2006 2005 2006 2005
Luottolaitokset - - - -
Muut yritykset 2227 2955 2 097 2293
Yhteensd 2227 2955 2097 2293
Onmistukset on arvostettu hankintamenoon.
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 2006 2005 2006 2005
Luottolaitokset - - 23 861 26 248
Muut yritykset - - 7 005 6905
Yhteensd - - 30 867 33153
Omistukset on arvostettu hankintamenoon.
2.6 Aineettomat hyodykkeet eriteltyina Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Muut pitkdvaikutteiset menot 2 688 2735 1710 1689
Yhteensd 2 688 2735 1710 1689
2.7 Kiinteistoomistus
Konserni 2006 Emoyhti6 2006
Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Maa- ja vesialueet
Omassa kaytossa 458 491 458 491
Sijoituskiinteistot 664 914 506 707
Yhteensa 1123 1405 964 1198
Rakennukset
Omassa kdytossa 1062 1138 1062 1138
Sijoituskiinteistot 850 1169 805 1126
Yhteensd 1912 2 306 1 868 2264
Kiinteistoyhteisojen osakkeet ja osuudet
Omassa kaytossa 23 061 24 926 23076 24 926
Sijoituskiinteistot 10 901 12 678 6662 7 906
Yhteensd 33962 37 604 29 738 32 832
Kiinteistbomistus yhteensa 36 997 41 315 32570 36 294
Konserni 2005 Emoyhti6 2005
Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Maa- ja vesialueet
Omassa kdytossa 12 254 13 285 12 254 12 344
Sijoituskiinteistot 13 326 14 627 13 087 13 561
Yhteensd 25580 27 911 25 341 25905
Rakennukset
Omassa kdytossa 20273 21982 1085 1094
Sijoituskiinteistot 21336 23 414 833 863
Yhteensd 41 609 45 395 1918 1956
Kiinteistoyhteisojen osakkeet ja osuudet
Omassa kaytossid 14 454 15 626 24 425 27 714
Sijoituskiinteistot 10 798 12 808 15 048 18 839
Yhteensd 25252 28 434 39 473 46 553
Kiinteistbomistus yhteensa 92 441 101 741 66 732 74 415
2.8 Muut varat eriteltyina
Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Maksujenvilitysaamiset 150 43218 150 43 218
Muut 2 004 10 751 1935 10 577
Yhteensi 2155 53970 2 085 53795
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2.9 Aktiiviset siirtosaamiset ja maksetut ennakot eriteltyina

Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Korkosaamiset 31 326 22 817 37 490 27 865
Muut 4 346 4211 4 342 3997
Yhteensa 35672 27028 41 832 31863
2.10 Saamisten maturiteettijakauma tase-erittdin
Konserni 2006
Saamiset Alle 3 kk 3-12 kk 1-5 vuotta  5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Keskuspankkirahoitukseen
oikeuttavat saamistodistukset 81 548 221 822 565 758 274 702 13 874 1157 705
Saamiset luottolaitoksilta 31 843 2 000 - - - 33 843
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 141 902 293 642 1018 426 845 866 1460 919 3760754
Saamistodistukset 18 327 21483 22 968 22 986 - 85763
Yhteensi 273 620 538 947 1607 152 1143 554 1474793 5038 065
Emoyhtio 2006
Saamiset Alle 3 kk 3-12 kk 1-5 vuotta  5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Keskuspankkirahoitukseen
oikeuttavat saamistodistukset 78 949 218 622 525 240 272 096 13 477 1108 383
Saamiset luottolaitoksilta 109 046 67 000 - - - 176 046
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta 129 377 256 865 792 688 563293 853 884 2 596 106
Saamistodistukset 18 178 21242 22 966 22 877 - 85262
Yhteensa 335550 563 728 1340 893 858 266 867 361 3965797
2.11 Kotimaan ja ulkomaan rahan maiiraiset omaisuuserat Konserni Emoyhtio
2006 2006
Vastaavaa Kotimaan raha Ulkomaan raha Kotimaan raha Ulkomaan raha
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 1157 705 - 1108 383 -
Saamiset luottolaitoksilta 19 993 13 880 162 196 13 850
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta 3754 351 6 403 2589703 6 403
Saamistodistukset 85763 - 85262 -
Johdannaissopimukset 4905 - 4905 -
Muut varat 410 726 1013 433 427 1013
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 35672 - 43 215 -
Yhteensa 5469 114 21265 4427 091 21265
Konserni Emoyhtio
2005 2005
Vastaavaa Kotimaan raha Ulkomaan raha Kotimaan raha Ulkomaan raha
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 714 726 - 694 107 -
Saamiset luottolaitoksilta 9580 14 117 242 036 14 117
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta 3241 062 8 394 2 508 925 8394
Saamistodistukset 66 336 - 65297 -
Johdannaissopimukset 4007 - 4007 -
Muut varat 467 129 1089 470 206 1089
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 27028 - 31863 -
Yhteensa 4 529 868 23 600 4016 441 23 600
2.12 Saamiset, joilla on huonompi etuoikeus kuin velallisen
muilla veloilla Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Saamiset luottolaitoksilta - - - -
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta - - - -
Saamistodistukset -
Osakkeet ja osuudet konserniyhtioissa ja
omistusyhteysyrityksissd - - 2763 10 361
Yhteensa - - 2763 10 361
Saamiset samaan konsolidointiryhmaan kuuluvilta
yrityksilta ja omistusyhteysyrityksilta - - 2763 10 361
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2.13 Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit

Konserni Emoyhtio Konserni Emoyhtio
Kayvit arvot 2006 2006 2005 2005
Kaupankiyntitarkoituksessa pidettavit rahoitusvarat 7777 7777 6 890 6 890
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - - -
Saamistodistukset 7777 7777 6 890 6 890
Osakkeet ja osuudet - - - -
Myytavissi olevat rahoitusvarat 1242 385 1190 275 770 046 745 998
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 1157 705 1108 383 714 726 694 107
Saamistodistukset 30 143 29 642 25989 24 950
Osakkeet ja osuudet 54 537 52251 29 331 26 942
Yhteensd 1250162 1198 053 776 936 752 888
Rahoitusvelkoja ei ole arvostettu kdypdin arvoon
Konserni Emoyhtio Konserni Emoyhtio
2006 2006 2005 2005
Kaypain arvoon arvostettujen varojen arvonmuutokset - - - -
Myytavissi olevat rahoitusvarat -10 194 -10 998 10 458 8 878
Kidyvin arvon lisdykset 1682 483 11 259 9 649
Kiyvin arvon vihennykset -11 876 -11 482 -801 =771

Olennaiset rahoitusvarat, jotka on kidyvan arvon sijaan arvostettu hankintamenoon

Tilinpaatoksessa on arvostettu hankintamenoon osakkeet ja osuudet toiminnalle valttimattomissa yrityksissa. Tarkempi kuvaus
liitteissa 5.2 ja 5.3. Toiminnalle vilttamattomat osakkeet ja osuudet on tarkoitettu pidettdvaksi toistaiseksi. Ndistd varoista ei ole

saatavilla julkisesti noteerattua markkina-arvoa. Omistusten kirjanpitoarvot ovat liitteissd 5.2 ja 5.3.

2.14 Aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin kuuluvat lisdykset ja vahennykset

Konserni Emoyhtié
Aineettomat hyodykkeet 2006 2005 2006 2005
Hankintameno tilikauden alussa 10 319 9 866 8 731 8281
+ tilikauden lisdys 1026 453 822 451
- tilikauden vahennys - - - -
+/- siirrot erien valilld - - - -
- tilikauden suunnitelman mukaiset poistot -1 075 -1318 -801 -1 052
+/- tilikaudenarvonalentumiset ja
niiden palautukset - - - -

+/- vihennyksiin ja siirtoihin kohdistuvat kertyneet poistot - - - -

ja arvonalentumiset tilikauden alussa 1 - - -
- kertyneet poistot tilikauden alussa -7 583 -6 265 -7 042 -5990
- kertyneet arvonalentumiset tilikauden alussa - - - -
+ kertyneet arvonkorotukset tilikauden alussa - - - -
+/- tilikauden arvonkorotukset

ja niiden peruutukset - - - -
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 2 688 2735 1710 1689

Konserni Emoyhti6
Omassa kaytossa oleva kiinteistbomaisuus: Maa-alueet, 2006 2005 2006 2005
rakennukset seka kiinteistdyhteisojen osakkeet ja osuudet
Hankintameno tilikauden alussa 46 078 47 430 31145 31354
+ tilikauden lisdys 1885 - 1885 -
- tilikauden vahennys -3231 -208 -3 216 -208
+/- siirrot erien valilld -14 932 -1 145 - -
- tilikauden suunnitelman mukaiset poistot -475 -578 -53 -57
+/- tilikaudenarvonalentumiset ja
niiden palautukset - - - -

+/- vihennyksiin ja siirtoihin kohdistuvat kertyneet poistot

ja arvonalentumiset tilikauden alussa 6138 - - -
- kertyneet poistot tilikauden alussa -7 392 -6 814 -1676 -1619
- kertyneet arvonalentumiset tilikauden alussa -5 480 -5 480 -5 480 -5 480
+ kertyneet arvonkorotukset tilikauden alussa 13776 13776 13776 13776
+/- tilikauden arvonkorotukset

ja niiden peruutukset -11 784 - -11 784 -
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 24 582 46 981 24 597 37 764
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Konserni Emoyhtio
Sijoituskiinteistot: Maa-alueet, rakennukset seka 2006 2005 2006 2005
kiinteistoyhteisojen osakkeet ja osuudet
Hankintameno tilikauden alussa 44 354 44 882 22 666 22 619
+ tilikauden lisdys 27 - 22 -
- tilikauden vdhennys -10 732 -2 067 -8 407 -2
+/- siirrot erien vililla -14 903 1539 - 48
- tilikauden suunnitelman mukaiset poistot -499 -619 -46 -46
+/- tilikaudenarvonalentumiset ja
niiden palautukset - - - -
+/- vihennyksiin ja siirtoihin kohdistuvat kertyneet poistot
ja arvonalentumiset tilikauden alussa 5624 - - -
- kertyneet poistot tilikauden alussa -6 230 -5611 -1 035 -989
- kertyneet arvonalentumiset tilikauden alussa -5226 -5226 -5226 -5226
+ kertyneet arvonkorotukset tilikauden alussa 12 563 12 563 12 563 12 563
+/- tilikauden arvonkorotukset
ja niiden peruutukset -12 563 - -12 563 -
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 12 415 45 461 7973 28 967
Konserni Emoyhtio
Koneet ja kalusto sekd muut aineelliset hyodykkeet 2006 2005 2006 2005
Hankintameno tilikauden alussa 42 348 42 924 41472 40 953
+ tilikauden lisdys 3999 622 3701 577
- tilikauden vdhennys -4 182 -87 -4175 -59
+/- siirrot erien vililla - -1 111 - -
- tilikauden suunnitelman mukaiset poistot -1 855 -2105 -1 741 -2053
+/- tilikaudenarvonalentumiset ja
niiden palautukset - - - -
+/- vihennyksiin ja siirtoihin kohdistuvat kertyneet poistot
ja arvonalentumiset tilikauden alussa 4144 821 4144 37
- kertyneet poistot tilikauden alussa -39 227 -37 943 -38 445 -36 429
- kertyneet arvonalentumiset tilikauden alussa - - - -
+ kertyneet arvonkorotukset tilikauden alussa - - - -
+/- tilikauden arvonkorotukset
ja niiden peruutukset - - - -
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 5228 3121 4956 3026
2.15 Velat luottolaitoksille
Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Keskuspankit - - - -
Luottolaitokset 885 725 850 991 889 488 863 106
Vaadittaessa maksettavat 116 374 128 392 120 137 140 538
Muut 769 351 722 599 769 350 722 568
Yhteensi 885 725 850 991 889 488 863 106
2.16 Velat yleisolle ja julkisyhteiséille
Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Talletukset 2552786 2 308 567 2558470 2317 356
Vaadittaessa maksettavat 1660156 1697 661 1665 839 1706 449
Muut 892 631 610 906 892 631 610 906
Muut velat 124 462 30 166 124 462 30 166
Vaadittaessa maksettavat 115 845 20 141 115 845 20 141
Muut 8§ 617 10 025 8§ 617 10 025
Yhteensa 2 677 249 2338733 2 682932 2347 522
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2.17 Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Konserni Emoyhtio
2006 2006
Kirjanpitoarvo  Nimellisarvo Kirjanpitoarvo  Nimellisarvo
Sijoitustodistukset 192 886 195 900 192 886 195 900
Joukkovelkakirjalainat 1128 371 1129918 130 791 132 725
Muut - - - -
Yhteensd 1321257 1325818 323677 328 625
Konserni Emoyhtio
2005 2005
Kirjanpitoarvo  Nimellisarvo Kirjanpitoarvo  Nimellisarvo
Sijoitustodistukset 184 961 186 690 184 961 186 690
Joukkovelkakirjalainat 601 360 604 795 102 695 104 795
Muut - - - -
Yhteensi 786 321 791 485 287 656 291 485
2.18 Johdannaissopimukset
Kohde-etuuksien nimellisarvot Konserni Emoyhtio
ja johdannaissopimusten kayvit arvot 2006 2006
Nimellisarvot ~ Kayvit arvot Nimellisarvot  Kayvat arvot
Suojaavat johdannaissopimukset 6 672 546 367 7 859 396 12 799
Korkojohdannaiset 6 534250 -11 633 7 721 100 798
Termiinisopimukset 1265 000 -2429 1280 000 -2418
Koronvaihtosopimukset 1976 350 -6 981 3148 200 5439
Optiot 3292900 -2224 3292 900 -2224
Ostetut 1856 900 3632 1856 900 3632
Asetetut 1436 000 -5 856 1436 000 -5 856
Valuuttajohdannaiset 35 794 -328 35794 -328
Termiinisopimukset 3579% -328 3579%4 -328
Osakejohdannaiset 102 502 12 329 102 502 12 329
Optiosopimukset 102 502 12 329 102 502 12 329
Ostetut 102 502 12 329 102 502 12 329
Asetetut - - - -
Muut johdannaiset - - - -
Nimellisarvot ~ Kayvit arvot Nimellisarvot ~ Kayvat arvot
Muut johdannaissopimukset 2497 752 -4 662 2497 752 -4 662
Korkojohdannaiset 2 395 250 7 667 2 395 250 7 667
Termiinisopimukset 65 000 745 65 000 745
Koronvaihtosopimukset 757 350 5299 757 350 5299
Optiot 1572 900 1623 1572 900 1623
Ostetut 696 000 2 046 696 000 2 046
Asetetut 876 900 -423 876 900 -423
Valuuttajohdannaiset - - - -
Termiinisopimukset - - - -
Osakejohdannaiset 102 502 -12 329 102 502 -12 329
Optiosopimukset 102 502 -12 329 102 502 -12 329
Ostetut - - - -
Asetetut 102 502 -12 329 102 502 -12 329

Muut johdannaiset
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Johdannaissopimukset

Kohde-etuuksien nimellisarvot ja johdannaissopimusten

kayvit arvot

Suojaavat johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Termiinisopimukset
Koronvaihtosopimukset
Optiot
Ostetut
Asetetut
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
Osakejohdannaiset
Optiosopimukset
Ostetut
Asetetut
Muut johdannaiset

Muut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Termiinisopimukset
Koronvaihtosopimukset
Optiot
Ostetut
Asetetut
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
Osakejohdannaiset
Optiosopimukset
Ostetut
Asetetut
Muut johdannaiset

Johdannaissopimusten maturiteetit eriteltyind

Suojaavat johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Termiinisopimukset
Koronvaihtosopimukset
Optiot
Ostetut
Asetetut
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
Osakejohdannaiset
Optiosopimukset
Ostetut
Asetetut
Muut johdannaiset

Muut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Termiinisopimukset
Koronvaihtosopimukset
Optiot
Ostetut
Asetetut
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
Osakejohdannaiset
Optiosopimukset
Ostetut
Asetetut
Muut johdannaiset
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Konserni
2005
Nimellisarvot

4123113
4007 804
1394 000
458 404
2155400
1089 400
1 066 000
26793
26 793

88 516

88 516

88 516

614 616
526 100
244 000

6 700
275400
126 000
149 400

88 516
88 516

88 516

Alle 1 vuosi

1623780
1565 000
1265 000

300 000

3579%
35794
22 986
22 986
22 986

Kayvat arvot

Emoyhtio
2005
Nimellisarvot

15112 4766 963

6 345 4 651 654

-1772 1470 000

7 904 1026 254

213 2155400

4 849 1 089 400

-4 637 1 066 000

97 26 793

97 26 793

8 670 88 516

8 670 88 516

8 670 88 516

-7 286 614 616

1384 526 100

1123 244 000

-224 6 700

486 275400

2 340 126 000

-1 854 149 400

-8 670 88 516

-8 670 88 516

-8 670 88 516
Konserni 2006
Nimellisarvot

1-5 vuotta yli 5 vuotta

3350 366 1698 400

3294 800 1674 450

1422 700 253 650

1872100 1420 800

1017 100 839 800

855 000 581 000

55 566 23 950

55566 23 950

55 566 23 950

1495 366 919 400

1439 800 895 450

5000 -

562 700 194 650

872 100 700 800

355000 341 000

517 100 359 800

55566 23950

55 566 23 950

55 566 23 950

Kayvit arvot

21311
12 544
-1 691
14 022
213
4849
-4 637
97

97
8670
8670
8670

-7 286
1384
1123

-224
486
2 340
-1 854

-8 670
-8 670

-8 670

Yhteensa

6 672 546
6534250
1265 000
1976 350
3292900
1856 900
1436 000
3579%
35794
102 502
102 502
102 502

2497752
2395250
65000
757 350
1572900
696 000
876 900

102 502
102 502

102 502



Johdannaissopimusten maturiteetit eriteltyina

Suojaavat johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Termiinisopimukset
Koronvaihtosopimukset
Optiot
Ostetut
Asetetut
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
Osakejohdannaiset
Optiosopimukset
Ostetut
Asetetut
Muut johdannaiset

Muut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Termiinisopimukset
Koronvaihtosopimukset
Optiot
Ostetut
Asetetut
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
Osakejohdannaiset
Optiosopimukset
Ostetut
Asetetut
Muut johdannaiset

Johdannaissopimusten maturiteetit eriteltyina

Suojaavat johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Termiinisopimukset
Koronvaihtosopimukset
Optiot
Ostetut
Asetetut
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
Osakejohdannaiset
Optiosopimukset
Ostetut
Asetetut
Muut johdannaiset

Muut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Termiinisopimukset
Koronvaihtosopimukset
Optiot
Ostetut
Asetetut
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
Osakejohdannaiset
Optiosopimukset
Ostetut
Asetetut
Muut johdannaiset
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Alle

1 vuosi

1653330
1594 550
1280 000

314 550

Alle

3579%
3579%
22 986
22986
22 986

1 vuosi
29 550
29 550
15 000
14 550

Emoyhtio 2006
Nimellisarvot
1-5 vuotta yli 5 vuotta Yhteensa
3985 966 2220100 7 859 396
3930 400 2196 150 7721 100
- - 1280 000
2 058 300 775 350 3148 200
1872100 1420 800 3292900
1017 100 839 800 1856 900
855 000 581 000 1436 000
- - 35794
- - 35794
55566 23950 102 502
55566 23950 102 502
55566 23950 102 502
1495 366 919 400 2497752
1439 800 895 450 2395250
5000 - 65 000
562 700 194 650 757 350
872100 700 800 1572900
355 000 341 000 696 000
517 100 359 800 876 900
55566 23950 102 502
55566 23950 102 502
55566 23950 102 502
Konserniyhtioiden viliset 2006
Nimellisarvot
1-5 vuotta yli 5 vuotta Yhteensa
635 600 521700 1186 850
635 600 521700 1186 850
- - 15 000
635 600 521700 1171 850



2.19 Muut velat eriteltyina

Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Maksujenvilitysvelat 68 534 104 377 68256 104 235
Pakolliset varaukset 826 1817 786 1817
Muut 13 804 2476 11 828 1353
Yhteensa 83 165 108 670 80 870 107 404
2.20 Siirtovelat ja saadut ennakot eriteltyina
Konserni Emoyhti6
2006 2005 2006 2005
Maksujenvilitysvelat 18 230 9766 13 503 8313
Muut 23413 14 508 20 033 12 595
Yhteensa 41 642 24 274 33536 20 907
2.21 Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 31.12.2006
Omaan
paaomaan
laskettava
Velan maard  Nimellisarvo maidra  Ikuiset lainat
Mikain yksittdinen debentuurilaina ei ylitd 10 %:a kaikista
veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla.
Muut kuin ylld mainitut velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla, yhteensa
Emoyhtio yhteensa 174 945 176 036 110 156 -
Aktia Hypoteekkipankki Oyj yhteensa 18 807 18 807 17 480 -
Konserni yhteensa 193 752 194 844 122 623 -

Kaikki velat ovat euromaaraisid. Velat lasketaan vakavaraisuuslaskennassa luottolaitoksen alempiin toissijaisiin omiin varoihin
ottaen huomioon, ettd nima varat voivat olla enintddn 50 % ensisijaisista omista varoista. Samaan konserniin kuuluville yritykselle

tai omistusyhteysyrityksille annettuja lainoja ei ole.

Ennenaikaisen takaisinmaksun ehdot

Aktia tai sen konserni ei saa lunastaa debentuureja ennen laina-ajan paattymista ilman Rahoitustarkastuksen lupaa.

Velkojilla ei ole oikeutta vaatia ennenaikaista takaisinmaksua.

2.22 Padomasijoitukset ja -lainat

Konserni Emoyhti6
2006 2005 2006 2005
Konsernin sisdiset pidomasijoitukset ja pidzomalainat ilmenevit liitteestd 7.3
2.23 Pakollisiin varauksiin merkityt erat eriteltyina Konserni 2006
Kirjanpitoarvo Kirjanpitoarvo
tilikauden alussa Lisdys Vihennys Palautus tilikauden lopussa
Henkilostokulut 1817 - 612 418 786
Muut - 40 - - 40
Yhteensd 1817 40 612 418 826
Emoyhti6 2006
Henkilostokulut 1817 - 612 418 786
Muut - - - - -
Yhteensa 1817 - 612 418 786
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2.24 Velkojen maturiteettijakauma tase-erittdin

Konserni 2006
Vastattavaa Alle 3 kk 3-12kk  1-5 vuotta 5-10 vuotta Yli 10 vuotta  Yhteensd
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 749 235 96 190 15 800 24 500 - 885 725
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 2309 337 344 915 14 379 8617 - 2677249
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 101 005 104 475 311 702 804 075 - 1321257
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla - 21 304 162 449 10 000 - 193 752
Yhteensa 3159578 566 884 504 330 847 192 - 5077983

Emoyhtio 2006
Vastattavaa Alle 3 kk 3-12kk  1-5 vuotta 5-10 vuotta Yli 10 vuotta  Yhteensa
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 752 998 96 190 15 800 24 500 - 889 488
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 2315020 344 915 14 379 8617 - 2682932
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 101 005 104 475 62 797 55400 - 323677
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla - 21304 153 641 - - 174 945
Yhteensa 3169023 566 884 246 617 88 517 - 4071042
Vaadittaessa maksettavat saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta:
Muut kuin maariaikaiset talletukset ja luotolliset tilit on ilmoitettu luokassa alle 3 kk.
2.25 Velkaerit kotimaan ja ulkomaan rahana

Konserni 2006 Emoyhtié 2006

Vastattavaa Kotimaan raha Ulkomaan raha Kotimaan raha Ulkomaan raha
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 883272 2 453 887 034 2 453
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 2 664 479 12 770 2670 162 12 770
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1321257 - 323677 -
Johdannaissopimukset 2976 - 2976 -
Muut velat 105 898 - 80 319 -
Siirtovelat ja saadut ennakot 41 642 0 33536 0
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 190 752 - 174 945 -
Yhteensa 5213277 15223 4172 649 15223
Konserni 2005 Emoyhtié 2005
Vastattavaa Kotimaan raha Ulkomaan raha Kotimaan raha Ulkomaan raha
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 848 367 2625 860 482 2625
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 2316232 22 501 2325020 22 501
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 786 321 - 287 656 -
Johdannaissopimukset 4013 - 4013 -
Muut velat 136 413 - 107 404 -
Siirtovelat ja saadut ennakot 24 274 - 20 907 -
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 163 250 - 151 507 -
Yhteensi 4278 870 25126 3756990 25 126
2.26 Oman paioman lisdykset ja vahennykset tilikauden 2006 aikana
Konserni Tilikauden alussa Lisdys Vihennys Tilikauden lopussa
Omat varat
Osakepddoma 70 596 70 596
Ylikurssirahasto 1893 1893
Vararahasto 8079 8079
Kéyvidn arvon rahasto - 7735 8615 -880
Muut sidotut rahastot - -
Vapaat rahastot - -
Kéyvan arvon rahasto 7735 7735 -
Aikaisempien tilikausien voitto tai tappio 117 817 37014 24 709 130 123
Tilikauden voitto tai tappio 37014 42254 37014 42 254
Vihemmistoosuudet pidomasta 6338 3476 9 814
Oma padoma yhteensa 249 473 90 480 78 073 261 880
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Emoyhtio Tilikauden alussa Lisdys Vihennys Tilikauden lopussa
Omat varat

Osakepddoma 70 596 70 596
Ylikurssirahasto 1893 1893
Vararahasto 8 067 8 067
Kéyvidn arvon rahasto - 6570 8139 -1 569

Muut sidotut rahastot - -
Vapaat rahastot -
Kéyvan arvon rahasto 6570 6570

Aikaisempien tilikausien voitto tai tappio 65 341 21910 24 709 62 542
Tilikauden voitto tai tappio 21910 22 014 21910 22 014
Oma padoma yhteensa 174 377 50 494 61328 163 544

" Uuden osakeyhtidlain (21.7.2006/624) mukaan kiyvin arvon rahasto kirjataan sitoutuneeseen omaan paiomaan.
? Vihennys liittyy yhteensi 0,70 euron osingonjakoon osaketta kohti, yhteensi 24 708 635,00 euroa

Muutokset kdyvian arvon rahastossa eriteltyini

Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005

Kdyvin arvon rahasto 1.1. 7735 - 6570 -

Kéaypdin arvoon arvostetut tase-erdt 1.1.2005 - 6551 - 5914

Kayvin arvon lisdykset 3566 3439 3255 2 465

Kayvin arvon viahennykset -14 485 -801 -14 091 =771

Kayvin arvon rahastosta tuloslaskelmaan

siirretyt 375 1270 940 1270

Laskennallisen verovelan osuuden muutos 1929 -2 723 1757 -2 308
Kiyvin arvon rahasto 31.12. -880 7735 -1 569 6570
2.27 Vapaaseen omaan padomaan kuuluvat voitonjakokelpoiset varat

Konserni Emoyhtio
2006 2006 2005

Edellisten tilikausien voitto 130 123 117 817 62 542 65 341
Tilikauden voitto 42254 37014 22 014 21910
Muut vapaat rahastot - - - -
Jakokelvottomat erat -75 706 -63 318 - -

Osuus kertyneestd poistoerosta ja

vapaaehtoisista varauksista, joka on

kirjattu konsernin omaan pidomaan -75 706 -63 318 - -

Muut erit - - - -
Voitonjakokelpoiset varat yhteensa 96 670 91 513 84 557 87251

2.28 Laskennalliset verovelat ja saamiset

Laskennalliset verovelat on kdyvin arvon rahaston osalta merkitty taseeseen.
Muilta osin emoyhtion tilinpdatoksessi laskennallisia verovelkoja tai -saamisia ei ole merkitty taseeseen.

Konsernin taseeseen merkityt laskennalliset verovelat 31.12. Konserni

2006 2005
Emoyhtion ja Aktia Hypoteekkipankin luottotappiovaraus 26 599 22 247
Tytiaryhtididen poistoerot - -
Arvonkorotuksen aiheuttamat laskennalliset verovelat

ja jaksotuserot -3562 2 901
Arvonkorotuksen aiheuttama kiyvin arvon rahastoon liittyva laskennallinen vero -304 2595
22 734 27 743

Konserni
2006 2005
Verosaaminen, jota ei ole otettu huomioon poistoja koskevien jaksotuserojen vuoksi 1210 1512
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2.29 Tiedot osakeanneista ja optio-oikeuksien ja vaihtovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskuista

Aktia Sadstopankki Oyj:n ylimédariinen yhtikokous 21.12.2006 paitti pankin osakkaille suunnatusta kuponkiannista, jossa 20
osaketta tai merkintdoikeutta oikeuttavat yhden uuden osakkeen merkintdan 9,00 euron hintaan 6.-23.2.2007. Osakkeiden
lukumdird on korkeintaan 1 764 902 uutta osaketta.

Oikeus osallistua antiin on kaikilla tismaytyspaiviand 28.12.2006 pankin osakasluetteloon merkityilld osakkeenomistajilla.
Osakkailla on merkintdetuoikeus samassa suhteessa kuin he ennestdin omistavat Aktia Sddstopankki Oyj:n osakkeita.

Uudet osakkeet oikeuttavat osinkoon ja muihin osakkeenomistajien oikeuksiin (ml. 4dnioikeus yhtickokouksessa) siita lihtien, kun
uudet osakkeet merkitdan kaupparekisteriin. Siten uudet osakkeet oikeuttavat esimerkiksi osinkoon, josta paitetidn rekisterdinnin
jalkeen pidettavissid yhtiokokouksessa.

Ylimaarainen yhtiokokous hyviksyi myos 3 000 000 uuden Aktia Sddstopankki Oyj:n osakkeen suunnatun apporttiannin
Elakevakuutusythio Veritakselle. Anti toteutettiin 17.2.2007.

Aktia Sadstopankki Oyj:n hallitus sai ylimdariiseltd yhtiokokoukselta valtuutuksen jarjestid yhden tai useampia yhteensa
korkeintaan yhden miljoonan osakkeen osakeanteja.Valtuutus on voimassa yhtiokokouspdivasta alkaen 21.12.2011 saakka.

Aktia Sadstopankki Oyij:lld on vain yksi osakesarja, ja jokainen osake oikeuttaa yhteen ddneen.

2.30 Osakkeiden omistus 31.12.2006

Adnivallaltaan 15 suurinta osakkeenomistajaa

Osakkeiden maira

Osuus osakkeista ja dédnista, %

Sparbanksstiftelsen i Helsingfors 7200 000 20,4
Elinkorkolaitos Hereditas 3811550 10,8
Sparbanksstiftelsen Esbo-Grankulla 2234 843 6,3
Oy Hammarén & Co Ab 1 800 000 5,1
Sparbanksstiftelsen i Vanda 1538 000 4.4
Svenska litteraturséllskapet i Finland rf 1 500 000 4,2
Veritas-ryhma 1425 500 4,0
Elikevakuutusosakeyhtio Veritas 1085 000 3,1
Veritas keskindinen vahinkovakuutusyhtio 340 500 1,0
Sadastopankkisiitio Porvoo 1241 000 3,5
Abo Akademin siitié 1240 000 3,5
Vaasan Aktiasiitio 966 215 2,7
Sparbanksstiftelsen i Kyrkslatt 834 790 2,4
Sparbanksstiftelsen i Karis-Pojo 749 858 2,1
Sparbanksstiftelsen i Inga 615463 1,7
Foreningen Konstsamfundet rf 583100 1,7
Ab Kelonia Oy 580 900 1,6
Omistajia Osakkeita
Osakkeenomistajat sektoreittain kpl % kpl %
Yritykset 34 5,45 6 939 455 19,7
Rahoitus- ja vakuutusyritykset 39 6,25 2265 693 6,4
Julkisyhteisot 2 0,32 1135000 3,2
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 54 8,65 23 840 461 67,5
Kotitaloudet 494 79,17 717 441 2,0
Ulkomaiset omistajat 1 0,16 400 000 1,1
Yhteensa 624 100,00 35298 050 100,00
hallintarekisteroity 1 10 500
Osakekannan jakautuminen Omistajia Osakkeita
kpl % kpl %
1-100 199 31,89 11 725 0,03
101 -1 000 228 36,54 118 712 0,34
1001 -10 000 96 15,38 359 942 1,02
10 001 - 100 000 58 9,29 2147 624 6,08
100 001 - 43 6,89 32 660 047 92,53
Yhteensa 624 100,00 35298 050 100,00
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Vakuuksia ja vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot

3.1 Omasta ja muiden puolesta vakuudeksi annettu omaisuus

Omasta velasta 31.12.2006 Vakuuslaji Velan nimellisarvo Vakuuden arvo
Velat luottolaitoksille Saamistodistukset 66 280 65982
Omasta velasta 31.12.2005
Velat luottolaitoksille Saamistodistukset 95 000 95 402
Pankin samaan konserniin kuuluvan yrityksen velan vakuudeksi antamat vakuudet
Per 31.12.2006 - - -
Per 31.12.2005 - - -
Muiden velasta:
Pankki ei ole asettanut vakuuksia muiden velasta.
3.2 Flikevastuut
Henkiloston elaketurva on jdrjestetty elakevakuutusyhtio Veritaksen kautta, eikd katteettomia eldkesitoumuksia ole.
3.3 Taseen ulkopuoliset sitoumukset eriteltyina
Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Takaukset 47 355 43 206 47 355 43 206
Muut kolmannen hyviksi annetut sitoumukset 28 526 25827 28 526 25 827
Kayttamattomat luottojirjestelyt 361 004 269 345 470 498 294 303
Tytiryhtioiden puolesta annetut - - 122 000 32 000
Osakkuusyhtioiden puolesta annetut - - - -
Muut peruuttamattomat sitoumukset 77 806 41 134 102 807 54951
Tytiryhtividen puolesta annetut - - 25001 13 817
Yhteensa 514 691 379 512 649 186 418 287

3.4 Omaisuuden myymisestd asiakkaan lukuun syntyvien myyntisaamisten ja omaisuuden ostamisesta asiakkaan lukuun syntyvien

ostovelkojen yhteenlasketut maarat

Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
58 254 58 254
Henkilostoa seka toimi- ja valvontaelinten jasenia koskevat liitetiedot
4.1 Henkil6ston maara 31.12.
Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Kokopdiviiset 749 655 647 621
Osa-aikaiset 88 89 85 87
Mairaaikaiset 80 70 68 59
Yhteensi 917 814 800 767
4.2 Hallinto- ja valvontaelinten jasenille ja varajasenille maksetut palkat ja palkkiot seka tehdyt elikesitoumukset
Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Hallintoneuvoston jdsenet ja varajisenet 172 157 172 157
Hallituksen jdsenet ja varajasenet sekd
toimitusjohtaja ja hdnen varamiehensi 1659 1309 727 880
Yhteensd 1831 1465 899 1036

Niille henkiloille on maksettu yhtion tulokseen sidottuja palkkioita tai provisioita 188 925,57 euroa.

Aktia Sddstopankki on vuoden aikana maksanut tdydentivia elikevakuutuksia seuraavasti:

Toimitusjohtaja ja timin varamies 214 265,25 euroa
Hallituksen jdsenet 18 215,47 euroa
Hallintoneuvoston jasenet 34 327,78 euroa
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4.3 Hallinto- ja valvontaelinten jasenille my6nnetyt luotot ja takaukset

Konserni Emoyhtio

2006 2005 2006 2005

Luotot Takaukset Luotot Takaukset

Hallintoneuvoston jisenet ja varajisenet 1399 1663 1399 1663
Hallituksen jisenet ja varajisenet seki

toimitusjohtaja ja hinen varamiehensi 761 569 509 391

Tilintarkastajat ja varatilintarkastajat - - - -

Yhteensi 2160 2232 1908 2 054

Lainankorot on padasiassa sidottu julkisesti noteerattuihin viitekorkoihin tai Aktia Primeen ja ne ylittavit, muutamia aikaisempaa
alkuperdi olevia lainoja lukuun ottamatta, niin peruskoron kuin verotettavan tulon korkokannan muodostavan rajan. Lainoja lyhen-
netdan saannollisesti sovittujen lyhennyssuunnitelmien mukaan, ja ne on my6s muutoin myonnetty samoin perustein kuin muut

yksityishenkiloille myonnettavit lainat.

Pankin hallintoneuvoston ja hallituksen seka toimitusjohtajan ja hinen varamiehensa osakeomistus on yhteensa 129 657 osaketta, mika

vastaa 0,37 %:a.

Omistukset muissa yrityksissa

5.1 Konsernitilinpadtokseen sisaltyvit yhtiot (osuus yli 50 %)

Kotipaikka Osuus kaikista osakkeista Kirjanpitoarvo
Rahoitustoiminta
Aktia Hypoteekkipankki Oyj Helsinki 75,92 23 836
Aktia Kortti & Rahoitus Oy Helsinki 81,98 26
Hsp-Rahoitus Oy (lepdava) Helsinki 100,00 589
Sijoitusrahastotoiminta
Aktia Rahastoyhtié Oy Helsinki 100,00 2507
Aktia Fund Management S A Luxemburg 100,00 111
Sijoituspalveluyritykset
Aktia Asset Management Oy Ab Helsinki 82,00 351
Kiinteistotoiminta
Aktia Kiinteistonvilitys Ita-Uusimaa Oy Porvoo 90,00 90
Aktia Kiinteistonvilitys Raasepori Oy Tammisaari 100,00 63
Aktia Kiinteistonvalitys Helsinki-Espoo Oy Helsinki 80,00 80
Aktia Kiinteistonvalitys Sipoo Oy Helsinki 60,00 51
Aktia Kiinteistonvalitys ISKL Oy Kirkkonummi 100,00 80
Aktia Kiinteistonvalitys Parainen-Turunmaa Oy Parainen 80,00 32
Aktia Kiinteistonvilitys Tampere Oy Tampere 67,00 67
Aktia Kiinteistonvilitys Keski-Uusimaa-Vantaa Oy Vantaa 100,00 80
Aktia Kiinteistonvilitys Vaasa Oy Vaasa 60,00 256
Aktia Kiinteistonvilitys Turku Oy Turku 75,00 76
Robur Invest Ab (lepddva) Helsinki 100,00 8
Vasp-Invest Oy Helsinki 75,00 101
Yhteensd 28 404
Konsernitilinpaatoksen ulkopuolelle jatetyt yhtiot (osuus yli 50 %)
6 kiinteistoyhtiota, joiden yhteenlaskettu kirjanpitoarvo 31.12.2006 oli 6 546 907,87 euroa.
5.2 Omistus osakkuusyhtidissa (osuus 20 - 50 %)
Kotipaikka Osuus kaikista osakkeista Kirjanpitoarvo
Tietojenkasittely
Oy Samlink Ab Espoo 23,97 1897
Pidomasijoitusyhtio
Unicus Oy Helsinki 33,33 30
Kiinteistotoiminta
Kiinteist6 Oy Mannerheimintie 14 Helsinki 49,98 11297
Muut kiinteistoyhtiot, 9 kpl, yhteensd 5925
Yhteensd 19 149
5.3 Toiminnalle valttimattomat osake- ja osuusomistukset
Kotipaikka Osuus kaikista osakkeista Kirjanpitoarvo
Luottolaitokset
Luottokunta Helsinki 3 168
Vakuutusyhtiot
Veritas keskindinen vahinkovakuutusyhtio Helsinki - 500
Muut
S.W.LE.T. (Society for World Wide Interbank Financial
Telecommunications) 25
Yhteensa 693
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Muut liitetiedot
6.1 Notariaattitoiminta ja hallinnoitavat asiakasvarat

Emoyhtio tarjoaa yksityishenkildille ja instituutioille tdyden valtakirjan omaisuudenhoitoa. Asiakasvaroja ei vilitetd luottoina toisille
asiakkaille. Aktia Asset Management Oy Ab tarjoaa instituutioille tiyden valtakirjan omaisuudenhoitoa.

Hallinnoitavat asiakasvarat Konserni Emoyhtio
2006 2005 2006 2005
Asiakaspadomatileilld olevat varat - 2 - -
Taydelld valtakirjalla hallinnoitavat varat 1916 413 1332715 4167 3433
Sijoitusneuvonnan puitteissa erillisin
sopimuksin hallinnoitavat varat 590 045 419 181 493 957 321224
Varainhoidon varat yhteensd 2 506 458 1751895 498 125 324 657

Konsernitilinpaatoksen laatimista koskevat liitetiedot
Konsernin tilinpdatoksen laatimista varten olevat periaatteet ilmenevit tilinpaatosperiaatteista.
Konsernirakenteen muutokset vauonna 2006:

Tytaryhtiot
5.4.2006 Aktia Saastopankki Oyj myi 10 % Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n osakkeistaan 36 paikallisosuuspankille.
30.5.2006 Aktia Kortti & Rahoitus Oy laski liikkeeseen 564 uutta osaketta, jotka merkittiin kaupparekisteriin 30.6.2006. Tamin
jalkeen vihemmiston osuus on 18 %.
7.6.2006 Aktia Sadstopankki Oyj lunasti viimeiset Aktia Rahastoyhtié Oy:n osakkeet, minka jalkeen Aktian omistusosuus on 100 %
31.8.2006 Aktia Sdastopankki Oyj myi 50,02 % Kiinteisto Oy Mannerheimintie 14:n osakkeista Foreningen Konstsamfundet r.f.:lle
ja Eldkevakuutusosakeyhtio Veritakselle. Tamin jilkeen Kiinteisté Oy Mannerheimintie 14 on Aktia-konsernin osakkuusyhtio.
6.11.2006 Aktia Sdastopankki Oyj konvertoi Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n pddomalainan 5 913 uudeksi danioikeudettomaksi
osakkeeksi. Uudet osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 29.11.2006.

Osakkuusyhtiot
Aktia Sadstopankki Oyj myi 3.4. ja 29.11.2006 yhteensd 5 816 osaketta Oy Samlink Ab:n omistuksestaan, minki jalkeen Aktian
omistusosuus Samlinkista on 23,97 %.

Uudet yhtiot
Vuonna 2006 Aktia Sadstopankki Oyj osti 3 uutta kiinteistonvilitysyhtiotd sekd perusti 4 uutta kiinteistonvilitysyhtiotd. Katso
lihemmin liitteesta 5.1.

Pankin osinkotuotot konserniyhtidistd vuosina 2006 ja 2005 ovat vertailtavia.

Konserniin kuuluvia tytir- ja osakkuusyhtiéita koskevat liitetiedot

Yhdisteltyjen tytaryritysten tiedot, ks. emoyhtion liitetieto 5.1.

Lukuun ottamatta kiinteistdosakeyhtioitd yhdistelemattomia tytaryhtioita ei ole.

Yhdisteltyjen osakkuusyritysten tiedot, ks. emoyhtion liitetieto 5.2. Yhdistelymenetelma kiy ilmi tilinpdatosperiaatteista.
Yhdistelemattomia osakkuusyrityksia ei ole.

Kirjanpitolain 6 luvun 9 §:n mukaisesti yhdisteltyja tytaryrityksia ei ole.

Kirjanpitolain 6 luvun 15 §:n mukaisesti yhdisteltyja osakkuusyrityksia ei ole.

Konserniyritysten tilinpaatokset on laadittu samalta tilikaudelta kuin emoyhtion.

Yhdisteltyjen yritysten ja muiden konserniyritysten (jotka eivit ole luottolaitoksia, rahoitusyrityksia tai palveluyrityksid) suhteissa ei ole
olennaisia eria tai tietoja, jotka olisivat valttimattomia yritysten valisten suhteiden arvioimiseksi.

Muut konsernia koskevat liitetiedot
Konserniliikearvoa ja konsernireservid ei ole

Kirjanpitolain 6 luvun 15 §:n mukaisesti yhdisteltyja yhteisyrityksia ei ole.
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Konserniin kuuluvia luottolaitoksia koskevat liitetiedot
7.1 Tietoja konserniin kuuluvista luottolaitoksista

Konsernin emoyhtio on Aktia Sddsotpankki Oyj. Jaljennos konsernin tilinpaatoksestd on saatavissa Aktia Saastopankista,
osoitteesta Mannerheimintie 14, Helsinki.

7.2 Muilta konserniyhtiilta saadut rahoitustuotot seka niille suoritetut rahoituskulut

2006 2005
Korkotuotot 6539 4618
Tuotot oman padoman ehtoisista instrumenttien sijoituksista 1226 1294
Korkokulut -592 -314
Rahoitustuotot, netto 7172 5598
7.3 Saamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta ja velat naille

2006 2005
Saamiset luottolaitoksilta 143 000 233 000
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta 1441 22923
Saamistodistukset
Osakkeet ja osuudet konserni- ja omistusyhteysyrityksissa 2763 10 361
Muut varat - -
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 13213 8 451
Saamiset yhteensa 160 417 274 736
Velat luottolaitoksille 3763 12 146
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 5683 8789
Muut velat - -
Siirtovelat ja saadut ennakot 689 402
Velat yhteensi 10 135 21 336
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Tilinpaatosperiaatteet

Pankin ja konsernin tilinpddtos on laadittu kirjanpito- ja
luottolaitoslain siinnosten, valtiovarainministerion
tilinpdadtoksestd ja luottolaitoksen konsernitilinpaatok-
sesta antaman asetuksen (31.12.2004/1317) seka
Rahoitustarkastuksen vuosikertomusstandardin 3.1
(dnro 7/120/2005) mukaisesti.

Konsernitilinpaatoksen laajuus

Konsernitilinpaatos sisdltia emoyhtion ja sen suoraan
tai valillisesti omistamien tytar- ja osakkuusyritysten
tilinpaatostiedot. Maaraykseen perustuen tytar-, osak-
kuus- ja yhteisyritykset, joiden taseen loppusumma on
alle yksi prosentti emoyhtion taseen loppusummasta ja
vahemman kuin 10 miljoonaa euroa, on jatetty konser-
nitilinpaatoksen ulkopuolelle, kuitenkin vain niilta osin
kuin niiden taseiden yhteenlaskettu miira jaa alle 5
prosentin yhdistellysta taseen loppusummasta. Niiden
yhtiéiden poisjdttamiselld ei ole olennaista vaikutusta
konsernin toiminnan tulokseen tai taloudelliseen
asemaan.

Tarkempia tietoja yhdistellyista ja yhdistelematto-
mistd tytdr- ja osakkuusyhtioistad on liitteissa 5.1, 5.2 ja
5.3.

Konsolidointi

Tytadryritysten tilinpaatoksid konsernitilinpaatokseen si-
sallytettaessa on sovellettu emoyhtion tilinpaatosperi-
aatteita. Tytdryritysten (omistus yli 50 %) tilinpdatokset
on yhdistelty rivi riviltd hankintamenomenetelmii kiyt-
taen. Osakkuusyhtiot (omistus 20-50 %) on yhdistelty
pddomaosuusmenetelmalla.

Konsernin sisdiset tuotot ja kulut, sisdiset saamiset ja
velat sekd sisdinen voitonjako on eliminoitu. Viahemmis-
ton osuus tytaryhtididen tuloksista ja omista varoista on
esitetty omina erindin konsernin tuloslaskelmassa ja ta-
seessa.

ssse ees

Ulkomaan rahan maaradiset erat

Euroalueeseen kuulumattomiin valuuttoihin sidotut
ulkomaan rahan miiriiset varat ja velat on muutettu
euroiksi Euroopan keskuspankin noteeraamaan tilin-
pddtospdivan keskikurssiin. Kurssierot on kirjattu tu-
loslaskelmassa valuuttatoiminnan nettotuottoihin.

Tuloslaskelman ja taseen vertailukelpoisuus

Osakeyhtiolain (21.7.2006/624) mukaan kiayvan arvon
rahasto siirretddn vapasta omasta padomasta sitoutu-
neeseen omaan paiomaan.

Muilta osin tuloslaskelma ja tase ovat vuoden 2005
kaltaiset.

Rahoitusvarat
Rahoitusvaroiksi kirjataan velkakirjat (saamistodistuk-

set), talletukset ja saamiset yleisoltd seka osakkeet ja
osuudet. Aktia soveltaa rahoitusvaroihin IFRS-sddntojd,
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IAS 39, jotka tulivat voimaan 1.1.200S ja joissa rahoi-
tusvarat jaetaan neljdan arvostusluokkaan.

Kaupankayntitarkoituksessa pidettdviin rahoitusva-
roihin on kirjattu saamistodistukset ja muut julkisesti
noteeratut kotimaiset ja ulkomaiset arvopaperit, joilla
pankki kay aktiivisesti kauppaa ja jotka on hankittu ly-
hyeksi ajaksi ansaintatarkoituksessa. Ne on merkitty
kdypdin arvoon siten, ettd arvonmuutokset kirjataan
tuloslaskelmaan.

Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin kirjataan saa-
mistodistukset seka osakkeet ja osuudet, joita ei pidetad
kaupankayntitarkoituksessa tai erdpdivaan asti. Reali-
soimaton arvonmuutos kirjataan omaan piddomaan kay-
van arvon rahastona vihennettyni laskennallisella vero-
velalla, kunnes myynti tapahtuu tai realisoimaton tap-
pio katsotaan pysyviksi. Myynnin tai arvonalentumis-
tappion sattuessa kertynyt realisoimaton voitto tai tap-
pio siirretddn tuloslaskelman erdin Myytavissa olevien
rahoitusvarojen nettotuotot. Omaan pddomaan kuulu-
van kidyvin arvon rahaston tiedot ovat liitteissd 2.13 ja
2.26.

Erdpadivain asti pidettaviin kirjataan saamistodistuk-
set, jotka on tarkoitus pitdd erdpaivain saakka. Nama
arvopaperit kirjataan jaksotettuun hankintamenoon. Jos
tallaisen arvopaperin todennikoinen luovutushinta tili-
kauden paittyessd on pysyvisti hankintamenoa alhai-
sempi, on erotus kirjattu kuluksi. Hankintamenon ja ni-
mellisarvon vilinen erotus on jaksotettu korkotuotoiksi
tai niiden vahennyksiksi.

Rahoitussopimuksiin, joita ei pidetd kaupankaynti-
tarkoituksessa, kirjataan saamiset luottolaitoksilta
(talletukset) sekd saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta.
Nimi talletukset ja saatavat kirjataan jaksotettuun
hankintamenoon.

Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet

Konsernin kiinteistot ja kiinteistoyhteisdjen osakkeet on
kayttotarkoituksen mukaisesti jaettu omassa kaytossd
oleviin kiinteistoihin ja sijoituskiinteistoihin. Jos vain
osa kiinteistostd on konsernin omassa kaytossa, jaottelu
on tehty kuhunkin kayttotarkoitukseen tarkoitettujen
neliometrien mukaan. Sekd omassa kiytossd olevat kiin-
teistot ettd sijoituskiinteistot on arvostettu hankinta-
menoor.

Kiinteistojen kdyvan arvon arvioinnissa on kaytetty
kassavirtamenetelmalla tehtya ulkopuolista arviota.
Omassa kaytossad olevien kiinteistojen arviointi on tehty
sen vuokratuoton perusteella, joka niistd saataisiin
markkinoilla. Kiinteistojen ja kiinteistbosakkeiden kir-
janpitoarvoja ei ole korotettu. Jos kiinteiston tai kiin-
teistdosakkeiden todennikoinen luovutushinta on olen-
naisesti ja pysyvasti hankintamenoa alhaisempi, erotus
on kirjattu kuluksi tuloslaskelmaan.

Eriisiin kiinteistoihin ja kiinteistoyhteisojen osakkei-
siin on aikaisempina vuosina tehty asiantuntijoiden
arvioihin perustuvia ja Rahoitustarkastuksen hyviksy-
mii arvonkorotuksia. Mikili arvonkorotetun omaisuu-
den arvo on alentunut alle hyvaksytyn arvon tai jos
omaisuus tai osa sita on luovutettu tai tuhoutunut,



arvonkorotusta on peruutettu vastaavasti. Arvonkoro-
tuksista ei tehda poistoja. Kiinteistot on merkitty tasee-
seen suunnitelman mukaisilla poistoilla vihennetyn han-
kintamenon maardisinid. Osakkeet ja osuudet kiinteisto-
yhteisoistd on kirjattu hankintahintaan.

Muut aineelliset ja aineettomat hyodykkeet on mer-
kitty taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla va-
hennetyn hankintamenon maardisina. Osakehuoneis-
tojen perusparannuksista aiheutuneet kulut on merkitty
aineellisiin hyodykkeisiin. Suunnitelman mukaiset pois-
tot tehddan hyodykkeiden taloudellisen pitoajan perus-
teella laadittavan poistosuunnitelman mukaisesti kirjan-
pitolautakunnan yleisohjetta noudattaen. Suurten inves-
tointien ja irtaimistojen poistoaika on enintdin 5 vuot-
ta. ATK-investoinnit poistetaan 3 vuodessa ja kontto-
rien perusparannukset 5 vuodessa. Henkilokohtaisten
tybasemien ja oheislaitteiden, joiden pitoaika on alle 3
vuotta, hankintameno kirjataan suoraan kuluiksi. Ra-
kennukset poistetaan lineaarisesti 40 vuoden aikana.

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista
sitoumuksista

Arvonalentumistappioiksi luotoista ja takauksista on
kirjattu saamiset ja takausvastuut, jotka on todettu lo-
pullisiksi tai todennikdisiksi arvonalentumistappioiksi
sekd arvonalentumis- ja myyntitappiot, jotka liittyvat
asiakasrahoituksesta saatavaan omaisuuteen.

Luottojen ja takausten arvonalentumistappioita kir-
jattaessa luottoihin liittyneet reaalivakuudet on arvos-
tettu todennakoiseen luovutusarvoon joko ajankohtana,
jona pankki on arvioinut saamisen takaisinmaksun tay-
simdiriisend kdyneen epiatodennikoiseksi, tai myohem-
min, saamisten perinnin yhteydessd todettuun alhaisem-
paan luovutusarvoon. Pitkdaikaisten vuokrasopimusten
kautta saatujen reaalivakuuksien arviointi tehddan sen
tuottovaateen mukaan, joka on asetettu jiljelld olevan
saatavan nykyarvon turvaamiseksi.

Luotoissa, joissa on henkilétakaus, on luottotappio-
varausta pienennetty maarilld, joka vastaa vastuiden
odotettua realisointiarvoa.

Yksittdisiin saataviin kohdistettujen tappiovarausten
lisaksi pankki on tehnyt ns. toimialakohtaisia luottotap-
piovarauksia. Niiden varausten on tarkoitus kattaa
mahdollisia tulevia luottotappioita, joita ei voida koh-
distaa kyseisen saamisen luottokelpoisuuteen mutta jot-
ka voidaan realisoida tietyn toimialan yleisten ongelmi-
en perusteella. Lisdaa toimialakohtaisia luottotappiova-
rauksia ei ole arvioitu tarvittavan vuodelta 2006.

Luottojen ja takausten arvonalentumistappioiden
vihennyksiksi on kirjattu perityksi saadut, aikaisempina
vuosina luottotappioiksi kirjatut erit seka aikaisempina
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vuosina tappioiksi kirjatut vakuuskorvaukset seka
luovutusvoitot.

Jarjestamattomat saamiset

Saamisen koko paaoma on kirjattu jarjestimattomaksi,
kun saamisen korko, pidoma tai sen osa on ollut erdan-
tyneend tai suorittamatta 90 padivdd. Saamiset konkurs-
siin asetetuilta yrityksiltd on merkitty jarjestimattomiksi
viimeistdan konkurssin asettamispdiviand. Pankkitakaus
on merkitty jarjestimattomaksi, kun pankki on suorit-
tanut takaukseen perustuvan maksun. Jaksotetut korko-
tuotot on peruutettu, kun saaminen on todettu jarjes-
tamattomaksi.

Verot

Pankin ja yksittaisten konserniyhtididen tilinpaatoksissa
tuloverot on kirjattu verotettavan tulon perusteella.

Konserniyritysten tilinpdatossiirrot on konsernita-
seessa jaettu omaan paidomaan ja laskennalliseen vero-
velkaan ja niiden muutos konsernituloslaskelmassa las-
kennallisen verovelan muutokseen ja tilikauden tulok-
seen.

Kayvian arvon rahastoon sisaltyvastd positiivisesta
oman paioman maarastd on taseeseen merkitty lasken-
nallinen verovelka. Liitteessd 2.28 on tietoja konsernin
laskennallisesta verovelasta.

Johdannaissopimukset

Saamisten suojaamiseksi tehdyistd koronvaihtosopimuk-
sista, korkotermiinisopimuksista ja korkooptiosopimuk-
sista saatavat tuotot tai niistd aiheutuvat kulut merki-
tdan tuloslaskelmaan korkotuottoihin. Velkojen suojaa-
miseksi tehdyista koronvaihto-, korkotermiini- ja
korko-optiosopimuksista saatavat tuotot tai niista ai-
heutuvat kulut merkitaan korkokuluihin.

Suojaavien johdannaissopimusten arvonmuutoksia
on tuloslaskelmassa kisitelty samalla tavoin kuin suo-
jattavien tase-erien arvonmuutoksia.

Kaupankayntivarastoon kuuluvista muussa kuin
suojaamistarkoituksessa tehdyista sopimuksista saatavat
tuotot, kulut ja arvonmuutokset on merkitty tilin-
paatoksen arvopaperikaupan nettotuottoihin.

Valuutanmiiraisten johdannaissopimusten tuotto- ja
kuluerdt merkitdaan tuloslaskelman kohtaan valuutta-
toiminnan nettotuotot, lukuun ottamatta termiini- ja
avistakurssin vilista erotusta, joka merkitian korko-
tuottoihin tai -kuluihin.



Konsernin viisivuotiskatsaus 31.12.

(1 000 euroa) 2002 2003 2004 2005 2006
Liikevaihto 181 549 160 407 159 860 186 670 234 982
Korkokate 76 698 75288 73 928 79 698 84 236
% liikevaihdosta 42,2 46,9 46,2 42,7 35,8
Muut tuotot 33 868 37392 39259 52 644 53 812
Kulut ja poistot -88 251 -81214 -75 530 -75 698 -83 952
Tulos ennen arvonalentumisia 22 314 31 467 37 657 56 643 54098
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista -520 -952 20 -1 035 1590
sitoumuksista
Toimialakohtaiset luottotappiovaraukset -2 480 -1310 -1 990 -7 500 -
Liikevoitto 19 702 30 196 35838 49 138 56 399
% liikevaihdosta 10,9 18,8 22,4 26,3 24,0
Vuoden tulos 12 579 20 460 22239 37015 42 254
Tulos/osake 0,36 0,58 0,63 1,05 1,20
Oma padoma/osake 5,03 5,44 5,87 6,89 7,14
Osinko/osake (euroa) 0,17 0,20 0,25 0,30 0,40
Juhlaosinko/osake (euroa) 0,10
Ylimiiriinen osinko/osake (euroa) 0,30
Osinko/tulos (%) 47,7 34,5 39,7 28,6 35,1"
ml. juhlaosinko ja ylimdaradinen osinko (%) 66,8
Osakkeiden midarad kauden lopussa 35258050 35258050 35298 050 35298 050 35298 050
Osakkeiden mairi keskimairin kauden aikana 35258050 35258050 35278 050 35298 050 35298 050
Taseen loppusumma 3513759 3511929 4076 206 4553 469 5490 380
Koko pidoman tuotto ROA (%) 0,4 0,6 0,6 0,9 0,9
Omat varat 177 389 191 855 207 209 249 473 261 880
Oman pdidoman tuotto ROE (%) 7,2 11,1 11,2 16,3 16,8
Omavaraisuusaste (%) 5,1 5,5 5,1 5,5 4,8
Vakavaraisuusaste (%) 13,1 13,9 14,1 15,1 13,8
Ensisijaisten omien varojen suhde (%) 9,0 9,7 9,4 9,8 9,2
Kulu-tuottosuhde 0,80 0,72 0,67 0,57 0,61
Ottolainaus yleisolta 1926 286 2 001 793 2195768 2308 567 2552787
Antolainaus yleisolle 2412 025 2 594 996 2 891 994 3249 522 3760754

Y Sisiltda helmikuun 2007 kuponkiannissa merkityt uudet osakkeet.
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Konsernin vakavaraisuus

Riskipainotetut sitoumukset
(milj. euroa)

Varat Taseen ulkopuoliset erit Riskipainotetut sitoumukset

Riskiluokka 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
0% 580,0 580,5 289,5 119,3 - ;
10 % 478,5 345,6 - - 47,8 34,6
20 % 711,9 401,0 11,7 9,5 143,8 81,4
50 % 2 686,6 2 248,0 23,0 22,3 1350,2 1130,8
100 % 1 030,9 975,7 112,6 89,6 1097,0 1030,4
Johdannaiset - 6 892,0 3433,8 15,8 8,5
Yhteensa 5487,9 4 550,7 7 328,9 3674,5 2 654,8 2 285,7
Konsernin omat varat
(milj. euroa) 31.12.2006 31.12.2005
Ensisijaiset omat varat

Osakepddoma 70,6 70,6

Vararahasto 8,1 8,1

Ylikurssirahasto 1,9 1,9

Edellisten tilikausien voitto 9,8 6,3

Tilikauden voitto 130,1 117,8

Vihemmistoosuudet pidomasta 42,3 37,0

Aineettomat hyodykkeet 2,7 -2,7

Tulosvuoden osinkovaraus -14,8 -14,1
Yhteensi 2452 2249
Toissijaiset omat varat

Kayvin arvon rahasto -0,9 7,7

Alemmat toissijaiset varat
(debentuurilainat) 122,6 112,4
Yhteensi 121,7 120,2
Markkinariskien padomavaatimus 0,0 0,0
Omat varat yhteensa 367,0 345,1
Vakavaraisuusaste, % 13,8 15,1
Ensisijaisten omien varojen suhde, % 9,2 9,8
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Tunnuslukujen laskentaperusteet

Viisivuotiskatsauksen tuloslaskelmaa koskevat erit vuo-
silta 2002-2004 on korjattu korkokatteen sijoituskiin-
teistojen ja liikketoiminnan muiden kulujen osalta vuo-
desta 2005 alkaen voimassa olevan tuloslaskelmakaa-
vion mukaisiksi.

Liikevaihto

Korkotuottojen, oman pddoman ehtoisten instrument-
tien tuottojen, nettomadraisten palkkiotuottojen ja -
kulujen, arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan net-
totuottojen, myytavissd olevien rahoitusvarojen netto-
tuottojen, sijoituskiinteistéjen nettotuottojen ja liike-
toiminnan muiden nettotuottojen yhteenlaskettu miara.

Tulos/osake

Liiketoiminnan tulos verojen jilkeen lisattyna/vahen-
nettynd vahemmiston osuudella tilikauden tuloksesta
jaettuna osakkeiden osakeantioikaistulla keskimaarai-
selld lukumaiaralld vuoden aikana.

Oma padoma/osake

Oma padoma viahennettyna vihemmiston osuudella
jaettuna osakkeiden lukumaarilla vuoden lopussa.

Osinko/osake
Hallituksen ehdotus osakkeenomistajille jaettavaksi
osingoksi osaketta kohden.

Osinko/tulos

Hallituksen ehdotus osakkeenomistajille jaettavaksi
osingoksi kertaa osinkoon oikeuttavien osakkeiden
maari jaettuna tilikauden tuloksella.

Koko paaoman tuotto (ROA)
Liiketoiminnan tulos verojen jilkeen jaettuna taseen
loppusumman keskiarvolla.
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Oman padoman tuotto (ROE)

Liiketoiminnan tulos verojen jilkeen jaettuna oman
padoman, mukaan lukien vihemmiston osuus, maaralla
tilikauden alun ja lopun keskiarvona.

Omavaraisuusaste
Oma padoma mukaan lukien vihemmiston osuus jaet-
tuna taseen loppusummalla tilikauden lopussa.

Riskipainotetut sitoumukset

Taseeseen merkittyjen varojen ja taseen ulkopuolisten
sitoumusten yhteenlaskettu maara arvostettuna ja ris-
kipainotettuna Rahoitustarkastuksen maariyksen 106.7
mukaisesti.

Vakavaraisuussuhde

Omat varat eli ensisijaisten ja toissijaisten omien varo-
jen yhteenlaskettu midird Rahoitustarkastuksen maa-
rdyksen 106.6 mukaisesti jaettuna riskipainotetuilla
sitoumuksilla

Ensisijaisten omien varojen suhde
Ensisijaiset omat varat suhteessa riskipainotettuihin
sitoumuksiin.

Kulu-tuottosuhde

Hallintokulujen, poistojen ja liiketoiminnan muiden
kulujen yhteenlaskettu maara jaettuna korkokatteen
oman padoman ehtoisten instrumenttien tuottojen,
nettomadraisten palkkiotuottojen ja -kulujen, arvo-
paperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuottojen,
myytdvissd olevien rahoitusvarojen, sijoituskiinteistojen
nettotuottojen ja litketoiminnan muiden tuottojen yh-
teenlasketulla maaralla.



Voitonjakoehdotus

Emoyhtion voitonjakokelpoisest varat ovat
84 556 607,29 euroa, josta vuoden voitto on
22 014 268,04 euroa. Osinkoon oikeuttavien
osakkeiden lukumaira on 37 062 915.

Hallitus ehdottaa Aktia Saastopankin varsinaiselle
yhtiokokoukselle, ettd osakkeenomistajille jaetaan 0,40
euroa osakkeelta, yhteensd 14 825 166,00 euroa.

Tdsmaytyspdivd on 3. huhtikuuta ja maksupiiva
12. huhtikuuta 2007.

Yhtion taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut
olennaisia muutoksia tilinpaatoksen laatimisen jalkeen.
Yhtion maksuvalmius on hyva, eiki ehdotettu voiton-
jako hallituksen kasityksen mukaan vaaranna yhtion
vakavaraisuutta.

Helsinki 28. helmikuuta 2007

Aktia Saastopankki Oyj:n hallitus

Kaj-Gustaf Bergh
puheenjohtaja

Dag Wallgren
varapuheenjohtaja

Lars-Erik Kvist

Mikael Ingberg
toimitusjohtaja

Tilintarkastuskertomus

Hans Frantz

Marina Vahtola

Lars-Olof Hammarén

Nina Wilkman

Aktia Sddstopankki Oyj:n osakkeenomistajille

Olemme tarkastaneet Aktia Sddstopankki Oyj:n kirjan-
pidon, tilinpddtoksen ja hallinnon tilivuodelta 2006.
Hallituksen ja toimitusjohtajan laatima tilinpaatos sisal-
tad toimintakertomuksen sekd konsernin ja emoyhtion
tuloslaskelman, taseen ja liitetiedot. Suorittamamme tar-
kastuksen perusteella annamme lausunnon tilinpaatok-
sestd ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvin tilintarkastus-
tavan mukaisesti. Kirjanpitoa seka tilinpaatoksen laa-
timisperiaatteita, sisaltod ja esittimistapaa on tilloin
tarkastettu riittdvassi laajuudessa sen toteamiseksi, ettei
tilinpditos sisilld olennaisia virheitd tai puutteita. Hal-
linnon tarkastuksessa on selvitetty hallintoneuvoston ja
hallituksen jasenten, toimitusjohtajan ja hdnen varamie-
hensa toiminnan lainmukaisuutta osakeyhtitlain,

saastopankkilain ja luottolaitoslain sidnnosten
perusteella.

Lausuntonamme esitimme, ettd tilinpddtos on
laadittu kirjanpitolain seka tilinpddtoksen laatimista
koskevien muiden sddnnosten ja maardaysten mukaisesti.
Tilinp4dtos antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla
oikeat ja riittavit tiedot konsernin sekd emoyhtion toi-
minnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tilin-
paatos konsernitilinpdatoksineen voidaan vahvistaa
sekd vastuuvapaus myontda emoyhtion hallintoneuvos-
ton ja hallituksen jdsenille, toimitusjohtajalle ja hdnen
varamiehelleen tarkastamaltamme tilivuodelta. Halli-
tuksen esitys tuloksen kasittelystd on osakeyhtiolain

mukainen.

Helsinki 5. maaliskuuta 2007

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteis6

Jan Holmberg

KHT
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Hallintoneuvoston esitys

Hallintoneuvosto on tutustunut tilinpaatokseen, konsernitilinpaatokseen ja tilintarkastajien kertomukseen vuodelta 2006
ja puoltaa tilinpaatoksen ja konsernitilinpdatoksen vahvistamista.

(Hyvaksytty ballintoneuvoston kokouksessa 14. maaliskuuta 2007)

Aktian hallintoneuvoston jasenet

Henry Wiklund, puheenjohtaja (toimikausi paittyy
2009), toimitusjohtaja, kauppatieteiden maisteri,
kamarineuvos

Johan Bardy, varapuheenjohtaja (2009), asianajaja,
oikeustieteen kandidaatti

Margareta Pietikdinen, varapuheenjohtaja (2007),
filosofian maisteri

Henrik Sundbdck, varapuheenjohtaja (2009), konsultti,
maatalous- ja metsitieteiden maisteri

Kjell Sundstrom, varapuheenjohtaja (2009),
toimitusjohtaja, kauppatieteiden maisteri

Lorenz Uthardt, varapuheenjohtaja (2008), agrologi,
valtiotieteen maisteri, erineuvos

Bo-Gustav Wilson, varapuheenjohtaja (2007),
tarkastuspaallikko, kauppatieteiden maisteri

Harriet Ablnds (2009), rehtori, diplomi-insinéori
Roger Broo (2009), hallintojohtaja, valtiotieteen
maisteri, kanslianeuvos

Sten Eklundh (2007), kauppatieteiden maisteri

Kurt Forsman (2008), agronomi

Christina Gestrin (2008), kansanedustaja, maatalous- ja

metsitieteiden maisteri
Christoffer Gronholm (2009), kansliapdallikko,
valtiotieteen tohtori
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Torbjorn Jakas (2007), toimitusjohtaja,
diplomiekonomi

Kari Ky#tali (2009), varatuomari

Patrik Lerche (2008), toimitusjohtaja, kauppatieteiden
maisteri

Per Lindgadrd (2009), opettaja

Kristina Lyytikdinen (2008), yksityisyrittdja, sosionomi
Hakan Mattlin (2008), hallintojohtaja, valtiotieteen
lisensiaatti, kanslianeuvos

Clas Nyberg (2007), diplomi-insinoori

Jorma | Pitkdmdki (2008), kehitysjohtaja

Henrik Rebnberg (2009), maanviljelijd, insinoori
Gunvor Sarelin-Sjoblom (2007), filosofian maisteri
Peter Simberg (2008), agrologi

Carl Eric Stalberg (2007), Swedbank AB:n hallituksen
puheenjohtaja, ekonomi

Maj-Britt Vidriskoski (2007), talouspaallikko

Lars Wallin (2007), konttoripaallikko,
ylioppilasmerkonomi

Carl Joban Westman (2009), professori, maatalous- ja
metsitieteiden tohtori

Ann-Marie Aberg (2007), fysioterapeutti

Marianne Osterberg (2008), hallintojohtaja,
varatuomari



Hallintoperiaatteet - Corporate Governance

Yleista Aktia Saastopankki Oyj:n
hallintoperiaatteista

Seuraavassa esitetdin tietoja konsernin hallintoelimista
seka konsernin toiminnan ohjaukseen, riippumatto-
muuteen ja lapindkyvyyteen liittyvistd asioista
(Corporate Governance).

Porssin corporate governance -suositus

Aktia Sadstopankki Oyj on ilmoittanut aikomuksestaan
listauttaa yhtion osake porssiin ja on sitoutunut noudat-
tamaan porssiyhtioitd koskevia tiedonjulkaisuun liitty-
vid sddantojd. Tietojen julkistamisessa pankki noudattaa
HEX Integrated Markets Oy:n, Keskuskauppakamarin
ja Teollisuuden ja Tyonantajain Keskusliiton (TT) anta-
maa suositusta hallinnointi- ja ohjausjarjestelmid koske-
vien tietojen julkaisemisesta. Aktia noudattaa suositusta
my6s muilta osin, lukuun ottamatta niitd poikkeuksia,
jotka seuraavat siitd, ettd hallintoneuvosto nimittia pan-
kin hallituksen ja pdittdd asioista, jotka koskevat toi-
minnan merkittivaa supistamista tai laajenemista. Eril-
lisi tilitarkastus-, nimitys- tai kompensaatioasioita hoi-
tavia elimid, kuten hallituksen valiokuntia, ei ole, mutta
hallintoneuvoston sisalld toimii puhemiehisto, joka val-
mistaa hallintoneuvoston kisittelyyn tulevat asiat, seka
tarkastusvaliokunta, joka valvoo hallituksen toimintaa
lahemmin.

Ohjeisto

Aktia Sadstopankki Oyj:n hallintoa hoidetaan osakeyh-
tidlain ja luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaan.
Tytaryhtioiden hallintoa hoidetaan lisaksi sovellettavan
lainsdddannon, eli kiinnitysluottopankeista, sijoitusra-
hastoista ja sijoituspalveluyrityksistd annettujen lakien
mukaisesti. Konsernin hallintoa koskevia sdantoja sisal-
tyy myos pankin yhtidjarjestykseen (luettavissa Aktian
verkkopalvelussa www.aktia.com) sekd pankin hallinto-
neuvoston ja hallituksen vahvistamaan tyojarjestykseen,
jossa on eri hallintoelinten vastuualueiden yksityiskoh-
taisempi maarittely.

Yhtiokokous

Varsinainen yhtiokokous pidetaan vuosittain touko-
kuun loppuun mennessa hallituksen maiariamana ajan-
kohtana.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa kasiteltavit asiat:

e edellisen tilikauden tilinpaatos ja toimintakertomus
e osingonjako

korkeimpien hallintoelinten jasenten vastuuvapaus
hallintoneuvoston ja tilintarkastajien palkkiot
hallintoneuvoston jisenten valinta
tilintarkastajan/tilintarkastajien valinta
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Yhtiokokouksessa voidaan kasitelld myos kokous-
kutsussa mainittuja muita asioita. Kokouskutsu anne-
taan tiedoksi osakkeenomistajille julkaisemalla sitd kos-
keva ilmoitus yhdessa tai useammassa hallituksen valit-
semassa laajalevikkisessa suomalaisessa paivalehdessa.
Kutsussa on ilmoitettava kokouksessa kisiteltavit asiat.
Yhtiokokoukseen osallistuminen edellyttaa, ettd osak-
keenomistaja ilmoittaa osallistumisestaan pankille ko-
kouskutsussa ilmoitettuun mairdaikaan mennessa.
IImoittautumisen mairaaika voi olla aikaisintaan kym-
menen pdivdd ennen yhtiokokousta.

Ylimairdinen yhtiokokous jarjestetddn yhtiojarjes-
tyksessda mainituin edellytyksin.

Pankin tiedote viime yhtiokokouksesta on Aktian
verkkopalvelussa www.aktia.com.

Hallintoneuvosto
Hallintoneuvoston tehtavat

Hallintoneuvoston tehtidvina on valvoa pankin hallin-
toa ja antaa pankin varsinaiselle yhtickokoukselle
lausunto pankin tilinpaatoksestd, toimintakertomuk-
sesta ja tilintarkastuskertomuksesta. Hallintoneuvosto
pdattda asioista, jotka koskevat toiminnan merkittavad
supistamista tai laajentamista. Hallintoneuvosto nimit-
taa pankin hallituksen ja voi antaa hallitukselle ohjeita
merkittdvissa tai periaatteellisesti tirkeissa kysymyk-
sissd.

Hallintoneuvosto kokoontui 4 kertaa, sen puhemie-
histo 5 kertaa ja tarkastusvaliokunta 1 kerran vuonna
2006.

Hallintoneuvoston nimittaminen ja palkkiot

Pankin varsinainen yhtiokokous nimittad hallintoneu-
voston yhteensi korkeintaan kolmekymmenta jasenta
kolmen vuoden toimikaudeksi kerrallaan. Henkilo4,
joka on tayttinyt 65 vuotta ennen toimikauden alkua, ei
voida valita hallintoneuvoston jaseneksi. Hallintoneu-
vostossa toimii puhemiehisto seki tarkastusvaliokunta.

Hallintoneuvoston jasenet esitellddn sivulla 27 pan-
kin vuosikertomuksessa Aktian vuosi 2006.

Pankin yhtiokokous paattda hallintoneuvoston palk-
kioista. Vuoden 2006 yhtiokokouksen vahvistamat
palkkiot koostuvat vuosittaisesta palkkiosta ja kokous-
palkkioista. Puheenjohtaja, varapuheenjohtaja ja jasenet
saavat erisuuruiset palkkiot. Tiedot maksetuista palk-
kioista ovat konsernin virallisen tilinpdatoksen liitteessa
4.2.

Hallitus
Hallituksen tehtavat
Hallitus vastaa pankin johtamisesta lain, yhtiojarjes-

tyksen ja hallintoneuvoston antamien ohjeiden mukai-
sesti. Hallituksen yksittdistapauksissa jdsenilleen anta-



mia tehtavid lukuun ottamatta hallituksen jasenilla ei

ole henkilokohtaisia pankin hallintoon liittyvia tehtavia.
Hallitus kokoontui 20 kertaa vuonna 2006 ja halli-

tuksen jasenten osallistumisprosentti oli keskimairin 93.

Hallituksen tyoéjarjestys

Pankin hallituksen hyviaksymassa ja hallintoneuvoston
vahvistamassa tyojarjestyksessa on yksityiskohtaisempi
madrittely hallituksen yleisistd tehtadvistd, kokousrutii-
neista, kokouspoytikirjoista, varsinaisista kokousasiois-
ta, hallituksen kokouksissa kisiteltavien asioiden val-
istelusta ja esittelystd sekd operatiivisen johdon rapor-
toinnista hallitukselle ja hallituksen raportoinnista hal-
lintoneuvostolle.

Hallituksen nimittaminen ja palkkiot

Pankin hallintoneuvosto nimittaa hallituksen jasenet
kalenterivuodeksi kerrallaan. Henkil64, joka on tayt-
tanyt 65 vuotta ennen toimikauden alkua, ei voida va-
lita hallituksen jaseneksi. Vuodeksi 2006* hallitukseen
nimitettiin 7 jdsentd, joista Carola Teir-Lehtinen toimi-
auden aikana viitaten uusiin tyotehtdviinsd tyonanta-
ansa Fortum Oyj:n konsernissa luopui tehtavistaan.
Pankin hallintoneuvosto valitsi uudelleen istuvat jase-
ensa vuodeksi 2007, minka lisiksi uudeksi hallituksen
jaseneksi nimitettiin kauppatieteiden maisteri Marina
Vabhtola.

Hallituksen jasenet esitelldan sivulla 28 pankin
vuosikertomuksessa Aktian vuosi 2006.

Vuodelta 2006 maksettiin hallituksen puheenjohta-
jan tehtdvien hoitamisesta palkkioita 34 180 euroa ja
hallituksen varapuheenjohtajan tehtivien hoitamisesta
palkkioita 20 488 euroa seka hallituksen jisenen tehta-
vien hoitamisesta palkkioita, jotka hallituksen jasenten
kokouspalkkioiden vaihtelevan lukumaaran vuoksi
vaihtelivat 17 584 ja 18 484 euron vaililld. Hallituksen
palkkiot maksetaan rahana. Hallituksen jdsenet eivit
kuulu osakepohjaisiin kannustusjirjestelmiin.

Hallituksen jasenten riippumattomuus

Hallituksen arvion mukaan kaikki hallituksen jasenet
ovat HEXin, Keskuskauppakamarin ja TT:n Corporate
Governance -suosituksen tarkoittamalla tavalla riippu-
mattomia suhteessaan pankkiin. Kartoitettaessa riippu-
vuussuhteita tarkeisiin osakkeenomistajiin on huomioi-
tu, ettd hallituksen jasenet Dag Wallgren ja Lars
Hammarén kuuluvat Sparbanksstiftelsen i Helsingfors -
sdation ja vastaavasti Elinkorkolaitos Hereditaksen hal-
lituksiin. Molemmat ovat ylld mainitun suosituksen tar-
koittamia tirkeitid osakkeenomistajia.

Toimitusjohtaja
Toimitusjohtaja huolehtii pankin juoksevasta hallin-
nosta hallintoneuvoston ja hallituksen antamien ohjei-

den mukaan.

* Ehdotetaan hallituksen varsinaiselle yhtiokokoukselle 2007 tekeman
yhtiojarjestysmuutosehdotuksen mukaisesti nostettavaksi 67 vuoteen.

Pankin hallintus nimittda toimitusjohtajan ja vahvistaa
lisaksi toimitusjohtajan palkan, elake-edut, irtisanomis-
ehdot ja tyosuhteen muut ehdot.

Vuonna 2006 toimitusjohtajalle maksettiin rahapalk-
kaa 346 989,47 euroa. Lisiksi hdn sai luontaisetuja
32 434,82 euron verotusarvosta.

Toimitusjohtajan tyosopimuksen irtisanomisaika on
18 kuukautta pankin puolelta ja 6 kuukautta toimitus-
johtajan puolelta. Toimitusjohtajan elikeiki on 60
vuotta. Saavutettuaan elikeidn toimitusjohtaja saa elik-
keena 60 prosenttia elikkeen pohjana olevasta palkasta.

Konserninjohto

Konsernin johtoryhma osallistuu pankin juoksevaa lii-
ketoimintaa koskevaan piditoksentekoon pankin halli-
tuksen konsernin liiketoiminnan hoitamisesta antamien
ohjeiden mukaisesti. Tietyt luotonantoon, konsernin ra-
hoitus-, likviditeetti- ja markkinariskien hallintaan seka
konttoritoiminnan hallintoon liittyvat asiat kasitelldan
johtoryhmin keskuudestaan valitsemissa valiokunnissa.

Konsernin johtoryhmi kokoontui 34 kertaa vuonna
2006.

Pankin hallitus nimittd3 konsernin johtoryhman jase-
net. Johtoryhman puheenjohtajana toimii toimitusjoh-
taja.

Toimitusjohtaja ja muut johtoryhman jisenet esi-
telldan sivulla 29 pankin vuosikertomuksessa Aktian
vuosi 2006.

Pankin hallitus vahvistaa toimitusjohtajan ja muiden
johtoryhman jasenten tyosuhde-edut ja muut kompen-
saatiojdrjestelmat. Johtoryhmin jasenten palkat makse-
taan rahana.

Vuodeksi 2007 on laadittu palkitsemisjarjestelma,
joka on riippuvainen toisaalta pankin operatiivisesta
tuloksesta, toisaalta henkilokohtaisista tavoitteista, voi
tuottaa toimitusjohtajalle ja muille konsernin johtoryh-
man jasenille korkeintaan kolmen kuukausipalkan suu-
ruisen lisipalkkion. Riippuen osakeperusteisessa palkit-
semisjirjestelmdssd sovituista suoritusehdoista voidaan
heille lisaksi jakaa ylimdardinen bonus pankin osakkei-
den merkitsemiseksi (yhteensa enintdan 24 980 kpl);
osakkeita koskee silloin madadraaikainen luovutusrajoi-
tus.

Seki toimitusjohtaja ettd muut konserninjohdon
jasenet ovat lisiaksi konsernin henkilostorahaston
jasenia.

Paatoksentekijoiden sopivuuden,
patevyyden ja riippumattomuuden
varmistaminen

Pankin hallituksen, toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan
varamiehen sopivuus ja patevyys selvitetian Rahoitus-
tarkastuksen ohjeiden mukaisesti sekd ennen nimitysta
ettd sadnnollisesti sen jalkeen. Menettely, johon sopi-
vuudesta ja luotettavuudesta annettavan vakuutuksen
lisdksi kuuluvat tietyt pankin tekemat selvitykset, on
tarkoitettu varmistamaan, ettd pankin korkeimpien
pddttavien elinten jasenet tdyttdvat jatkuvasti riippumat-
tomuudelle ja myos henkilokohtaisten talousasioiden



moitteettomalle hoidolle asetetut korkeimmat vaatimuk-
set.

Pankin hallituksen jasenet ilmoittavat hallintoneu-
vostolle luottamustehtdvistian muiden yritysten
hallintoelimissi. Toimitusjohtaja saa vain erilliselld
luvalla kuulua toisten yritysten hallintoelimiin. Halli-
tuksen ja johtoryhman jasenten tirkeimmat tehtavat
muissa yhteisoissa ja sddtidissd ilmenevat pankin vuo-
sikertomuksen Aktian vuosi 2006 sivuilta 28-29.

Hallituksen jdsenten, toimitusjohtajan ja muiden
johtoryhmin jasenten luottoasiat kasitelldan, riippumat-
ta niiden laajuudesta, aina hallituksessa. Tiedot myon-
netyista lainoista ovat konsernin virallisen
tilinpaatoksen liitteessd 4.3.

Pankin ty6jdrjestyksessd olevat esteellisyyssdan-
nokset ovat kattavammat kuin lainsiaddnnossa. Esteel-
lisyyssdannot tekevat muun muassa mahdottomaksi ka-
sitelld henkilod itsedan, hanen lihiomaistaan tai yhtei-
s04 tai sddtiotd, jossa henkilolld on vaikutusvaltaa, kos-
kevia asioita.

Sisapiirihallinto

Luottolaitosten sisapiirikysymysten pakollisen saan-
nostelyn lisaksi Aktia Sdadstopankki Oyj:ssa sovelletaan
Suomen Arvopaperivilittdjien yhdistys ry:n mallisidan-
t0jd vastaavia sdantoja.

Pankin sisdpiirisidntojen mukaan sisdpiirildisten
tiedot rekisteréidddn arvopaperimarkkinalain ja Rahoi-
tustarkastuksen saantojen edellyttimalla tavalla. Seka
hallituksen jdsenent etta toimitusjohtaja ja hinen vara-
miehensd on merkitty pankin sisapiirildisten rekisteriin,
miké tarkoittaa, ettd heidian noteerattujen osakkeiden
omistuksensa on julkinen. Julkisuuden tarkoituksena on
varmistaa, ettd markkinatiedon vaarinkayttoa ei tapah-
du. Lisaksi sisipiirilaisten oikeutta kiayda itse kauppaa
arvopapereilla rajoitetaan esimerkiksi siten, ettd saman-
lajisen arvopaperin hankinnan ja luovutuksen ja vastaa-
vasti luovutuksen ja hankinnan vilinen aika ei saa olla
vihemman kuin yksi kuukausi.

Tarkastus

Varsinainen yhtiokokous valitsee pankille vuosittain
yhden tai kaksi tilintarkastajaa. Tilintarkastajan tulee
olla Keskuskauppakamarin hyviksyma.

Viime vuosina yhtiokokous on nimennyt vain yhden
tilintarkastajan. Vuonna 2006 tilintarkastajaksi valittiin
Keskuskauppakamarin auktorisoima tilintarkastus-
yhteis6 PricewaterhouseCoopers Oy. Paavastuullisena
tilintarkastajana on toiminut Jan Holmberg. My6s hin
on Keskuskauppakamarin hyviksyma. Yhtd maksulii-
kennetilid lukuun ottamatta ei tilintarkastusyhteisolla
eikd paavastuullisella tilintarkastajalla ole asiakas-
suhdetta pankkiin.

Vuonna 2006 tilintarkastajalle maksettiin palkkoita
yhteensa 156 086,14 euroa (pl. arvonlisivero) konserni-
yhtioiden tilien tarkastuksesta. Summaan sisiltyy sijoi-
tusrahastojen tarkastuksesta maksettu palkkio sekd
PricewaterhouseCoopersin palkkio pankin Luxembur-
gissa sijaitsevan tytdryhtion tilien tarkastamisesta. Muis-
ta kuin tilintarkastuspalveluista konserniyhtiot maksoi-

vat PricewaterhouseCoopersille palkkioita yhteensa
20 639,34 euroa (pl. arvonlisdvero).

Sisdinen tarkastus

Pankin sisdinen tarkastus muodostaa oman yksikkonsa,
joka hallinnollisesti toimii pankin toimitusjohtajan alai-
suudessa. Pankin hallitus paattdd pankin sisdisen tarkas-
tuksen esimiehen nimittdmisestd ja erottamisesta. Hal-
lituksen puheenjohtaja hyviksyy hinen tyosuhteensa
ehdot. Hallitus vahvistaa vuosittain sisdisen tarkastuk-
sen toimintasuunnitelman.

Sisdinen tarkastus raportoi havainnoistaan saannolli-
sin vilein hallitukselle, hallintoneuvoston tarkastusva-
liokunnalle, ulkoisille tilintarkastajille ja Rahoitustar-
kastukselle.

Sisdinen tarkastus tarkastaa myos tytaryhtididen
toimintaa sekd raportoi kunkin tytaryhtion hallitukselle.

Riskienhallinta

Pankin riskienhallinnasta kerrotaan hallituksen toimin-
takertomuksessa otsikolla Riskienhallinta.

Osakepddoma ja omistajat

Osakepddomaa ja omistajia koskevat tiedot ovat pankin
vuosikertomuksen Aktian vuosi 2006 sivulla 26.

Osakassopimukset

Pankin tiedossa on osakassopimus niiden osakkeen-
omistajien valilld, jotka omistavat yli 50 % pankin
osakkeista ja ddnistd. Sopimuksessa sovitaan mm. ettd
osapuolen, joka haluaa myydi osakkeitaan, tulee ensin
tarjota niitd sopimuksen muulle osapuolelle. Sopimuk-
sen mukaan osapuolet pyrkivat edustamaan yksimielista
omistusintressia.
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