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Vastuullinen sijoittaminen Aktiassa

Uskomme, etta vastuullisesti ja kestavien normien
mukaisesti toimivat sijoituskohteet ovat pitkalla ai-
kavalilla kannattavampia kuin sijoituskohteet, jot-
ka eivat toimi kestavalla tavalla. Vastuullinen sijoit-
taminen merkitsee meille sit4, ettd pyrimme saa-
vuttamaan mahdollisimman hyvan tuoton vali-
tulla riskitasolla. Vastuullisella sijoitustoiminnalla
tarkoitamme kaikkia toimenpiteita, joilla ymparis-
toon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liit-
tyvia tekijoita (ns. ESG-tekijat) huomioidaan. Vas-
tuullisuus on kiintea osa sijoitustoimintaamme ja
vastuullisen sijoittamisen periaatteita noudatetaan
kaikissa hallinnoimissamme rahastoissa. Vastuul-
lisen sijoittamisen periaatteita noudatetaan myods
tadyden valtakirjan varainhoidossamme ja muissa
sijoituspalveluissamme.

Aktia Pankki Oyj

Keskeiset kansainvéliset sopimukset ja normit, ku-
ten YK:n ihmisoikeuksien julistus ja muut YK:n so-
pimukset, YK:n kestavan kehityksen tavoitteet
(UN Sustainable Development Goals), ILO:n sopi-
mukset, ja OECD:n toimintaohjeet monikansallisil-
le yrityksille luovat vastuullisen sijoittamisen ar-
vopohjan. Omat vastuullisen sijoittamisen periaat-
teet meilld on ollut vuodesta 2006. Aktia on alle-
kirjoittanut YK:n tukemat vastuullisen sijoittamisen
periaatteet (Principles for Responsible Investment
- PRD. Olemme Pohjoismaiden suurimman yritys-
vastuuverkosto FIBSin (Finnish Business & Socie-
ty) sekd suomalaisen vastuullista sijoittamista edis-
tavan jarjeston FINSIF:in (Finland’s Sustainable In-
vestment Forum) jasen.

Osallistumme sijoittaja-aloitteisiin aiheissa kuten il-
mastonmuutoksen hillitseminen ja sopeutuminen

seka luonnon monimuotoisuuden turvaaminen ja
edistdminen, joihin lukeutuvat esimerkiksi Net Zero
Asset Managers -aloite (NZAM), Climate Action
100+, Nature Action 100 ja PRI Spring.

Aktia on sitoutunut asettamaan Science Based
Targets -aloitteen mukaiset ilmastotavoitteet. Ra-
portoimme CDP:lle (ent. Carbon Disclosure Proje-
ct) toimintamme vaikutuksista ilmastoon ja kan-
nustamme CDP-kampanjoiden kautta yhti6ita
aloittamaan ilmastoraportoinnin. Olemme myds
TPI:n (Transition Pathway Initiative) julkinen tuki-
ja seka TCFD:n eli Task Force on Climate-related
Financial Disclosures -raportointisuositusten tuki-
ja. Aktia on lisaksi AIMA:n (Alternative Investment
Management Association), SBAI:n (Standards Bo-
ard for Alternative Investments) ja Green Building
Council Finlandin jasen.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2025

VASTUULLISEN SIJOITTAMISEN
MENETELMAT

poissulkeminen
vastuullisuustekijoéiden huomiointi
normiperusteinen seulonta

aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen
vaikuttavuussijoittaminen

YHTEISTYO, JASENYYDET & ALOITTEET

PRI (Principles for Responsible Investment)
FINSIF (Finland’s Sustainable Investment Forum)
FIBS (Finnish Business & Society)

CDP (ent. Carbon Disclosure Project)
NZAM (Net Zero Asset Managers Initiative)
SBTI (Science Based Targets Initiative)

TPI (Transition Pathway Initiative)

Climate Action 100+

Nature Action 100

PRI Spring

AIMA (Alternative Investment Management
Association)

Green Building Council Finland

SBAI (Standards Board for Alternative
Investments)

TYOKALUT
ISS ESGD>>  MOORNINGSTAR ~ uPRIGHT <=PROJECT

ASIANTUNTIJARESURSSIT

Kokenut ESG-tiimi
Aktian ESG-komitea
ESG-osaajat kaikissa omaisuuslajeissa
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Rakennamme kestavampaa tulevaisuutta
vaikuttavuudella ja vastuullisuudella lapi omaisuuslajien

6
1% £ -53,3 %

Aktian rahastoihin sijoitetusta Aktian rahastojen nettovaikutus Aktian rahastojen suhteellinen
padomasta SFDR Artikla 8 ja Artikla 9 hiilijalanjalki vertailuvuotta 2019

-mukaisissa rahastoissa matalampi

Positiivinen nettovaikutus kuvaa sita,
etta rahastojemme sijoituskohteet saavat

keskimaarin enemman positiivisia vaikutuksia
6 p aikaiseksi kuin negatiivisia. zoso

Artikla 9 mukaista rahastoa : e :
Tavoitteena hiilineutraalius
TOP 3 NETTOVAIKUTUS:

Aktia Prosperity sijoitussalkuissa
Aktia Multi Asset Prosperity Aktia Sustainable Government Bond +54 %

Aktia Sustainable Government Bond Aktia Multi Asset Prosperity +54 %

Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond +51 %
Aktia Aurinkotuuli lll

Aktia Bioteollisuus |

Aktia Pankki Oy; Lahde: Aktia, 3112.2025; ISS ESG, 31.12.2025; Morningstar, 3112.2025; Upright Project, 31.12.2025.
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Keskeiset tapahtumat H2/2025

Kehittyvien markkinoiden
korkorahastojen uudet ESG-
raportit

Aktia julkaisi uudet ESG-raportit
kehittyvien markkinoiden
korkorahastoista (Emerging
Market Debt). Raporteissa
kuvataan Aktian EMD-rahastojen
vastuullisuutta mm. ymparistoon,
yhteiskuntaan ja hallintotapaan
liittyvien ESG-indikaattoreiden
sekd YK:n kestavan kehityksen
tavoitteiden kautta.

Linkki raporttiin.

Aktia Pankki Oyj

Kaksinkertainen
olennaisuusanalyysi

Aktia paivitti kaksinkertaisen
olennaisuusanalyysin, jossa
huomioidaan seka Aktiaan
kohdistuvat riskit ja mahdollisuudet
ettd Aktian vaikutus ymparoivaan
maailmaan.

Varainhoidon kannalta olennaiseksi
todettiin ilmastonmuutoksen
hillintaan ja energiaan liittyvat
kestavyysseikat.

Biodiversiteettianalyysi

Aktia paivitti osake- ja
korkorahastojen biodiversiteetti-
analyysin, jossa tarkastellaan
sijoituskohteiden vaikutuksia

ja riippuvuuksia biologisesta
monimuotoisuudesta ja
ekosysteemipalveluista.

Lisaa tietoa biodiversiteetti-
analyysista sivulla 7.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus o H2/2025

&
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Aktian vastuullisuusjohtaja
Niina Arkko

Niina Arkko on aloittanut

Aktian vastuullisuusjohtajana
elokuussa 2025. Hanella on vahva
instituutiotausta ja yli 15 vuoden
kokemus finanssialalta seka laaja
asiantuntemus vastuullisesta
sijoittamisesta. Niina vastaa
konsernin vastuullisuustyon
kokonaisvaltaisesta kehittamisests,
ja hanen syvaéllinen osaamisensa
seka aktiivinen roolinsa
kansainvalisessda ESG-yhteistyossa
vahvistavat edelleen Aktian
vastuullisen sijoittamisen
tekemista.


https://misc.aktia.fi/data-service/documents/investment/Rahastot/ESG-raportit/ESG_raportti_EMD.pdf
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Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2025

Aktian ilmastostrategia

Tiedostamme, ettd maailma muuttuu koko ajan ja
meidan tulee muuttua sen mukana. Pelkkda muu-
tokseen sopeutuminen ei riitd vaan haluamme olla
mukana eturintamassa. Globaalit haasteet vaativat
globaaleja ratkaisuja ja haluamme omalta osaltam-
me rakentaa kestavaa tulevaisuutta sijoitustemme
ja oman toimintamme kautta.

Syyskuussa 2021 Aktia lanseerasi ilmastostrategi-
ansa ja julkaisi vélitavoitteet vuonna 2022. limas-

totavoitteemme ulottuvat vuoteen 2050 ja tulevat
ohjaamaan koko konsernin toimintaa tasta tulevai-

suuteen. Tavoitteenamme on hiilineutraalius sijoi-
tussalkuissa vuoteen 2050 mennessa toimintaym-
pariston salliessa. Luotonannossa tavoitteena on
hiilipaastojen ja -altistumisen pienentaminen. Ak-
tia-konsernin oman toiminnan osalta tavoitteena
on muun muassa nettohiilineutraalius vuokrattu-
jen toimitilojen energiankulutuksen osalta vuoteen
2030 mennessa. Aktian ilmastostrategiassa on
asetettu varainhoitoa koskeva vilitavoite vuodelle
2030. Tavoitteena on pienentda osake- ja yrityslai-
nasalkkujen hiilijalanjalked 50 prosenttia verrattu-
na vuoden 2019 tasoon.

Aktian ilmastoty6 on saavuttanut jo aiemmin posi-
tiivisia tuloksia. Olemme aktiivisesti mukana edis-
tamassa vastuullisuutta ja kannustamassa yrityk-
sia kohti vastuullisempia toimintatapoja ja lapina-
kyvampaa vastuullisuusraportointia. Osallistumme
sijoittaja-aloitteisiin ja vaikuttamiskampanjoihin
yhdessa alan muiden toimijoiden kanssa. Olemme
mukana aloitteissa, kuten Climate Action 100+,
seka Net Zero Asset Managers Initiative, joiden ta-
voitteena on ilmastonmuutoksen hillinta.

AKTIAN ILMASTOTAVOITTEET

Hiilineutraalius
sijoitussalkuissa
2050 mennessa

Vilitavoite 2025:
osake- ja yrityslainasalkkujen hiilijalanjalki -30 %,

Luotonannon kestavan rahoituksen
tarjoaminen, hiilipaastojen ja
-altistumisen pienentaminen

Vilitavoite 2030:

Oman toiminnan osalta nettohiilineutraalius
vuokrattujen toimitilojen energiankulutuksen
osalta 2030 mennessa

osake- ja yrityslainasalkkujen hiilijalanjalki =50 %.

vihreiden joukkovelkakirjojen osuus yrityslainarahastoista 35 %.

* TPI, Transition Pathway Initiative. TCFD, Task Force on Climate-related Financial Disclosures.

Aktia Pankki Oyj

** Lahde: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 31.12.2025.

Aktia on sitoutunut asettamaan toiminnalleen tie-
teeseen perustuvat ilmastotavoitteet (SBTi) ja pai-
vittdmaan omat keskipitkan aikavalin ilmastota-
voitteensa vuoden 2026 aikana. Tama tarkoittaa
sitd, etta tulemme arvioimaan ja kehittdmaan ny-
kyisia ilmastotavoitteitamme aloitteen mukaisik-
si. Pariisin ilmastosopimuksen mukaisesti tavoitel-
laan ilmaston ldmpenemisen rajoittamista 1,5 as-
teeseen esiteollisesta tasosta.

SBTi-aloite

Aktia on sitoutunut asettamaan Science Based
Targets -aloitteen mukaiset ilmastotavoitteet.

TP1 & TCFD

TPIl-aloitteen julkinen tukija seka TCFD-
raportointisuositusten julkinen tukija.*

e

Aktian hallinnoimien rahastojen rahastojen
suhteellinen hiilijalanjalki 53,3 % vertailuvuotta
2019 matalampi 12/2025.**
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Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2025

Aktia ja luonnon monimuotoisuus

lImaston lisaksi toinen merkittava ymparistoon liit-
tyva teema on saavuttanut kasvavaa huomiota vii-
me vuosina: luonnon monimuotoisuus eli biodiver-
siteetti. Heikentynyt biodiversiteetti eli luontoka-
to seka ilmastonmuutos aiheuttavat riskeja sijoit-
tajille jarjestelmatasolla. Imastonmuutos on yksi
luontokadon péaaajureista, ja luontokato puoles-
taan kiihdyttaa ilmastonmuutosta. Biodiversiteetti
on tunnistettu olennaiseksi aiheeksi Aktialle kak-
sinkertaisessa olennaisuusanalyysissa, ja rapor-
toimme siitda CSRD:n mukaisesti. Aktia tulee arvi-
oimaan vuonna 2026 seka biodiversiteettiin etta
ekosysteemeihin liittyvia askelmerkkeja ja niiden
seurantaa.

Luonnon monimuotoisuus on jo vahvasti sisally-
tetty osaksi aktiivista omistajuutta ja vaikutta-
mistamme. Aktia on mukana YK:n tukemien vas-
tuullisen sijoittamisen periaatteiden (PRI) kayn-
nistdmassa Spring sijoittaja-aloitteessa, jonka ta-
voitteena on pysayttaa luontokato vuoteen 2030
mennessa. Spring on maailmanlaajuinen aloite,
jota tukee yli 200 sijoittajaa. Lisdksi Aktia on mu-
kana Nature Action 100-aloitteessa. Kyseessa on
ensimmainen kansainvalinen sijoittaja-aloite, jossa

etsitdan ratkaisua akuuttiin, luonnon ja biologisen
monimuotoisuuden havidmista koskevaan kriisiin.

Yksi Aktian hyédyntamista tyokaluista yritys-

ten luonnon monimuotoisuuden vaikutusten ana-
lysointiin on Upright Projectin nettovaikutusmal-
li. Upright ottaa huomioon mm. seuraavia tekijoita:
elinympariston menetys, uhanalaiset lajit, vieras-
lajit, eldinten karsimys, maan kaytto, maan heikke-
neminen, aavikoituminen, maaperan tiivistyminen
ja ekosysteemipalvelut.

Aktia laati vuonna 2025 osake- ja yrityslainara-
hastojen biodiversiteettianalyysin ENCORE-ty6-
kalulla. ENCOREN datan avulla voidaan tarkastella,
kuinka paljon rahastojen sijoituskohteiden toimi-
alat ovat riippuvaisia luonnon tarjoamista ekosys-
teemipalveluista ja millaisia vaikutuksia kyseis-
ten toimialojen toiminnalla on luonnon monimuo-
toisuuden vahenemiseen. Tydkalun kehityksesta
ja yllapidosta vastaavat Global Canopy, UNEP Fl ja
UNEP-WCMC, jotka yhdessa muodostavat ENCO-
RE-kumppanuuden.

* TPI, Transition Pathway Initiative. TCFD, Task Force on Climate-related Financial Disclosures.

Aktia Pankki Oyj

** Lahde: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 31.12.2025.

Lisdksi analysoimme luonnon monimuotoisuutta
PAl-datan eli paaasiallisten haitallisten kestavyys-
vaikutuksien kautta, johon hyédynnamme Mor-
ningstar/Sustainalyticsin dataa seka rahasto- etta
kohdesijoitustasolla, esimerkiksi biodiversiteettiin
kohdistuvan negatiivisen vaikutuksen.

Sijoituskohteiden merkittavimmat
riippuvuudet

e veden puhdistaminen
e veden tarjonta
» veden virtauksen hallinta

e luonnon maisemallinen arvo
¢ koulutus-, tiede- ja tutkimuspalvelut

.

Paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyyste-
kijoihin (PAIt) maaritelldadn Euroopan unionin kes-
tavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (SFDR)
mukaan ja niitd kdytetdan mittaamaan sijoitusten
kielteisia vaikutuksia kestavyystekijoihin.

BIODIVERSITEETTIANALYYSIN TULOKSET

Pienemmalla painolla korostuvat osa-alueet
e maaperan ja sedimentin eroosion estdminen

Riippuvuuksien lisdksi analyy-
sissa tarkasteltiin sijoituskohtei-
den vaikutuksia biologiseen mo-
nimuotoisuuteen ja ekosystee-
meihin. Analyysin perusteella
havaittiin, etta rahastojen sijoi-
tuksilla on merkittava vaikutus
biologiseen monimuotoisuuteen
ja ekosysteemeihin esimerkiksi
muiden kuin kasvihuonekaasu-
paastojen seka myrkyllisten
maa- ja vesipaastojen kautta.

Nature Action 100

-aloitteen allekirjoittaja.

PRI Spring

-aloitteen allekirjoittaja.
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VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN AKTIASSA

Tulokset ja
vaikuttavuus
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Siséltd Vastuullinen sijoittaminen Aktiassa Keskeiset tapahtumat H2/2025 Aktian ilmastostrategia Luonnon monimuotoisuus Tulokset ja vaikuttavuus Sijoitustoiminta

AKTIAN RAHASTOT

Vastuullisuus

Aktian varainhoito on vuodesta toiseen kerannyt
palkintoja seka kansainvalisissa etta kotimaisissa
vertailuissa. Riippumaton kolmas osapuoli Mornin-
gstar tuottaa dataa ja ratingeja sijoittajien kayt-
t6on seka myds arvion Aktian rahastojen vastuul-
lisuudesta. Morningstar hyédyntaa Sustainalytic-
sin tuottamaa ESG- ja ilmastodataa, jota kaytetaan
Aktialla myds osana salkunhoitoa.

ESG kuvaa vastuullisuutta liittyen kolmeen kokonai-
suuteen: ympadristo6 (E, environmental), yhteiskunta
(S, social) ja hallintotapa (G, governance). Metodo-
logia perustuu ESG-riskien arvioimiseen ja naiden

riskien vaikutuksiin toimijoiden taloudelliseen ar-
voon. Analyysissa on sovellettu markkinoilla vallit-
sevia yleisia ESG-nakemyksia. Kyseessa on Mornin-
gstarin tekema vastuullisuusanalyysi ja heidan na-
kemyksensa vastuullisuudesta. Rahastojen ESG-ris-
kiluokittelu l6ytyy myds Aktian nettisivuilta.

ESG-riskiluokittelu eli maapallot kuvaavat Mor-
ningstarin arviota rahastojen vastuullisuusriskeis-
ta (ESG-riskit) ja miten hyvin ESG-riskit on huomi-
oitu rahastojen sijoituskohteissa. Mitd enemman
maapalloja, sitd pienempia ovat rahaston ESG-ris-
kit suhteessa rahaston vertailuryhmaan.

Rahastoistamme 85 prosenttia saa Morningstarin ESG-
riskiluokittelussa vahintaan kolme maapalloa, mika tarkoittaa,
etta niiden sijoituskohteiden altistuminen korkealle ESG-riskille
on vertailuryhmaan ndhden keskimaarainen tai alhaisempi.

Rahasto

Aktia Varainhoitosalkku 75

Aktia America

Aktia Capital

Aktia Emerging Market Equity Select
Aktia Osakesalkku

Aktia European Smaller Companies
Aktia Passiivi Eurooppa

Aktia Passiivi Japani

Aktia Passiivi USA

Aktia Prosperity

Aktia Secura

Aktia Solida

Aktia Sustainable Government Bond
Aktia Varainhoitosalkku 50

Ul - Aktia Sustainable Corp Bond
Aktia Corporate Bond+

Aktia Emerging Market Bond+
Aktia Eurooppa

Aktia Global

Aktia Nordic Small Cap

Aktia Passiivi Kehittyvat Markkinat
Aktia Lyhyt Yrityskorko+

Aktia Varainhoitosalkku 25

Aktia Korkosalkku

Aktia Emerging Market Local Curr Frontier Bond+

Aktia Euroopan Kassakoneet

Aktia Nordic
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Taulukossa kuvattu Aktian 27 rahastoa, joista ESG-riskiluokittelu on saatavilla. Morningstar ESG-riskiluokittelu eli Morningstar ESG Risk Rating for Funds annetaan rahastoille, kun Morningstarin datan kattavuus on vahintaan 67 %.

Lahde: Morningstar, 3112.2025.
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AKTIAN RAHASTOT AKTIAN RAHASTOJEN NETTOVAIKUTUSPROFIILI

Nettovaikutus

NEGATIIVINEN PISTEET POSITIIVINEN
Yhteiskunta 01 § +3.6 +3.7
Tyopaikat +0.8 +0.8
Aktia on tehnyt vuodesta 2019 Iahtien yhteistyota nen ja rahastojen nettovaikutus on ollut mittaushis- X‘:’t ’ S +1 Z ”‘21 ]
elsKkunnan infrastruktuuri +1. +1.
kotimaisen startupin, Upright Projectin kanssa. Olem- torian ajan nousutrendissa. Positiivinen nettovaiku- Yhteiskunnan vakaus Py e i 30
me syventaneet yhteistyétdmme mm. laajentamalla tus kuvaa sitd, ettd rahastomme saavat keskimaarin Tasa-arvo ja ihmisoikeudet -0.0 +0.0 ' +0.0
rahastojemme nettovaikutuksien mallinnuksia ja uu- enemman positiivisia vaikutuksia aikaiseksi kuin ne-
sien tuotteiden vaikutuksien kuvaamisessa. gatiivisia. Rahastojen positiiviset nettovaikutukset Tieto ro . 08 +0
B . . . . Tietoinfrastruktuuri +0.1 +0.1
liittyvat yhteiskuntaan seka ihmisten terveyteen. i don [iipminar 01 o1
Upright Project mallintaa yritysten nettovaiku- Uprightin mallinnoksessa minimi on miinus daretén Tiedon jakaminen -0.0 +0.2 10.2
tuksia, jotka perustuvat kvantifikaatiomalliin. Mal- ja maksimi +100 %. Blitiisla/esaamispasema o e
I! kayttaa. kon.eopr.Jlmlsteknukm.ta ja laajaa tl.eteel— — oo S . "
listen artikkelien tietokantaa mittaamaan yritysten - o4 00 06
kokonaisvaltaisia vaikutuksia yhteiskuntaan, tiedon Aktian rahastojen Miel.enterveys -0.1 -0.0 " 401
luomiseen ja jakamiseen, ihmisten terveyteen seka . coye Ravinto +0.1 +0.1
e nettovaikutusprofiili on hilissuiitsat a0 w01 w01
ymparistoon. ogse o . . Merkitvs & il 0.0 0.2 - 103
positiivinen ja rahastojen S © 0 S
Uprightin nettovaikutusmallin avulla kuvataan nettovaikutus on ollut Ymprists oo I o 106
osake- ja yrityslainarahastojemme vaikutusprofiilit mittaushistorian Kasvihuonekaasupaastot +1:2 -0.8 +0.4
ey R : PRI . . . Muut paastot -0.4 -0.2 +0.2
kvf':lrtaalelttaln. Raha.sto.kohtalsun vf':nk'utusprofulelhln ajan nousutrendissa. Niukat loommomvarat o o 00
voi tutustua verkkosivuillamme aktia fi. Biodiversiteetti . Py 0
Aktian rahastojen nettovaikutusprofiili on positiivi- Jatteet -0.3 -0.3 ¢ +0.1

TOP 3 NETTOVAIKUTUS
Aktia Sustainable Aktia Multi Asset Ul - Aktia Sustainable
Government Bond Prosperity Corporate Bond

Net impact ratio

Nettovaikutuslaskelmissa on mukana Aktian 20 rahastoa: America, Capital, Corporate Bond+, Euroopan Kassakoneet, Eurooppa,
European High Yield Bond+, European Smaller Companies, Global, Lyhyt Yrityskorko+, Mikro Markka, Multi Asset Prosperity,
Nordic, Nordic High Yield, Nordic Micro Cap, Nordic Small Cap, Prosperity, Secura, Solida, Sustainable Government Bond, Ul-Aktia
Sustainable Corp Bond.

Lahde: Upright Project, versio 1.11.0 3112.2025
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Hiilijalanjalki

Aktian ilmastostrategian mukaisesti tavoittelem-
me sijoitussalkkujen hiilineutraaliutta vuoteen
2050 mennessa. Monitoroimme sijoituksiamme ja
tarkastelemme rahastojamme mm. ilmastoriskiar-
vion ja ilmastoskenaarioanalyysin avulla.

Aktian hallinnoimien rahastojen suhteellinen hiilija-
lanjalki 53,3 % vertailuvuotta 2019 matalampi*. Si-
joitusstrategiamme osakerahastoissa suosii yh-
tioita, joiden liiketoiminnan padomaintensiteet-

ti on alhaisempi ja joilla on tyypillisesti suotuisam-
pi paastoprofiili. Yrityslainasijoituksissa suosimme
CO_-paast6jaan vahentamaan pyrkivia energian-
tuottajia.

RAHASTOJEN HIILI-INTENSITEETIN KEHITYS***

Kuvaajassa nakyy osake- ja yrityslainarahastojem-
me hiili-intensiteetit. Laskelmat perustuvat yhti6i-
den raportoimiin lukuihin (silta osin, kuin niita ol
laskemisen aikaan saatavilla) sekd muiden yhtioi-
den osalta sektoripohjaisiin arvioihin. Luvut sisal-
tavat ns. scope 1ja scope 2 -tasojen paastot. Hiili-
jalanjalki (carbon footprint, carbon efficiency) ku-
vaa paastdjen maaraa suhteutettuna sijoitusten
arvoon, huomioiden yhtiéiden koko padomara-
kenteen. Hiilijalanjalkia tarkasteltaessa on tarkeaa
huomioida, ettd koska paastot eri yhtididen ja sek-
toreiden valilla vaihtelevat erittain paljon, voivat
pienet muutokset salkkujen sisallossa aiheuttaa
huomattavia muutoksia luvuissa.
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12/2022 06/2023 12/2023 06/2024 12/2024 6/2025 12/2025

ilmastotavoitteen mukainen.

Osakerahastot

29°C

Aktia Euroopan Kassakoneet, 2025
2,8°C

Aktia Nordic, 2025

2,7°C

Aktia Eurooppa, 2025

1,7°C

Aktia Capital, 2042

Aktia Mikro Markka, 2046
European Smaller Companies, 2045
1,6 °C

Aktia Nordic Small Cap, 2046

1,56 °C

Aktia America, 2050

Aktia Global, 2050

Aktia Nordic Micro Cap, 2050

' Aktia Prosperity, 2050

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus o H2/2025

Korkorahastot

1,8 °C

Aktia European High Yield Bond+, 2043
Aktia Nordic High Yield, 2045

Ul - Aktia Sustainable Corporate Bond, 2042
1,7°C

Aktia Secura, 2043

Aktia Solida, 2045

1,6 °C

Aktia Corporate Bond+, 2046

Aktia Lyhyt Yrityskorko+, 2047

Pariisin ilmastosopimuksen mukaisesti tavoitteena on rajoittaa ilmaston lampeneminen 1,5 asteeseen vuoteen 2050 mennessa.
Arvioitu vuosi osoittaa, milloin rahasto ylittaa sille allokoidun hiilibudjetin. Arvioitu aste osoittaa, onko rahasto Pariisin

AKTIAN RAHASTOJEN ILMASTOINDIKAATTORIT

Rahasto Rahaston hiilijalanjalki** Rahaston hiili-intensiteetti
Aktia America 31 12,9
Aktia Capital 32,8 48,2
Aktia Corporate Bond+ 39,2 72,2
Aktia Euroopan Kassakoneet 53,8 75,7
Aktia Eurooppa 54,0 123,9
Aktia European High Yield Bond+ 49,3 771
Aktia European Smaller Companies 26,7 40,1
Aktia Global 4,3 15,5
Aktia Lyhyt Yrityskorko+ 25,9 452
Aktia Mikro Markka 171 10,8
Aktia Nordic 14,2 24,6
Aktia Nordic High Yield 57,3 64,3
Aktia Nordic Micro Cap 3,5 14,6
Aktia Nordic Small Cap 28,0 43,5
Aktia Secura 271 52,9
Aktia Solida 25,0 49,8
Aktia Prosperity 6,2 18,1
Ul - Aktia Sustainable Corporate Bond 55,1 14,2

*L&hde: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 3112.2025.  **suhteellinen hiilijalanjalki, tonnia CO,e / sijoitettu miljoonaa euroa ***painotettu keskiméaarainen hiili-intensiteetti, tonnia CO,e / liikevaihto miljoona euroa
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Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2025

Normiperusteinen seulonta

Aktialla on kaytdssa vastuullisen omistajuuden
yhteisty® normipohjaisen omistajavaikuttamisen
edelldkavijan ISS ESG:n kanssa. Tuemme nain yh-
tioita, jotta ne pystyisivat paremmin tayttamaan
niihin kohdistuvia odotuksia koskien kansainvalisia
ymparistoa, yhteiskuntaa ja hyvaa hallintotapaa
koskevia normeja.

Yhteisty6 perustuu ns. normiperusteiseen seulon-
taan; ISS ESG monitoroi rahastojemme omistuksia
YK:n Global Compact -periaatteisiin perustuvien
kriteereiden mukaan ja tunnistaa yhtioita jotka ei-
vat ole pystyneet toimimaan Global Compact -pe-
riaatteiden mukaisella tavalla. UN Global Compact
-aloitteen periaatteet perustuvat ja ovat linjassa
yleismaailmallisten periaatteiden kanssa: YK:n |h-
misoikeuksien yleismaailmallinen julistus, ILO:n
Ty6eldman perusperiaatteita ja -oikeuksia koske-
va julistus, YK:n Rion ymparistda ja kehitysta kos-
keva julistus seka YK:n Korruption vastainen yleis-
sopimus. Global Compactin kymmenen periaatet-
ta pitavat sisallaan ihmisoikeuksiin, tyoelaman pe-
riaatteisiin, ymparistoon ja korruption vastaiseen
toimintaan liittyvia perusarvoja. ISS ESG -seulonta

Aktia Pankki Oyj

sisaltaa kolme kategoriaa: ei rikkomuksia, mahdol-
linen rikkomus ja verifioitu rikkomus. Katsausajan-
hetkelld Aktian rahastoissa ei ollut verifioituja nor-
mirikkomuksia.

Valtaosa yhtidista, joihin olemme sijoittaneet, toi-
mii ndiden periaatteiden mukaisella tavalla. Sellais-
ten yhtididen kanssa, jotka eivat ole onnistuneet
toimimaan mainittujen kriteereiden mukaisella ta-
valla, ISS ESG kay Aktian puolesta vaikuttamiskes-
kusteluja. Keskusteluissa pyritdan tyypillisesti saa-
maan yhtiét raportoimaan rikkomuksistaan ja kor-
jaamaan ne, tai toteuttamaan toimenpiteita sen
varmistamiseksi, ettei vastaavia rikkomuksia enaa
esiintyisi.

Aktia monitoroi sijoituskohteiden normienmukai-
suutta saannollisesti ja raportoi rahastokohtaiset
normienmukaisuustiedot puolivuosittain. Normi-
rikkomuksen tullessa ilmi kohdesijoituksessamme
menettelemme Vastuullisen sijoittamisen periaat-
teissa kuvatun eskalointimenetelman mukaises-
ti. Aktian ESG-komitea tekee paatoksen siita, mita
eskalointitoimenpidetta kaytetaan.

Lahde: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 3112.2025.

*Luvuissa on huomioitu sekd mahdolliset normirikkomukset etta verifioidut normirikkomukset.

AKTIAN OSAKE- JA YRITYSLAINARAHASTOJEN

GLOBAL COMPACT -NORMIENMUKAISUUS*

100 %

normienmukaisuus

Aktia European Smaller Companies
Aktia Mikro Markka

Aktia Nordic High Yield

Aktia Nordic Small Cap

Aktia Prosperity

Aktia Nordic Micro Cap

90-99 %

normienmukaisuus

Aktia Nordic 99 %
Aktia European High Yield Bond+ 98 %

Aktia Lyhyt Yrityskorko 96 %

Aktia Capital 96 %

Aktia Corporate Bond+ 95 %

Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond 95 %
Aktia Solida 93 %

80-89 %

normienmukaisuus

Aktia Secura 89 %
Aktia Eurooppa 88 %
Aktia Euroopan Kassakoneet 85 %

310

normienmukaisuus

Aktia Global 74 %
Aktia America 68 %
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Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2025

Aktiivinen omistajuus
ja vaikuttaminen

Aktiivisen omistajuuden ja vaikuttamisen keinot
Aktiassa ovat monipuoliset. Naihin lukeutuvat: vai-
kuttamiskeskustelut suoraan yhtididen kanssa
(pooled engagement), vaikuttamiskampanjoihin
osallistuminen yhdessa toisten sijoittajien kans-
sa, yritystapaamiset, osallistuminen yhtiokokouk-
siin ja danioikeuden kayttaminen yhtiokokouksissa
(proxy voting) seka yhtididen nimitysvaliokuntiin
osallistuminen. Yhtidévaikuttamisella, omistajaoh-
jauksella ja aktiivisella omistajuudella Aktia edis-
taa sijoituskohteina olevien yhtididen hyvaa hallin-
toa seka edellytyksia sijoituskohteiden tai sijoitus-
salkkujen hyvaan pitkan aikavalin tuottokehityk-
seen.

Aktia on laatinut omistajaohjauksen periaatteet.
Aktia Rahastoyhtié noudattaa naita periaattei-

ta sen hallinnoimissa rahastoissa ja lisaksi Aktia
Pankki ja Aktia Varainhoito noudattavat naita peri-
aatteita hoitaessaan asiakkaiden sijoitusomaisuut-
ta omaisuudenhoitosopimusten perusteella. Pe-
riaatteet noudattavat soveltuvaa sadantelya seka
alan suosituksia omistajaohjauksesta.

Aktia Pankki Oyj

Vuoden 2025 aikana kannatimme esimerkiksi Net-
flixin yhtiokokouksessa ehdotusta, jonka mukaan
yhtion tulisi laatia ja julkaista ilmastosiirtymasuun-
nitelma. Amazonin yhtiokokouksessa aanestimme
ehdotuksen puolesta, jonka mukaan Amazonin tu-
lee raportoida ulkoisen datan epaeettisesta kay-
tosta tekodlytuotteiden kehityksessa. Mastercar-
din yhtiokokouksessa kannatimme ehdotusta, jos-
sa vaadittiin yhti6ta valvomaan ja raportoimaan
etniseen taustaan perustuvasta tasa-arvon toteu-
tumisesta.

Omistajaohjauksen periaatteiden mukaisesti Ak-
tia julkaisee vuosittain erillisen raportin, jossa ker-
romme omistajaohjauksen periaatteiden toteutu-
misesta. Julkaisemme lisaksi erillisen Pooled Enga-
gement -raportin, joka sisaltaa lisatietoja ISS ESG:n
kautta tapahtuneista vaikuttamiskeskusteluista.
Raportit ovat luettavissa Aktian nettisivuilta.

Lahde: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 3112.2025.

VAIKUTTAMINEN

129

vaikuttamis-
keskustelua

AANIOIKEUDEN KAYTTO

395

kokousta

6806

aanestyskohtaa

741

ddnestysta
johdon suositusta
vastaan

Vuoden 2025 aikana osallistuimme ISS ESG:n kautta eri yhtididen
kanssa yhteensa 129 uuteen vaikuttamiskeskusteluun kattaen 194
aihetta. Naista aiheista 73 liittyi ihmisoikeuksiin, 60 ymparistoon, 48
tyontekijoiden oikeuksiin ja 13 liittyi korruptioon.

Aktian rahastoilla on kdytdssa ISS:n tarjoama proxy voting -palvelu.
Palvelun kautta voimme tehokkaalla tavalla osallistua globaalisti yh-
tiokokouksiin. Vuoden 2025 aikana osallistuimme yhteensa 395 yh-
tiokokoukseen, joista 389 danestyspalvelun kautta ja 6 dadnestyspal-
velun ulkopuolella. Naissa yhtiokokouksissa rahastot danestivat yh-
teensa 6806 aanestyskohdassa, joista 741 kohdassa johdon suosi-
tusta vastaan (11 % danestyskohdista).

Aénestyksissa huomioidaan aina osuudenomistajien pitkan aikavélin
intressit Aktian omistajaohjauksen periaatteiden mukaisesti. Adnes-
tamisen tueksi ISS toimittaa meille yhtidkohtaiset vastuullisuusrapor-
tit sekd oman sustainability voting policynsa mukaiset d4anestyssuosi-
tukset.
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Kestavan rahoituksen saantely

Mikali rahoitustuote ei edistd ymparistoon tai yh-
teiskuntaan liittyvid ominaisuuksia, tee kestavia si-

. e ppee . ) e . . . joituksia ja siten noudata SFRD 8 artiklan tai 9 ar-
Kestavalla rahoituksella tarkoitetaan ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvien

nakokohtien huomioon ottamista sijoittamista koskevassa paatoksenteossa. Viime
vuosien aikana EU:ssa on tyostetty saantelya kestavan rahoituksen maarittelyksi,
jotta sijoittajat, yritykset ja EU:n jasenvaltiot pystyvat suuntaamaan rahoitusta
kestavaa kehitysta edistaviin toimiin. EU:n kestavan rahoituksen saantely koostuu
useista erilaisista kokonaisuuksista, ohjeista ja asetuksista.

SFDR-tiedonantoasetus
Asetuksen tavoitteena on edistda rahoitustuot-

tiklan mukaisia tiedonantovelvollisuuksia, kutsu-
taan niita Artikla 6 -mukaisiksi rahoitustuotteik-
si. Artikla 6 -mukaiset rahoitustuotteet eivat ota
huomioon ympariston kannalta kestavia taloudel-
lisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja (EU-takso-
vuutta. nomia). Naissa rahoitustuotteissa voidaan kuiten-
kin ottaa huomioon kestavyysriskit. Kestavyysris-

teiden kestavyysvaikutusten mitattavuutta ja nii-
den lapindkyvyytta, vahentaa viherpesua seka pa-
rantaa kestaviksi luokiteltujen tuotteiden vertailta-

Aktia Pankki Oyj

KESTAVA RAHOITUS

Ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvien nakdkohtien
huomioon ottaminen sijoittamista koskevassa
paatoksenteossa.

Kestdvan rahoituksen luokittelujarjestelma eli EU-
taksonomia maarittelee, millainen taloudellinen
toiminta on kestavaa. Asetuksella lisataan
yritystoiminnan lapindkyvyytta sijoittajille ja
selvennetdan, mitka taloudelliset toiminnot
edistavat ymparistotavoitteita ja edistavat
kestdavampaa tulevaisuutta.

*Taksonomiassa maaritellyt EU:n ympéristétavoitteet
ovat: ilmastonmuutoksen hillintd, ilmastonmuutokseen
sopeutuminen, vesivarojen ja merten luonnonvarojen
kestava kaytto ja suojelu, siirtyminen kiertotalouteen,
ympadriston pilaantumisen ehkaiseminen ja vdhentdminen
ja biologisen monimuotoisuuden ja ekosysyteemien
suojelu ja ennallistaminen.

Taloudellinen toiminta voidaan
luokitella kestavaksi, jos toiminta

1

Edistaa merkittavasti
vahintaan yhta kuudesta EU:n
ymparistotavoitteesta*

2

Ei tuota merkittavaa haittaa viidelle
muulle EU:n ymparistétavoitteelle

3

On YK:n, OECD:n ja ILO:n eettisten
tyo- ja ihmisoikeusperiaatteiden
mukainen.

**Paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin.

Artikla 8 -mukaiset rahoitustuotteet edistavat
muiden ominaisuuksien ohella ymparistoon tai yh-
teiskuntaan liittyvid ominaisuuksia tai ndiden omi-
naisuuksien yhdistelmia, ja sijoitusten kohteena
olevat yritykset noudattavat hyvia hallintotapo-
ja. Suurin osa Aktian tarjoamista rahoitustuotteis-
ta noudattaa SFRD 8 artiklan mukaisia tiedonan-
tovelvollisuuksia.

Artikla 9 -mukaiset rahoitustuotteet tekevat kes-
tavia sijoituksia. Kestavat sijoitukset eivat saa ai-
heuttaa merkittavaa haittaa yhdellekaan ympa-
ristdn tai yhteiskunnan kannalta kestavalle sijoi-
tustavoitteelle (DNSH-periaate) ja sijoitusten on
otettava huomioon sosiaaliset vahimmaistason
suojatoimet (minimum social safeguards).

Sijoituskohteilta edellytetaan lisdksi hyvien hallin
totapojen noudattamista. Kuusi Aktian rahoitus-
tuotetta noudattaa SFRD 9 artiklan mukaisia tie-
donantovelvollisuuksia.

killa tarkoitetaan tassa yhteydessa ymparistoon,
yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvaa tapahtu-
maa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattai-
si olla sijoituksen arvoon tosiasiallinen tai mahdol-
linen kielteinen olennainen vaikutus.

PAI**-indikaattorit

Sijoituksilla voi olla seka positiivisia etta negatiivi-
sia kestavyysvaikutuksia. Huomioimalla paaasial-
liset negatiiviset kestavyysvaikutukset sijoitustoi-
minnassa pyritdan ymmartdmaan mahdollisimman
hyvin sijoituskohteiden negatiiviset vaikutukset ym-
paristoon tai yhteiskuntaan. Paaasiallisilla haitallisil-
la kestavyysvaikutuksilla tarkoitetaan PAl-indikaat-
toreita. Kestavyysindikaattorit liittyvat esimerkiksi
kasvihuonekaasupaastoihin, luonnon monimuotoi-
suuteen, veteen, jatteeseen ja yhteiskunnallisiin ky-
symyksiin. Ne koskevat yrityksia, valtioita ja ylikan-
sallisia yhti6ita seka kiinteistbomaisuutta.
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YHTEENVETO

Vastuullinen
sijoittaminen

Uskomme, etta vastuullisesti ja kestavien normien
mukaisesti toimivat sijoituskohteet ovat pitkalla ai-
kavalillda kannattavampia ja niilld on parempi riski-
profiili kuin sijoituskohteet, jotka eivat toimi vas-
tuullisesti.

Vastuullisen sijoittamisen menetelmdmme ovat:
poissulkeminen, vastuullisuustekijéiden huomioin-
ti (ESG-integraatio), normiperusteinen seulonta,
aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen ja vaikutta-
vuussijoittaminen. Pyrimme my6s muodostamaan
mahdollisimman hyvan kasityksen sijoituskohtei-
den yhteiskunnallisista vaikutuksista. Vastuulli-
suus on kiinted osa sijoitustoimintaamme ja vas-
tuullisen sijoittamisen periaatteita noudatetaan
kaikissa hallinnoimissamme rahastoissa. Vastuul-
lisen sijoittamisen periaatteita noudatetaan myos
tdyden valtakirjan varainhoidossamme ja muissa
sijoituspalveluissamme. Tapa, jolla vastuullisuutta
sovelletaan kdytanndssa, vaihtelee jonkin verran

Aktiassa

omaisuusluokkien valilld, mutta Iahtdokohdat ovat
omaisuusluokasta riippumatta samat.

Huomioimme ESG- eli ymparistdon, yhteiskuntaan ja
hyvaan hallintoon liittyvien tekijéiden sijoituskohtei-
siin kohdistuvia taloudellisesti olennaisia vaikutuksia
integroidusti osana sijoitusprosessia. Sijoitusanalyy-
si perustuu seka kvantitatiivisiin etta kvalitatiivisiin
tekijoihin, joiden tukena Aktialla on kaytdssa usei-

ta dataldhteitda mm. Morningstarin ja ISS:n ESG-data,
ISS:n ilmastodata, ilmastoriskit ja -skenaarioanalyy-
sit seka Uprightin nettovaikutusmalli.

Keskeiset kansainvéliset sopimukset ja normit, ku-
ten YK:n ihmisoikeuksien julistus ja muut YK:n so-
pimukset, YK:n kestavan kehityksen tavoitteet
(UN Sustainable Development Goals), ILO:n sopi-
mukset, ja OECD:n toimintaohjeet monikansallisil-
le yrityksille luovat vastuullisen sijoittamisen arvo-
pohjan Aktian sijoitustoiminnassa.

VASTUULLISEN SIJOITTAMISEN MENETELMAT JA SOVELTAMINEN AKTIASSA

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2025

Suorat Yrityslaina- Suorat valtion- ﬁzlami';rl‘:: Vaihtoehtoiset Investment
osakesijoitukset sijoitukset lainasijoitukset P . sijoitukset Desk
rahastoanalyysi
Poissulkeminen X X X (0,0) X X
L/astu'ul‘llsgustekumden X X X o0 X X
uomiointi
Normiperusteinen X X o0 X
seulonta
Aktuymen omlstajuus X X X X
ja vaikuttaminen
Vaikuttavuus- X X X X X X

sijoittaminen

(X) méaarityksen tekee ulkopuolinen varainhoitaja.

POISSULKEMINEN OSAKE- JA YRITYSLAINASIJOITUKSISSA

Poissulkeminen

Suorat
osakesijoitukset

Suorat yritys-
lainasijoitukset’

Poissulun tarkennus?

Tuotanto ja myynti sisdltden: kansainvalisissd sopimuksissa kielletyt

Kiistanalaiset aseet 0% 0% aseet, kattaen ydinsulkusopimuksen ulkopuoliset ydinaseet,
henkildmiinat, rypéleaseet, biologiset aseet, kemialliset aseet

Tupakka 5% 5% Tuotanto

Uhkapelitoiminta 5% 5% Tuotanto

Kannabis 5% 5% Tuotanto sisaltden: kannabiksen viihdekaytto

Aikuisviihde 5% 5% Tuotanto
Osakesijoitukset: Tuotanto ja louhinta energiantuotantoon ja polttoon
perustuva energiantuotanto sisaltaen: kivihiili, ruskobhiili, turve

Fossiiliset 25 o+ 5 9%+

polttoaineet ° ° Yrityslainasijoitukset: Tuotanto, louhinta ja polttoon perustuva
energiantuotanto siséaltaen: kivihiili, ruskohiili, maakaasu ja raakaéljysta
jalostetut polttodljyt, turve

Epatavanomaiset fos- 59 59 Tuotanto ja louhinta siséltden: arktinen 6ljynporaus, liuskeéljy/kaasu,

siiliset polttoaineet ° ° bljyhiekka

Alkoholi - 5% Tuotanto

Kiistanalaisia,

aggressiivisia tai

epéeettisia menetel- 0% 0%

mia luotonannossa
kayttavat yhtiot

*Rajauksesta voidaan poiketa Aktian ESG-komitean harkinnalla, kun se arvioi, etta sijoituskohteen siirtymariskin hallinta on riittavalla tasolla, huomioiden salkkutason riski- ja tuottoprofiili.
"Yrityslainoilla tarkoitetaan naissa periaatteissa kaikkia yritysten seka pankkien liilkkeeseenlaskemia joukkovelkakirjalainoja ja rahamarkkinainstrumentteja.

Aktia Pankki Oyj

%Liikevaihtoraja kattaa suoran liiketoiminnan tai toimialan. Tuotanto kattaa tavaroiden ja/tai palvelujen tuottamisen ja valmistuksen. Tarvittaessa tulkinnasta vastaa konsernin vastuullisuusjohtaja yhdessa Aktian ESG-komitean kanssa. 16
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Rahaston kestava sijoitustavoite saavutetaan valikoimalla rahaston sijoituskohteiksi yrityksia,
jotka edistavat yhta tai useampaa sille maariteltya kestavyysteemaa, jotka ovat:

RAHASTOESIMERKKI

Aktia Prosperity
-rahasto

Aktia Prosperity -rahaston missiona on kestava
maailma. Tavoitteena on tuplavauraus eli kestava
maailma ja taloudellinen vaurastuminen. Rahas-
ton kestava sijoitustavoite on tehda sijoituksia
sellaisiin sijoituskohteisiin, jotka edistavat kesta-
vaa maailmaa rahoitustuotteen maarittelemien
kestavyysteemojen ja naita tukevien megatrendi-
en kautta. Rahaston kestavyysteemat on pyritty
valitsemaan siten, etta niita tukevien yritysten lii-
ketoiminnalla ja innovaatioilla on mahdollisimman
suuret vaikutusmahdollisuudet kestavaan kehi-
tykseen ja taloudelliseen menestykseen.

Osakerahasto Aktia Prosperity noudattaa EU:n

kestavan rahoituksen saantelyn SFDR (Sustai-
nable Finance Disclosure Regulation) 9 artiklan

Aktia Pankki Oyj

mukaisia tiedonantovelvollisuuksia. Artikla 9 tie-
donantovelvollisuuksia noudattavat rahoitustuot-
teet tekevat vain kestavia sijoituksia.

Tarkempaa tietoa kestavyysriskien ja kesta-
vyystekijoiden tunnistamisesta ja huomioimises-
ta sijoituspaatoksissa seka vastuullisen sijoitta-
misen suuntaviivoistamme |6ytyy rahastoesit-
teesta seka nettisivuiltamme: www.aktia.fi/vas-
tuullinen-sijoittaminen. Sijoittamista koskevassa
paatoksessa on otettava kestavyystekijoiden li-
saksi huomioon kaikki rahaston ominaisuudet
tai tavoitteet, jotka kuvataan rahaston esittees-
s, avaintiedoissa, sdannoissa ja muissa virallisis-
sa asiakirjoissa.

Vihrea siirtyma & ilmasto:
sijoituskohteet, jotka tukevat talouden rakennemuutosta ja hiilineutraalin
yhteiskunnan rakentamista.

Luonnon monimuotoisuus & ymparisto:
luontopddoman kestavaa kayttda seka ekosysteemien ja luonnon
monimuotoisuutta turvaavat sijoituskohteet

Puhdas vesi:
puhtaan veden saatavuutta turvaavat sijoituskohteet

Kiertotalous:
sijoituskohteet, jotka vahvistavat luonnon elinvoimaisuutta ja edesauttavat
ilmastonmuutoksen hillitsemista ja ehkaisya kiertotalouden ratkaisujen avulla

Kestava ruoantuotanto:
siirtymaa elainperaisista tuotteista ekologisempiin ja vastuullisempaan
ruoantuotantoon edistavat sijoituskohteet

Kestava rakennettu ymparisto & yhteiskunta:
sijoituskohteet, jotka tarjoavat innovaatioita kestdvan rakennetun
ympariston saralla

Vastuulliset tuotteet & palvelut:
sijoituskohteet, jotka tajoavat innovaatioita ja uusia tapoja harjoittaa
liiketoimintaa, jotta resursseja kaytetaan kestavammin

17
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RAHASTOESIMERKKI

Ul-Aktia Sustainable
Corporate Bond -rahasto

Yrityslainarahasto Ul-Aktia Sustainable Corporate
Bond noudattaa EU:n kestavan rahoituksen saan-
telyn SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regu-
lation) 9 artiklan mukaisia tiedonantovelvollisuuk-
sia. Artikla 9 tiedonantovelvollisuuksia noudatta-
vat rahoitustuotteet tekevat vain kestavia sijoituk-
sia.

Rahasto tavoittelee positiivista vaikuttavuutta si-
joittamalla ICMA:n (International Capital Market
Association) periaatteiden mukaisiin eurooppa-
laisiin yritysten liikkeeseenlaskemiin joukkovel-
kakirjalainoihin, joiden varojen kayttotarkoitus on
rahoittaa ymparistoon liittyvia hankkeita (green
bonds), yhteiskunnallisia hankkeita (social bonds),
kestavyyteen liittyviad hankkeita eli ymparistoon
ja yhteiskuntaan liittyvid hankkeita (sustainability
bonds) tai kestavyystavoitteisiin sidottuja hank-
keita (sustainability linked bonds).

Rahasto sijoittaa vain sellaisiin joukkovelkakirjalai-

noihin, joilla on positiivinen nettovaikutus eli net
impact ratio Upright Projectin tekeméassa mallin-

Aktia Pankki Oyj

nuksessa, jossa mitataan joukkovelkakirjalainan
kokonaisvaltaisia vaikutuksia yhteiskuntaan, tie-
don luomiseen ja jakamiseen, ihmisten terveyteen
sekd ymparistoon.

Sijoituskohteina olevilla joukkovelkakirjalainoil-

la rahoitetaan ymparistoon tai yhteiskuntaan liit-
tyvid hankkeita lilkkkeeseenlaskijan viitekehyksen
mukaisesti, joiden varojen kayttétarkoituksena on
esimerkiksi ymparistdon liittyvat hankkeet kuten
kestava rakentaminen, energiatehokkuus, uusiu-
tuva energia tai yhteiskunnalliset hankkeet kuten
kustannuksiltaan edullinen perusinfrastruktuuri,
mahdollisuus kayttaa peruspalveluita tai kohtuu-
hintainen asuminen. Rahaston yhteiskuntaan liit-
tyvia positiivisia vaikutuksia ovat esimerkiksi su-
kupuolten valisen tasa-arvon edistaminen, koulu-
tuksen ja oppimisen tukeminen, puhdas ja kestava
energia, eriarvoisuuden vahentdminen seka kesta-
vat infrastruktuurit. Ymparistoon liittyvia positiivi-
sia vaikutuksia ovat esimerkiksi ilmastonmuutok-
sen hillinta ja torjuminen ja ekosysteemien kesta-
va kaytto ja maaekosysteemien kestava kaytto ja

biodiversiteetin eli luonnon monimuotoisuuden suo-
jelu. Rahasto noudattaa Aktian vastuullisen sijoitta-
misen periaatteita ja Aktian ilmastostrategiaa.

Kestavan sijoitustavoitteen tunnistamiseen hyo-
dynnetaan kotimaisen Upright Projectin menetel-
ma3, jolla tunnistetaan joukkovelkakirjalainan net-
tovaikuttavuus. Rahaston kestavia sijoituksia teh-
daan ainoastaan sellaisiin joukkovelkakirjalainoihin
joiden nettovaikuttavuus on mallinnoksessa positii-
vinen. Vuoden 2025 lopussa rahaston nettovaiku-
tus oli +51 %.

Tarkempaa tietoa kestavyysriskien ja kestavyyste-
kijoiden tunnistamisesta ja huomioimisesta sijoitus-
paatoksissa seka vastuullisen sijoittamisen suunta-
viivoistamme |0ytyy rahastoesitteesta seka netti-
sivuiltamme: www.aktia.fi/vastuullinen-sijoittaminen.
Sijoittamista koskevassa paatoksessa on otettava
kestavyystekijoiden lisdksi huomioon kaikki rahaston
ominaisuudet tai tavoitteet, jotka kuvataan rahaston
esitteessd, avaintiedoissa, sdannodissa ja muissa viral-
lisissa asiakirjoissa.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2025

) 4

Rahasto noudattaa
EU:n kestavan
rahoituksen saantelyn
SFDR (Sustainable
Finance Disclosure
Regulation) 9 artiklan
mukaisia tiedonanto-
velvollisuuksia.
Artikla 9 tiedonanto-
velvollisuuksia
noudattavat
rahoitustuotteet
tekevat vain kestavia
sijoituksia.
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RAHASTOESIMERKKI

Aktia Sustainable

Government

Aktia lanseerasi markkinoille Aktia Sustainab-

le Government Bond -korkorahaston kesalla 2023.
Rahasto noudattaa EU:n kestavan rahoituksen
saantelyn SFDR (Sustainable Finance Disclosure
Regulation) 9 artiklan mukaisia tiedonantovelvol-
lisuuksia. Artikla 9 tiedonantovelvollisuuksia nou-
dattavat rahoitustuotteet tekevat vain kestavia si-
joituksia.

Rahasto tavoittelee positiivista vaikuttavuutta si-
joittamalla ICMA:n (International Capital Market
Association) periaatteiden mukaisiin, valtioiden ja
muiden SSA-liikkeeseenlaskijoiden (sub sovereign,
supranationals, agency), liikkeeseenlaskemiin
joukkovelkakirjalainoihin, joiden varojen kayttotar-
koitus on rahoittaa ymparistoon liittyviad hankkei-
ta (green bonds), yhteiskunnallisia hankkeita (so-
cial bonds), kestavyyteen liittyvia hankkeita el
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia hankkeita

Aktia Pankki Oyj

Bond -rahasto

(sustainability bonds) tai kestavyystavoitteisiin si-
dottuja hankkeita (sustainability linked bonds). Si-
joituskohteina olevilla joukkovelkakirjalainoilla ra-
hoitetaan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia
hankkeita liikkeeseenlaskijan viitekehyksen mu-
kaisesti, joiden varojen kayttotarkoituksena on
esimerkiksi ymparistdon liittyvat hankkeet kuten
kestava rakentaminen, energiatehokkuus, uusiu-
tuva energia tai yhteiskunnalliset hankkeet kuten
kustannuksiltaan edullinen perusinfrastruktuuri,
mahdollisuus kayttaa peruspalveluita tai kohtuu-
hintainen asuminen. Rahaston yhteiskuntaan liit-
tyvia positiivisia vaikutuksia ovat esimerkiksi su-
kupuolten valisen tasa-arvon edistadminen, kou-
lutuksen ja oppimisen tukeminen, eriarvoisuuden
vahentdminen seka kestadvat infrastruktuurit. Ym-
paristoon liittyvia positiivisia vaikutuksia ovat esi-
merkiksi ilmastonmuutoksen hillinta ja torjuminen,
ekosysteemien kestava kaytto ja biodiversiteetin
eli luonnon monimuotoisuuden suojelu.

Rahasto sijoittaa vain sellaisiin joukkovelkakirjalai-
noihin, joilla on positiivinen nettovaikutus eli net
impact ratio kotimaisen Upright Projectin teke-
massa mallinnuksessa, jossa mitataan joukkovel-
kakirjalainan kokonaisvaltaisia vaikutuksia
yhteiskuntaan, tiedon luomiseen ja jakamiseen,
ihmisten terveyteen sekd ymparistéon. Vuoden
2025 lopussa rahaston nettovaikutus oli +54 %.

Tarkempaa tietoa kestavyysriskien ja kestavyys-
tekijoiden tunnistamisesta ja huomioimisesta si-
joituspaatoksissa seka vastuullisen sijoittamisen
suuntaviivoistamme l6ytyy rahastoesitteesta seka
nettisivuiltamme: www.aktia.fi/vastuullinen-sijoit-
taminen. Sijoittamista koskevassa paatoksessa

on otettava kestavyystekijoiden lisdksi huomioon
kaikki rahaston ominaisuudet tai tavoitteet, jot-
ka kuvataan rahaston esitteessa, avaintiedoissa,
sdannoissa ja muissa virallisissa asiakirjoissa.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus o H2/2025

Sijoituskohteina olevilla
joukkovelkakirjalainoilla

rahoitetaan
ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia
hankkeita.
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VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN

Anders Thylin
salkunhoitaja

Osakesalkunhoito @

Vuosi 2025 oli osakemarkkinoilla yleisesti ottaen hyvinkin vaiheikas ja tapahtumarikas. Alkuvuonna Yhdysvaltain raju
tullipolitiikka saikaytti markkinat, josta kuitenkin palauduttiin suhteellisen nopeasti. Tekoalyyn liittyva erittdin nopea kehitys
on osaltaan leimannut vuotta, ja tulee vaikuttamaan vahvasti markkinoihin ja reaalitalouteen myos alkaneena vuonna 2026
ja tulevaisuuteen. Geopoliittiset jannitteet ja Venajan sota Ukrainassa ovat jatkuneet, mika on aiheuttanut aseteollisuuden
yhtididen uudelleenarvioinnin vastuullisen sijoittamisen nakékulmasta. Osakemarkkinoiden kehitys oli vahvaa seka
Euroopassa ettad Yhdysvalloissa, joskin amerikkalaisten osakkeiden euromaaraisia tuottoja painoi dollarin heikentyminen
euroa vastaan vuoden aikana. Euroopan osakemarkkinoilla vahvasti menestyneita yhtioita olivat muun muassa pankit,
puolustustavarayhtiot, seka myos Utility-sektorin yhtiot, jossa sahkoistyminen tukee osaltaan monen yhtion nakymia.

Useat tekijat kuten tekodlyn kehitys ja poliittiset epavarmuustekijat tekevat joillekin yhtidille toimintaympariston aiempaa
kompleksisemmaksi. Pitkan aikavalin tekijat kuten paastojen vahentamisen tarve, puhtaan energian tarve, terveydelliset

tarpeet, demografiset muutokset ja niiden vaikutukset, eivat ole kadonneet. Turvallisuuteen liittyvien aspektien merkitys on
viime vuosina vahvistunut.

Aktia Pankki Oyj

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2025

Suorien osakesijoitusten kautta Aktian rahastot si-
joittavat eri kokoisiin yhti6ihin globaalisti. Seuraam-
me yhti6ita, markkinoita ja trendeja aktiivisesti vas-
tuullisuuden nakokulmista. Nakemyksemme mu-
kaan vastuullisesti ja kestavien normien mukaises-
ti toimivat sijoituskohteet ovat pitkalla aikavalilla
kannattavampia ja omaavat paremman riskiprofiilin
kuin sijoituskohteet, jotka eivat toimi vastuullisesti.

’ ’ Seuraamme yhtioité,
markkinoita ja

trendeja aktiivisesti
vastuullisuuden
nakokulmista.
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Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2025

Osakesijoitusten hoidossa huomioitavat keskei-

set menetelmamme ovat vastuullisuus- eli ESG-te-
kijoiden huomiointi, poissulkeminen eli negatiivinen
seulonta, seka aktiivinen omistajuus. Osakerahasto-
jen arvopaperivalinnan kannalta tarkeaa tassa suh-
teessa on vastuullisuustekijoiden huomiointi, joka
on Aktiassa integroitu saumattomaksi osaksi sijoi-
tusprosessia. Keskeista lahestymistavassamme on
talta osin huomioida seka positiiviset etta negatiivi-
set taloudellisesti olennaiset vaikutukset.

Positiivisiin tekijéihin kuuluu talta osin esimerkik-

si se, miten yhti6t pystyvat vastaamaan niihin mah-
dollisuuksiin, joita ymparistoon ja yhteiskunnalli-
siin muutoksiin ja trendeihin liittyvat muutokset
luovat yhtidille. Kun yhtiét onnistuvat strategias-
saan seka tuotteillaan ja palveluillaan vastaamaan
tamantyyppisten tekijéiden luomiin mahdollisuuk-
siin, tukee se niiden lilkketoiminnallisia nakymia, eri-
tyisesti pidemmalla aikavalilla. Negatiiviset tekijat
voivat liittya esimerkiksi siihen, jos yhti6t eivat pys-
ty hallitsemaan toimintaansa liittyvida ymparistoon,

Aktia Pankki Oyj

yhteiskuntaan tai hallintoon liittyvia riskeja. Koko-
naisuudessaan ESG-tekijoiden ja mahdollisuuksien
tunnistaminen luo paremman pohjan sijoituspaa-
toksille.

Aktian omat suorat yhtidtapaamiset ja keskuste-
lut yhtididen johdon ja muiden edustajien kanssa
ovat keskeinen informaatiokanava, joka tukee myods
ESG-tekijéiden huomioimista osana sijoitusproses-
sia. Yhtidtapaamisten kautta valittyy parhaiten yh-
tididen johdon oma kasitys ja ndkemys ESG-tekijoi-
den merkityksesta ja vaikutuksista niiden omassa
liilketoiminnassa ja strategiassa, seka ennen kaikkea
sen yhteys yhtidissa tapahtuvaan arvonluontiin.

Kaytdéssdmme on muutoinkin huomattavan laa-

ja valikoima informaation kanavia. Yhtididen oma
ESG-informaation raportointi on laajentunut mer-
kittavasti viime vuosina. Keskeista tassa on kuiten-
kin ennen kaikkea se, etta yhtiot raportoivat oman
toimintansa ndkokulmasta relevanttia informaatio-
ta. Kaytéssamme on laaja yhteistyodverkosto, jonka

SIJOITUSESIMERKKI

Heidelberg Materials

Heidelberg Materials on yksi maailman johtavia sementin valmistajia, jolla on toimintaa ympari maapal-
loa. Sementin valmistus on toimialana korkeapaastoinen, mutta rakentamisen kannalta valttdmaton yh-
teiskunnan kehitykselle. Yhtion toiminnalle on ominaista sementin valmistuksen kemiallisen prosessin
seurauksena korkeat hiilidioksidipaastot. Toimialan ndkymiin vaikuttavat kiristyva paastolainsaadanto ja
paastokauppa, joiden vaikutukset asettavat tulevina vuosina johtavat yhtiot kuten Heidelbergin etulyoén-
tiasemaan kilpailijoihin ndhden. Tama tukee ndkemyksemme mukaan yhtion liikketoiminnan tulevaisuuden
nakymia. Heidelberg on ottanut kayttoon alallaan ensimmaisen hiilidioksidin sailéntaprosessin, jossa hiili-
dioksidia sailétdan merenpohjaan, toimien tassa suhteessa edelldkavijana. Tama toiminta on kokonaisuu-
teen ndhden alkuvaiheessa, mutta mahdollistaa yhtidlle paastéttéoman sementin myynnin.

avulla kdytéssdmme on informaatiota ja analyysia,
joka osaltaan tukee ESG-tekijéiden huomiointia.

Yhteistyokumppaneihimme kuuluvat johtavat pan-
kit ja analyysitalot ovat kehittadneet ja syventa-

neet ESG-tekijoiden sisallyttdmistad osana omaa yh-
tidanalyysiaan. Kaytettavissamme on myds erikois-
tuneiden ESG-palveluntarjoajien informaatiota, ku-
ten Upright Projectin nettovaikutustyokalu seka ISS
ESG:n ilmastotydkalu ja muuta informaatiota.

Tarkempaa tietoa kestavyysriskien ja kestavyyste-
kijoiden tunnistamisesta ja huomioimisesta sijoitus-
paatoksissa seka vastuullisen sijoittamisen suun-
taviivoistamme |l0ytyy rahastoesitteesta seka net-
tisivuiltamme: www.aktia.fi/vastuullinen-sijoitta-
minen. Sijoittamista koskevassa paatoksessa on
otettava kestavyystekijoiden lisdksi huomioon kaik-
ki rahaston ominaisuudet tai tavoitteet, jotka kuva-
taan rahaston esitteessd, avaintiedoissa, sadnndis-
sa ja muissa virallisissa asiakirjoissa.
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®. VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN

Korkosalkunhoito

Jonne Sandstrom
salkunhoitaja

MARKKINAKATSAUS N

Kestavia yrityslainoja laskettiin globaalisti liikkkeeseen USD 340 mrd:n arvosta vuonna 2025, eli n. 9 % vahemmaén verrattuna Yrityslainarahastojen kautta sijoitetaan korkoa tuot-
edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan. Tahti kiihtyi toisella vuosipuoliskolla jaadden kuitenkin viime vuoden maarasta. taviin arvopapereihin globaslisti. Seurag
Lasku oli erityisen suurta dollari- (n. -20 %) ja puntamaaraisten (n. -35 %) yrityslainojen osalta. Myds ns. sustainability-
linked bondeja (n.-40 %) laskettiin liikkeeseen huomattavasti vahemman kuin edellisvuonna. Euroissa kestavia yrityslainoja
laskettiin liikkeeseen hieman edellisvuotta enemman. Vastuullisia yrityslainoja laskettiin euromaaraisina liikkeeseen USD

0itd, markkinoita ja trendeja aktiivisesti. Haluamme
olla markkinoilla mukana toteuttamassa vastuulli-
suuden ja vaikuttavuuden sijoitustuotteita.

227 mrd:n arvosta vuoden aikana (2024: USD 224 mrd). Kestavien yrityslainojen osuus kaikista euroalueella liikkeeseen Yrityslainarahastoissa vastuullisuutta lahestytaén
lasketuista investment grade-yrityslainoista laski edellisvuonna ollen 20 % (koko vuosi 2024 n. 23 %). Ns. vihrea preemio monin eri tavoin: toimialojen poissulkeminen, vas-
(greenium), eli erotus kestavien ja tavallisten joukkolainojen valilla, normalisoitui taas negatiiviselle tasolle katsauskaudella tuullisuustekijéiden huomioiminen osana sijoitus-
oltuaan jopa positiivinen tarkoittaen, etta kestaville yrityslainoille maksettiin jopa tavanomaisia yrityslainoja parempaa paatosts, vastuullisuusasioiden esiin nostaminen
riskilisda. Ero on kuitenkin yha historiallisesti katsottuna erittain pieni ja ndin ollen kestavien yrityslainojen houkuttelevuus yhtididen kanssa kaydyissa keskusteluissa ja si-

suhteessa tavallisiin yrityslainoihin on yha korkea, eli kestavyyden saa yha lahes kaupan péaélle verrattuna tavanomaisiin iorttaminepgliligliin joukkovelkakifjalainoihin. Eri

yrityslainoihin. Vihreat yrityslainat tuottivat indeksitasolla laajaa markkinaa paremmin kolmatta vuotta perakkain.
Kayttamamme vihrea yrityslainaindeksi (Bloomberg MSCI Green bond) tuotti 3,3 % vuoden aikana, kun taas laaja
yrityslainaindeksi (Bloomberg Euro-Aggregate Corporate 500MM) tuotti 3,0 %.

koisalueeksemme on muodostunut ilmastonmuu-
tos. Myos sosiaalisen vastuun ndkékulmien huo-
miointi on osa sijoitustoimintaa. Yleinen yhtididen
ymparistoon, sosiaaliseen vastuuseen ja hallintota-

i g 4 W . ol : ' X i aan liittyvien ESG-tekijoiden arviointi on osa jokai-
Yrityslainarahastoissamme kestavien yrityslainojen osuus oli korkealla tasolla. Aktia Corporate Bond -rahastossa paino ol i Y J .

2025 lopussa 43 %, Aktia Nordic High yield-rahastossa 27 %, Lyhyt Yrityskorko -rahastossa 26 % ja Aktia European High
Yield Bond -rahastossa 23 %. Ul-Aktia Sustainable Corporate bond- ja Aktia Sustainable Government bond rahastoissa osuus jen kohdalla; Erityisesti hyvéan hallintotapaan liitty-
on n.100 % rahaston sijoittaessa pelkdstadan kestaviin yrityslainoihin. vat muuttujat ovat perinteisesti olleet osa luottoris-

kianalyysia, mutta kasvavissa maarin huomioiden

sen yhtion tutkimusta seka uusien sijoitusideoiden
etta rahastossa pidempaan olleen yhtion jvk-laino-

L J ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia tekijoita.

Aktia Pankki Oyj
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osuutta rahastoissamme.

Vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa yhtididen luot-
toriskiprofiiliin ja jvk-lainojen markkinahinnoitte-
luun eri tavoin ja myos erilaisilla aikahorisonteille -
olennaisia tekijoitd otetaan osaksi sijoituspaatoksia.
Olennaiset tekijat voivat liittya kyseiseen yhtioon,
esim. yhtion johdon toimintaan tai maineriskeihin
tai yhtion toimialaan tai toiminta-alueeseen, esim.
lainsdddannén mahdollisiin muutoksiin. Arvioimme
mahdollisten vastuullisuusasioihin liittyvien riskien
toteutumisen todennakaisyytta ja yhtion kykya rea-
goida tilanteeseen. Lisdksi tarkastelemme yhtidi-
den ja sijoitusinstrumenttien mahdollisia myénteisia
vaikutuksia ymparistoon ja yhteiskuntaan. Vastuul-
lisuusanalyysi perustuu salkunhoitajien tekemaan
kvalitatiiviseen arvioon, jonka tukena kaytetaan pal-
veluntarjoajimme tuottamaa ESG-dataa.

Aktia Pankki Oyj

’ ’ Olemme kasvattaneet
merkittavasti kestavien lainojen

Normiperusteisessa tarkastelussa on kyse yhtioi-
den toiminnan arvioinnista YK:n Global Compact
-normiston nakodkulmasta. Seuraamme tasta nako-
kulmasta kaikkia rahastoissamme olevia yhtidgita
saannollisesti ISS ESG:n analyysityokalun ja tieto-
kannan avulla. Emme sijoita liikkeeseenlaskijoihin,
joihin liittyy oman arviomme mukaan vakavia nor-
mirikkomuksia, ja mikali kohdeyhtiéon vaikuttami-
nen osoittautuu tuloksettomaksi.

Sijoituspaatoksissa noudatamme Aktian vastuulli-
sen sijoittamisen periaatteiden mukaisia toimialara-
jauksia. Sijoitustoimintamme tavoitteena on myods
tukea ilmastonmuutoksen hillitsemista ja siihen so-
peutumista. Noudatamme my®és ilmastoteemaan
liittyvia poissulkukriteereita: valtdmme sijoituksia
6ljy-yhti6ihin ja muihin yhtiihin, joiden liiketoiminta

SIJOITUSESIMERKKI

Telefonica

Telefonica on maailmanlaajuisesti toimiva tietoliikenneyhti6. Yhtio pitdd pddmajaansa Espanjassa, mut-
ta yhtio toimii kahdessatoista maassa palvellen n. 388 miljoonaa asiakasta. Telefonicalla on useita kesta-
vyyteen liittyvia tavoitteita, mm. nostaa uusiutuvan energian kayttoé 100 %:iin vuoteen 2030 mennessa
seka vahentaa yhtion suoria paastoja 90 %.lla vuoteen 2030 mennessa verrattuna vuoteen 2015. Yhtio
on sitoutunut Science Based Target initiative:n 1,5 asteen tavoitteeseen (Validated) vuoteen 2040 men-
nessa.

Telefonica laski liikkeeseen vihrean yrityslainan ensimmaisena tietolilikenneyhtiéona vuonna 2019 ja on
sen jalkeen ollut sdannoéllinen liikkeeseenlaskija vastuullisten yrityslainojen saralla. Yrityslainavaroilla ra-
hoitetaan tietoliikennetoiminnan paastdjen vahentamista seka vihrean energian kayttoa. Yrityslainat
saavuttavat korkeat vaikuttavuusluvut analyyseissamme.

Telefonican vihreita yrityslainoja (green bonds) 16ytyy kuudesta rahastostamme: Aktia Lyhyt yrityskor-
ko, Aktia Corporate bond, Ul-Aktia Sustainable Corporate bond, Aktia Solida, Aktia Secura ja Aktia Eu-
ropean High Yield bond.

perustuu fossiilisten polttoaineiden hankintaan tai
kayttoon (esim. kaivosyhtiot). Tassa poissulussa so-
velletaan muutamia poikkeuksia - sijoitamme yhti-

Tarkempaa tietoa kestavyysriskien ja kestavyys-
tekijoiden tunnistamisesta ja huomioimisesta si-
joituspaatoksissa seka vastuullisen sijoittamisen
6ihin, jotka kehittavat vastuullisia vaihtoehtoja, pyr- suuntaviivoistamme loytyy rahastoesitteesta seka
kivat hyétymaan uusiutuvan energian mukanaan nettisivuiltamme: www.aktia.fi/vastuullinen-sijoit-
tuomista mahdollisuuksia tai joilla on uskottava taminen. Sijoittamista koskevassa paatoksessa
suunnitelma liiketoimintamallin muuttamisesta hiili-
vapaaksi. Rahastojemme sijoituskohteiden joukossa

on Neste, jolla on merkittavaa toimintaa uusiutuvien

on otettava kestavyystekijoiden lisdksi huomioon
kaikki rahaston ominaisuudet tai tavoitteet, jotka
kuvataan rahaston esitteessa, avaintiedoissa, saan-
polttoaineiden saralla. Kdytanndssa sijoituksemme noissa ja muissa virallisissa asiakirjoissa.

energiayhtioihin ovat kuitenkin vihreita jvk-lainoja.
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VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN

EMD-salkunhoito @

Vuoden 2025 toinen puolisko oli suhteellisen rauhallisempi kuin ensimmainen. Presidentti Trump pysyi edelleen uutisvirran keskiossa, mutta markkinoihin suoraan vaikuttavia
tapahtumia oli vahemman, mika nakyi muun muassa siing, etta dollari pysyi paaosin vakaana.

Oskar Murto
salkunhoitaja

Kehittyvien markkinoiden euromaaraiset tuotot olivat vuoden aikana vahvat: Dollarimaaraiset valtionlainat tuottivat 12 %, paikallisvaluuttamaaraiset valtionlainat tuottivat
9,7 % ja paikallisen valuutan frontier-markkinat tuottivat noin 6 %. Paikallisen valuutan markkinoilla korkokomponentti oli pdamaarainen tuottoajuri. Vuoden aikana nahtiin
harvinainen tapahtuma, kun frontier-valuutat aggregaattina vahvistuivat dollaria vastaan ensimmaista kertaa sitten vuoden 2007.

Geopoliittiset jannitteet jatkuivat lapi vuoden. Tullikeskustelu kiihtyi erityisesti kesalla, kunnes 7. elokuuta vapautuspaivan tullit astuivat voimaan. Useat maat kavivat
kahdenvalisia neuvotteluja Yhdysvaltojen hallinnon kanssa tulliensa madaltamiseksi, naihin kuuluivat muun muassa Vietnam, Korea ja Argentiina. Geopolitilkassa yksi
vuoden merkittavimmista uutisista olivat ensimmaiset konkreettiset luonnokset mahdollisesta rauhansopimuksesta Ukrainan ja Venajan valilla, vaikka sopimusluonnokset
olivat viela varsin kaukana toisistaan. Vuoden aikana Trumpin lisdantynyt painostus Venezuelan diktaattoria Nicolds Maduroa kohtaan jatkui varsinkin vuoden loppupuolella
Yhdysvaltojen siirtaessa laivastoaan kohti Venezuelaa mika nosti pelkoja tilanteen eskaloitumisesta.

Kehittyvien ja frontier-maiden fundamentit jatkoivat vahvistumistaan ja ylittivat ennakkoarviot. Talouskasvu yllatti positiivisesti erityisesti verrattuna tulliuutisten jalkeisiin
varhaisiin kasvuodotuksiin. Positiivinen kehitys heijastui myos luottoluokituksiin ja vuoden aikana nahtiinkin yli huomattavasti enemman positiivisia kuin negatiivisia
luottoluokitusmuutoksia. Keskuspankit koronlaskusykli jatkui kehittyvilla markkinoilla ja frontier-markkinoilla nahtiin uusia keskuspankkeja laskemassa korkoja vuoden aikana.
Rahapolitiilkan kevennykselle antoi tilaa inflaation lasku, vahvistuvat valuutat ja syksylla Fedin aloittamat koronlaskut.

Aktia Pankki Oyj
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AKTIAN MAAVALINTAMALLI

Maavalintamallissa maat jaotellaan neljaan kategoriaan perustuen
niiden kehitykseen ja tasoon taloudellisten, poliittisten ja sosiaalisten

muuttujien suhteen.

Sijoituskelpoinen

Sijoitukset mahdollisia, aktiivisempi monitorointi

Emme tee sijoituksia valtionlainoihin, mutta sijoitukset valuuttaan
(FX-positiot tai AAA-luokitellut kehityspankkien joukkovelkakirjalainat)

ovat mahdollisia

Ei sijoituskelpoinen

Aktian kehittyvien talouksien rahastoissa on pit-
kajanteisesti rakennettu tapoja tarkastella vastuul-
lisuustekijoita.

ESG on olennainen osa Aktian kehittyvien talouk-
sien maa-analyysia ja vastuullisuustekijat on inte-
groitu osaksi salkunhoitoa. Aktialla on kdytdssaan
kolme erilaista datatyokalua kehittyvien talouk-

sien salkunhoidossa. Maavalinnan pohjana on Ak-

Aktia Pankki Oyj

tian oma fundamenttimalli, jota tadydennetdan kah-
della tyokalulla: Aktia ESG Performance ja Aktia
SDG Analysis. Sijoitusten maavalinnan pohjana on
dataan perustuva fundamenttimalli, joka monitoroi
maita kymmenien eri indikaattoreiden avulla. Sijoi-
tusuniversumin maiden kehitysta ja tasoa mitataan
taloudellisten, poliittisten ja sosiaalisten muuttujien
suhteen. ESG-tekijat maarittavat mitka kehittyvi-
en talouksien sijoitusuniversumin maista ovat meil-

le sijoituskelpoisia. Sijoituksia tarkastellaan kvar-
taaleittain, jotta ndhdaan onko maiden suhteen ta-
pahtunut materiaalisia muutoksia kokonaiskuvas-
sa. Tata analyysia tdydennetaan lyhyen aikavalin
kvalitatiivisella analyysilla seka muilla ESG-tyoka-
luilla. Performance -analyysitydkalun avulla voi-
daan arvioida maiden kehitystda ESG-indikaattorei-
den suhteen niin tason kuin trendin osalta.

Maita vertaillaan tulotason perustella (BKT per ca-
pita) jotta niin kutsuttu "wealth-bias” ei vaikuta tu-
loksiin. Lisaksi kutakin komponenttia voidaan tar-
kastella yksityiskohtaisemmin, jotta maiden vah-
vuuksista ja heikkouksista saadaan hahmoteltua
kokonaisvaltainen kuva. Tydkalu pohjautuu Maa-
ilmanpankin tarjoamaan ESG-datasettiin, joka
koostuu kymmenista indikaattoreista kattaen mo-
nipuolisesti eri vastuullisuuden teemoja.
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Analyysissa E, S ja G kokonaispistemaarat on
jaoteltu seuraavasti:

e E (environmental) kattaa teemoja, kuten luon-
topadaoma, ruokaturva, paastot ja saastuminen,
ymparisto- ja ilmastoriskit seka niiden hallinta

e S (social) kattaa teemoja, kuten terveys & ra-
vitsemus, tyollisyys, kdyhyys & epatasa-arvo,
koulutus

e G (governance) kattaa teemoja, kuten vakaus
& laillisuusperiaate, innovaatiot, taloudellinen
ymparisto, hallinnon tehokkuus

Kolmannen, eli Aktia SDG Analysis -tyokalun avul-
la tarkastellaan sita, miten valtiot edistavat YK:n
kestavan kehityksen tavoitteita. Datan ldhtee-

na on Bertelsmann Stiftung ja Sustainable Deve-
lopment Solutions Network. Dataa hyddynnetaan
seka taso- ettd trendianalyysissa.

Suhdeverkoston rakentaminen on osa kehittyvi-
en talouksien ESG-strategiaa, silla se edesaut-
taa vaikuttamiskeskusteluja eri maiden instituu-
tioiden kanssa. Aktian EMD-tiimi tapaa valtioiden
virkamiehia ja edustajia. Pitkajanteisen tyon avul-
la olemme luoneet hyvia suhteita kohdemaihin.
Aktiivisen omistajuuden ja vaikuttamisen kautta
saamme kohdemaista lisaa tietoja vastuullisuus-

Aktia Pankki Oyj

teemoista ja lisattya tietoa osaksi maa-analyy-
siamme. Valtiolainasijoitusten lisdksi Aktian kehit-
tyvien talouksien korkorahastot voivat myds sijoit-
taa AAA-luottoluokiteltujen monikansallisten kehi-
tyspankkien, kuten esimerkiksi EBRD:n liikkeeseen
laskemiin korkoinstrumentteihin. Naiden instru-
menttien tarkoitus on kerata rahoitusta, joka on
korvamerkitty yksityisen sektorin projekteja var-
ten, jotka kehittavat yhteiskuntaa. Projektirahoi-
tus kohdistetaan usein maihin, joissa paikallinen
talous ja infrastruktuuri ei vield ole kovin kehitty-
nyt. Naiden sijoitusten rahoitus voi liittya esimer-
kiksi mikrolainoihin ja sukupuolten valista tasa-ar-
voa edistavaan rahoitukseen seka maatalouteen ja
energiasektoriin, jotka ovat vahvasti liitannaisia il-
mastonmuutokseen.

Tarkempaa tietoa kestavyysriskien ja kestavyys-
tekijoiden tunnistamisesta ja huomioimisesta si-
joituspaatoksissa seka vastuullisen sijoittamisen
suuntaviivoistamme loytyy rahastoesitteesta seka
nettisivuiltamme: www.aktia fi/fi/vastuullinen-si-
joittaminen. Sijoittamista koskevassa paatoksessa
on otettava kestavyystekijoiden lisdksi huomioon
kaikki rahaston ominaisuudet tai tavoitteet, jotka
kuvataan rahaston esitteessa, avaintiedoissa, saan-
noissa ja muissa virallisissa asiakirjoissa.

SIJOITUSESIMERKKI

Paraguay

Paraguay on vuosien saatossa osoittanut erittain vahvasti, etta vihredn energian tuotanto ei ole pelkas-
taan ymparistolle positiivista. Se on myonteista myos taloudelle. Paraguay on yksi maailman johtavis-
ta vihrean energian tuottajista, ja Iahes kaikki maan sahkontuotannosta tulee vesivoimasta. Maa on ol-
lut pitkddn Aktian EMD-tiimin liikennevalokehikossa vihredlla, ja se on myds askettain saanut IG-luot-
toluokituksen S&P:lta sekd aiemmin Moody’silta. Suurin osa Paraguayn energiantuotannosta tulee kah-
desta valtavasta vesivoimalasta: Itaipusta ja Yacyretasta. Itaipu on naistd huomattavasti suurempi, noin
kolme kertaa Yacyretan kokoinen. Kokonaisenergiantuotanto on noin 44 terawattituntia, kun taas Para-
guayn kokonaiskulutus on noin 52 terawattituntia. On tarkeda muistaa, etta liikenne muodostaa merkit-
tavan osuuden energiankulutuksesta, yli 30 % kokonaiskulutuksesta, joka padmaaraisesti koostuu 6ljys-
ta ja kaasusta. Energiainfra on myds viela alikehittynyt, mika tuottaa haasteita energiantuotannon siir-
tamista teollisuuteen. Taman vuoksi Paraguay on asettanut tavoitteeksi, ettd vuoteen 2030 mennessa
60 % koko energiankulutuksesta olisi perdisin vihreasta energiasta.

Tavoite ndyttaa tallad hetkellda mahdolliselta ja realistiselta. International Energy Agencyn mukaan ener-
giatehokkuus on parantunut ja energiaintegraatio muuttunut: energiaintensiteetti on laskenut noin 13 %
2000 luvun aikana ja liikenteen energiankulutus on pudonnut yli 18 % vuoden 2018 huipuista. Valtio tu-
kee sadhkoistymista erilaisin kannustimin, kuten sahkdautojen tuontitullien poistamisella. S&hkénvien-

ti on merkittdva osa Paraguayn kokonaisvientia ja valtion tuloja. S4hkdn osuus Paraguayn viennista on
hieman yli 10 %, ja se on kolmanneksi suurin vientituote soijapapujen ja lihan jalkeen. Kokonaisvientitulot
olivat noin 1,2 miljardia dollaria vuonna 2024, ja suurin osa sdhkdsta viedaan naapurimaihin Brasiliaan ja
Argentiinaan. Vientihinta jaa kuitenkin markkinahinnan alapuolelle, koska molemmat padot ovat yhteiso-
mistuksessa: Itaipu Brasilian ja Yacyreta Argentiinan kanssa, mika vahentaa Paraguaylle jaavia tuloja.

Vahva vihrean energian tuotanto tarjoaa suojaa energiahintojen vaihteluilta seka tukee vaihtotasetta.
Mita vdhemman Paraguay joutuu tuomaan energiaa ulkomailta, sitd tasapainoisempi sen kauppatase on
varsinkin korkeiden hintojen aikana. Vaikka energian hinnan lasku vahentaa vientituloja, vaikutus on ra-
jallisempi, koska séhkoa viedaan jo valmiiksi alihintaan.
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Rahastovalinta

Aktian omien osake-, korko- ja kehittyvien talouk-
sien rahastojen lisdksi tarjoamme asiakkaille vali-
koituja kolmannen osapuolen rahastoja. Naiden ra-
hastojen avulla mahdollistetaan asiakkaalle teho-
kasta salkun hajauttamista laadukkaiden rahastojen
kautta. Rahastovalinnassa ja rahastosuosituksis-

sa korostuvat rahastot, jotka toimivat vastuullises-
ti ja huomioivat taloudellisesti olennaiset ESG-teki-
jat seka kestavan kehityksen tuomat mahdollisuu-
det integroidusti salkunhoitoon.

Kolmannen osapuolen rahastoilta seka niita hallin-
noivilta varainhoitajilta odotetaan, etta vastuulli-
suustekijat on sisallytetty osaksi sijoitustoimintaa.
Lisaksi odotamme, etta varainhoitaja maarittelee la-
hestymistapansa vastuulliseen sijoittamiseen seka
kehittdd, kommunikoi ja raportoi tasta asianmukai-
sella tavalla. Vastuullisen sijoittamisen taso ja kay-
tetyt menetelmat vaihtelevat jossain maarin omai-
suuslajista ja maantieteellisesta alueesta riippuen.
Nain ollen ei edellytetd, ettd muiden varainhoitajien
toimintatavat olisivat identtisia niiden toimintatapo-
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jen kanssa, joita Aktia soveltaa osake- ja yrityslaina-
rahastoissaan.

Kannustamme varainhoitajia raportoimaan rahas-
tojensa osalta TCFD:n (Task force for Climate-re-
lated Financial Disclosure) mukaiset ilmastoindi-
kaattorit sekd antamaan julkisesti tukensa nail-

le raportointisuosituksille. Keskeisia tekijoita vas-
tuullisuuden toteutumisen osalta ovat esimerkiksi
YK:n tukemien vastuullisen sijoittamisen periaat-
teiden (PRD allekirjoittaminen, kansainvalisten
normien huomiointi, ESG-tekijéiden huomiointi ja
sisdllyttdminen sijoitusprosesseihin seka aktiivi-
sen omistajuuden eri menetelmét kuten aanioikeu-
den kayttaminen ja yhtidvaikuttaminen. Selvitam-
me my0s aina rahastojen altistuman kiistanalai-
sille sektoreille. Kannustamme varainhoitajia si-
toutumaan ilmastonmuutoksen hillitsemiseen ja
tukemaan yhteiskunnan kehitysta vahemman hii-
liriippuvaiseksi ja huomioimaan tdman myads sijoi-
tuspaatoksissaan.

Rahastoanalyysissdmme muodostamme koko-
naisvaltaisen nakemyksen siita, miten vastuulli-
suus huomioidaan sijoitusprosessissa ja sijoitus-
paatoksissa kayttamalla mm. itse kehittdamaam-
me kyselylomaketta varainhoitajille. Rahastovalin-
nan vastuullisen sijoittamisen prosessin mukaisesti
tata kokonaiskuvaa arvioidaan saanndllisesti ja sen
huomioista kdydaan saanndllisesti vuoropuheluja
varainhoitajien kanssa. Arvioimme myds, miten va-
rainhoitajien vastuullisen sijoittamisen filosofia ja
prosessi vaikuttaa rahaston tuotto- ja riskiprofiiliin.

Haluamme kehittaa varainhoitajien toimintaa vas-
tuullisessa sijoittamisessa, vastaamaan mahdolli-
simman hyvin meidan seka muiden institutionaa-
listen sijoittajien vaatimuksia. Kaytéssamme on ul-
kopuolisia palveluntarjoajia, esimerkiksi Mornin-
gstar/Sustainalyticsin tarjpaman ESG-datan ja
raportoinnin avulla pystymme tehokkaasti tarkas-
telemaan rahastojen vastuullisuusnakokulmia, esi-
merkiksi ESG-riskeja.
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VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN

Investment Desk

Aktian Investment Desk palvelee asiakkaita kau-
pankaynnissa, toimii neuvonantajana sijoituskoh-
teiden valinnassa ja tarjoaa strukturoitujen tuot-
teiden kautta sijoitusvaihtoehtoja eri tuote- ja
omaisuusluokissa. Osakesijoituksissa Investment
Desk soveltaa poissulkemista, vastuullisuustekijoi-
den huomiointia, normiperusteista seulontaa seka
ottaa huomioon sijoituksen vaikutukset yhteiskun-
nan kehitykseen.

Sijoituksissa, jossa kohde-etuutena on temaatti-
nen indeksi tai toimialaindeksi, sovelletaan pois-
sulkemista. Talloin poissulkua sovelletaan toimi-
alan tai teeman tasolla, eika yksittaisen yhtion ta-
solla. Strukturoiduissa tuotteissa sovelletaan sa-
moja periaatteita, riippuen mika kunkin sijoituksen
kohde-etuus on. Aktian vastuullisuusperiaatteiden
mukaisesti Investment Deskissad noudatetaan suo-
rien osakesijoitusten osalta tiettyja toimialakoh-
taisia poissulkuja negatiivisten ulkoisvaikutusten
huomioimiseksi ja niihin liittyvien taloudellisten ja
sosiaalisten riskien hallinnoimiseksi.

Toiminnassa huomioidaan ymparistoon, yhteis-
kuntaan ja hyvaan hallintotapaan (ESG) liittyvi-
en tekijéiden sijoituskohteisiin kohdistuvia talou-
dellisesti olennaisia vaikutuksia integroidusti osa-
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na sijoitusprosessin ndkemyksenmuodostusta -
seka positiivisia etta negatiivisia tekijoita ja riskeja.
ESG-tekijoiden osalta ei ole asetettu tiettyja mini-
mivaatimuksia ESG-arvoille, vaan ndma huomioi-
daan osana muuta analyysia sijoitusprosessin ai-
kana. Tahan tarkoitukseen kaytdssa on laaja vali-
koima ulkoisten palveluntarjoajien palveluita mm.
Upright Project.

Normiperusteista seulontaa toteutetaan yksit-
taisten kohde-etuuksien osalta ISS ESG:n avul-
la. Strukturoiduissa tuotteissa seulonta tehdaan
tuotteen luomisvaiheessa. Koska strukturoitui-
hin tuotteisiin sisaltyy sijoitustavoitteena sijoituk-
sen pitdminen erdpaivaan saakka ja jalkimarkki-
noilla sijoittaja kohtaa selvasti suuremman osto-
ja myyntikurssin erotuksen kuin perinteisissa ar-
vopapereissa, myyntisuositukset perustuvat vain
poikkeustilanteissa normiperustaisen seulonnan
jalkikateisiin tuloksiin.

Jokainen uusi sijoitus tarkistetaan ennen suosi-
tuksen lanseeraamista Upright Projectin ja ISS ES-
G:n kautta. Strukturoiduissa tuotteissa Investment
Desk tuottaa myos vaikuttavuusteemaisia sijoitus-
tuotteita esimerkiksi green bondeihin.
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Aktia Pankki Oyj ("Aktia”) on tuottanut tdman esityksen sijoittajien kayttdon. Informaatio on koottu julkisista lahteista, joita Aktia pitaa luotettavina. Aktia ei kuitenkaan vastaa sisallon oikeellisuudesta tai tdydellisyydesta. Tama kat-
saus on tarkoitettu yhtena monista apuvalineistd avustamaan sijoittajan paatoksentekoa, mutta sijoittajan tekema sijoituspaatds on viime kadessa hdnen omansa, ja sen tulee perustua sijoittajan riittavina pitamiin tietoihin ja tutki-
muksiin. Sijoittajan tulee huomioida markkinoilla nopeasti tapahtuvat muutokset ja niiden vaikutukset tdman katsauksen sisaltéon. Aktia-konserniin kuuluvat yritykset, Aktian yhteistydkumppanit tai naiden yhtididen henkilékunta
eivat vastaa suorista tai epasuorista tappioista tai vahingoista, jotka aiheutuvat tdman katsauksen tai sen osien kaytdsta sijoitustoiminnassa. Esitys on tarkoitus nayttaa Aktian pitaman suullisen esityksen yhteydessa, eika sita pida
kayttaa ilman suullista esitysta. Katsauksen sisaltdma informaatio on tarkoitettu sijoittajalle, jolle katsaus on esitetty, eika sitd pida antaa kenenkaan toisen henkilon kayttéon. TAman katsauksen kopioiminen tai lainaaminen koko-
naisuudessaan tai osittain on kiellettya ilman Aktian lupaa. Tatd materiaalia tai sen kopioita ei saa levittdaa Yhdysvaltoihin eikd yhdysvaltalaisille vastaanottajille vastoin Yhdysvaltain laissa asetettuja rajoituksia. Materiaalin levitta-
minen Yhdysvalloissa saatetaan katsoa rikkomukseksi naita lakeja vastaan.

Sijoitustoimintaan liittyy aina taloudellinen riski. Sijoittaja vastaa itse omien sijoituspaatdstensa taloudellisista tuloksista. Tuotto voi jadda saamatta ja sijoitetun padoman voi jopa menettaa. Rahoituspalvelujen ja -tuotteiden kulut
voidaan peria asiakkaalta sijoitustoiminnan tuloksesta riippumatta. Ennen sijoituspaatoksen tekemista asiakkaan on syyta tutustua huolella sijoitusmarkkinoihin ja eri sijoitusvaihtoehtoihin. Aktia ei vastaa dokumentissa esitettyjen
tuotto-olettamusten toteutumisesta. Esitettavat skenaariot ovat tulevan tuloksen arvio, joka perustuu aiempiin tietoihin siita, miten sijoituksen arvo vaihtelee, ja/tai nykyisiin markkinaolosuhteisiin, eivatka ne ole tasmallinen indikaat-
tori. Saatava tulos vaihtelee sen mukaan, millainen markkinoiden kehitys on ja miten kauan sijoitusta/tuotetta pidetaan hallussa. Katsaus on osa Aktian markkinointimateriaalia, eika sita valttamatta ole laadittu sijoitustutkimuksen
riippumattomuutta koskevien sdannésten mukaisesti. Mahdollisesti esiteltyihin rahoitusvalineisiin ei sovelleta sijoitustutkimusta koskevia kaupankayntirajoituksia. Tama katsaus ei perustu asiakkaan henkil6kohtaisiin tietoihin eika
ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi. Tarkoituksena on esitella rahoitusvalineet ja niiden ominaispiirteet mukaan lukien kurssit. Sovimme mielellamme tapaamisen henkilokohtaisen sijoittajaprofiilin valmistelemiseksi ja yksil6llisten sijoi-
tusneuvojen antamiseksi sinulle. Sijoittaja voi joutua maksamaan muitakin kuin Aktian valityksella suoritettavia veroja ja julkisia maksuja. Sijoittajan tulee olla tietoinen siit, etta sijoittamiseen ja sijoitusomaisuuteen liittyy veroseu-
raamuksia, joiden taloudellisia vaikutuksia ei valttamatta ole huomioitu tassa esityksessa. Sijoittajan pitaa itse hankkia tarvittavat tiedot sijoitustensa ja niihin liittyvien paatdsten veroseuraamuksista. Tuleva tulos riippuu verotuk-
sesta, joka puolestaan riippuu kunkin sijoittajan henkilokohtaisesta tilanteesta ja voi muuttua jatkossa.

Sijoittajan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahoitusvalineen ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevat esimerkiksi sijoitusrahaston avaintietoasiakirjasta ja rahastoesitteesta. S&4annot, rahastoesitteet,
avaintietoasiakirjat ja muut viralliset asiakirjat seka Aktia Pankki Oyj:n sijoittajatiedote ovat saatavissa veloituksetta suomen- ja ruotsinkielisend Aktian toimipisteissa ja osoitteessa www.aktia.fi. Rahastoja hallinnoi Aktia Rahastoyh-
ti6 Oy, joka kuuluu Aktia-konserniin. Aktia Pankki Oyj toimii Aktia Rahastoyhtié Oy:n asiamiehena.

Morningstarin tuottamat tunnusluvut © 2026 Morningstar, Inc. Kaikki oikeudet pidatetadan. Tassa esitetyt tiedot: (1) ovat Morningstarin ja/tai sen siséllontuottajien omaisuutta, (2) tietoja ei saa kopioida tai jakaa ja (3) niiden tark-
kuutta, taydellisyytta tai ajankohtaisuutta ei voida taata. Morningstar tai sen sisalléontuottajat eivat vastaa naiden tietojen kaytosta aiheutuvista vahingoista tai menetyksista. Tulevia tuottoja ei voida paatella aiemmasta tuloksesta.

Uprightin tuottamat tunnusluvut © Upright Project 2026. Tiedot perustuvat tietojen hakemispaivan mukaiseen tilanteeseen. lImoitetut luvut eivéat ole sitovia vahimmaismaaria. llmoitetut luvut voivat muuttua ylos- tai alaspain. Kes-
tavaan kehitykseen liittyvat tunnusluvut perustuvat Upright Oy:n (Upright) tuottamiin tietoihin. Uprightin tuottamat tiedot perustuvat parhaaseen saatavilla olevaan tietoon. Taustalla olevan tiedon rajallisesta saatavuudesta ja in-
dikaattoreiden luonteesta johtuen, tuotettu tieto saattaa olla epatarkkaa. Aktia tai Upright eivat takaa tietojen oikeellisuutta, eivatka ole vastuussa valittomista tai valillisista vahingoista, jotka liittyvat Uprightin tuottamiin tietoihin.

Institutional Shareholder Services (ISS) tuottamat tunnusluvut © 2026 Institutional Shareholder Services Inc. Kaikki oikeudet pidatetaan. Tiedot perustuvat tietojen hakemispaivan mukaiseen tilanteeseen. limoitetut luvut eivat ole
sitovia vahimmaismaaria. limoitetut luvut voivat muuttua ylos- tai alaspain.



