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METODER FOR ANSVARSFULLT
INVESTERANDE

uteslutande

beaktande av hallbarhetsfaktorer
normbaserad screening

aktivt dgarskap och paverkan
paverkansinvesterande

Ansvarsfullt investerande i Aktia

Vi tror att placeringsobjekt som bedriver sin verk-
samhet pa ett ansvarsfullt satt och enligt hallbara
normer pa lang sikt ar lonsammare &n placerings-
objekt som inte agerar pa ett hallbart satt. An-
svarsfullt investerande betyder for oss det att vi
stravar efter att na en sa bra avkastning som moj-
ligt pa den valda risknivan. Med ansvarsfull inves-
teringsverksamhet avser vi alla atgarder for att
beakta faktorer relaterade till miljon, samhallet
och god forvaltningssed (s.k. ESG-faktorer). Hall-
barhet ar en integrerad del av var placeringsverk-
samhet och principerna for ansvarsfullt investe-
rande foljs i alla fonder vi férvaltar. Principerna for
ansvarsfullt investerande foljs ocksa i var diskre-
tionara kapitalforvaltning och vara andra place-
ringstjanster.

Aktia Bank Abp

Centrala internationella konventioner och normer,
sasom FN:s allmdnna forklaring om de manskliga
rattigheterna och évriga FN-konventioner, FN:s mal
for hallbar utveckling (UN Sustainable Developme-
nt Goals), ILO:s konventioner och OECD:s riktlin-

jer for multinationella féretag skapar vardebasen for
ansvarsfullt investerande. Vi har haft egna principer
for ansvarsfullt investerande sedan 2006. Aktia har
undertecknat de av FN stddda principerna for an-
svarsfullt investerande (Principles for
Responsible Investment — PRD). Vi &r medlem i
nordens storsta natverk for féretagsansvar FIBS
(Finnish Business & Society) och i FINSIF
(Finland’s Sustainable In-vestment Forum) en
finsk organisation som fram-jar ansvarsfullt
investerande.

Vi deltar i placerarinitiativ i frdgor som begrans-
ning av och anpassning till klimatférandringen

samt tryggande och frdmjande av den biologis-

ka mangfalden, till exempel initiativet Net Zero As-
set Managers (NZAM), Climate Action 100+, Natu-
re Action 100 och PRI Spring.

Aktia har forbundit sig att satta upp klimatmal

i enlighet med Science Based Targets-initiati-

vet. Vi rapporterar verksamhetens klimatpaver-
kan till CDP (f.d. Carbon Disclosure Project) och
uppmuntrar via CDP:s kampanjer andra foéretag
att borja klimatredovisa. Vi ar ocksa en offent-

lig stédjare av TPI (Transition Pathway Initiative)
och TCFD:s (Task Force on Climate-related Finan-
cial Disclosures) rapporteringsrekommendatio-
ner. Aktia ar dessutom medlem i AIMA (Alterna-
tive Investment Management Association), SBAI
(Standards Board for Alternative Investments) och
Green Building Council Finland.

MEDLEMSKAP, INITIATIV OCH SAMARBETE

PRI (Principles for Responsible Investment)
FINSIF (Finland’s Sustainable Investment Forum)
FIBS (Finnish Business & Society)

CDP (f.d. Carbon Disclosure Project)

NZAM (Net Zero Asset Managers Initiative)
SBTI (Science Based Targets Initiative)

TPI (Transition Pathway Initiative)

Climate Action 100+

Nature Action 100

PRI Spring

AIMA (Alternative Investment Management
Association)

Green Building Council Finland

SBAI (Standards Board for Alternative
Investments)

VERKTYG
ISS ESGD>  MOMNGIR  verieHT <pProsECT

EXPERTRESURSER

Ett erfaret ESG-team
Aktias ESG-kommitté
ESG-specialister i alla tillgdngsslag
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Vi bygger en hallbarare framtid med paverkan och
ansvarsfullhet genom alla tillgangsslag

6
1% £ -53,3 %

av medlen placerade i Aktias fonder Nettopaverkan av Aktias fonder Det relativa koldioxidavtrycket fran
ar i SFDR Artikel 8 och Artikel 9 Aktias fonder lagre an referensaret

enliga fonder 2019.

En positiv nettopaverkan beskriver att vara
fonders investeringsobjekt genomsnittligen far

6 till stand flera positiva an negativa effekter.
st. 2050

Artikel 9 enliga fonder TOP 3 NETTOPAVERKAN:
Aktia Sustainable Government Bond +54 %

Aktia Multi Asset Prosperity +54 %
Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond +51 %

Malet ar koldioxidneutralitet i

Aktia Prosperity placeringsportfoljerna

Aktia Multi Asset Prosperity

Aktia Sustainable Government Bond
Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond
Aktia SolarWind Il

Aktia Bioindustry |

Aktia Bank Abp Kalla: Aktia, 31.12.2025; ISS ESG, 31.12.2025; Morningstar, 31.12.2025; Upright Project, 3112.2025.




Centrala handelser H2/2025

Nya ESG-rapporter
for rantefonder pa
tillvaxtmarknader

Aktia har publicerat nya
ESG-rapporter for rantefonder pa
tillvaxtmarknaderna (Emerging
Market Debt). | rapporterna
beskrivs ansvarsfullheten for
Aktias EMD-fonder genom
ESG-indikatorer som galler miljo,
samhélle och styrning samt genom
Forenta nationernas mal for hallbar
utveckling.

Lank till rapporten.

Aktia Bank Abp

Dubbel vasentlighetsanalys

Aktia har uppdaterat den dubbla
vasentlighetsanalysen, dar man
beaktar bade de risker och
mojligheter som paverkar Aktia
samt den paverkan som Aktia har
pa omvarlden.

Ur kapitalférvaltningens perspektiv
ansags de hallbarhetsaspekter
som galler energi och begransning
av klimatférandringen vara
vasentliga.

Innehdll Ansvarsfullt investerande i Aktia Centrala handelser H2/2025 Aktias klimatstrategi Biologisk mangfald Resultat och paverkan Portféljférvaltning

Biodiversitetsanalys

Aktia har uppdaterat
biodiversitetsanalysen for aktie-
och rantefonderna. | analysen
granskas bade placeringsobjektens
paverkan pa biologisk mangfald
och ekosystemtjanster samt deras
beroende av dessa.

Mer information om
biodiversitetsanalysen finns pa
sida 7.

Aktia Oversikt dver ansvarsfullt investerande  H2/2025
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Aktias hallbarhetsdirektor
Niina Arkko

Niina Arkko tilltrdadde som Aktias
hallbarhetsdirektor i augusti 2025.
Hon har en stark institutionell
bakgrund och éver femton ars
erfarenhet fran finanssektorn samt
en bred expertis inom ansvarsfullt
investerande. Niina ansvarar for
den 6vergripande utvecklingen

av koncernens hallbarhetsarbete,
och hennes djupa kompetens

och aktiva roll i internationellt
ESG-samarbete starker ytterligare
Aktias arbete med ansvarsfullt
investerande.


https://misc.aktia.fi/data-service/documents/investment/Rahastot/ESG-raportit/ESG_rapport_EMD.pdf
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Aktias klimatstrategi

Vi forstar att varlden férandras och att vi maste
forandras med den. Vi ndjer oss inte med att bara
anpassa 0ss, utan var ambition ar att ga i bra-
schen for férandringen. Globala problem férutsat-
ter globala I6sningar, och vi vill bidra till att bygga
upp en hallbar framtid med vara placeringar och
med var egen verksamhet.

| september 2021 lanserade Aktia sin klimatstrate-
gi och publicerade etappmalen 2022. Vara klimat-
mal stracker sig fram till 2050 och kommer nu att
styra hela koncernens framtida verksamhet.

Malsattningen ar koldioxidneutralitet i placerings-
portféljerna fore 2050 om verksamhetsmiljon sa
tilldter. Inom kreditgivningen ar malsattningen att
minska koldioxidutslappen och koldioxidexpone-
ringen. | friga om Aktiakoncernens egen verk-
samhet ar malsattningen nettokoldioxidneutrali-
tet i hyreslokalernas energiférbrukning fére 2030.
| Aktias klimatstrategi har ett etappmal for kapi-
talfoérvaltningen faststallts for ar 2030. Malet ar
att minska koldioxidavtrycket fran aktie- och fore-
tagsobligationsportféljerna med 50 procent jam-
fort med nivan ar 2019.

Aktia har uppnatt positiva resultat med sina tidi-
gare klimatinsatser. Vi deltar aktivt i att framja an-
svarsfullhet och uppmuntrar andra foretag att info-
ra mer ansvarsfulla arbetssatt och mer transparent
hallbarhetsrapportering. Vi deltar i olika initiativ
och paverkanskampanjer for placerare tillsammans
med andra aktoérer i branschen. Vi medverkar i ini-
tiativ som Climate Action 100+ och Net Zero Asset
Managers Initiative vars mal ar att bromsa klimat-
forandringen.

AKTIAS KLIMATMALEN

Koldioxidneutral
placeringsportfolj
2050

Etappmal for 2025:

koldioxidavtrycket av aktie- och foretags-obligationsportféljerna -30 %,
andelen gréna obligationer av foretagsobligationsfonderna 35 %.

Hallbar finansiering, lagre
koldioxidutslapp och minskad
koldioxidexponering

Etappmal for 2030:

Nettokoldioxidneutral energiférbrukning i
Aktias hyreslokaler 2030

koldioxidavtrycket av aktie- och foretagsobligationsportféljerna -50 %.

* TPI, Transition Pathway Initiative. TCFD, Task Force on Climate-related Financial Disclosures.

Aktia Bank Abp

** Kalla: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 31.12.2025.

Aktia har forbundit sig att stalla upp vetenskaps-
baserade klimatmal (SBTi) for sin verksamhet och
att uppdatera sina klimatmal pa medellang sikt
under 2026. Det betyder att vi kommer att utvar-
dera och utveckla vara nuvarande klimatmal i linje
av initiativet. | linje av Paris Avtalet &r malet att be-
gransa den globala uppvarmningen till 1,5 grader
over den forindustriella nivan.

SBTi Initiativet

Aktia har bundit sig att satta upp klimatmal enligt
de vetenskapsbaserade kraven av Science Based
Targets initiativet.

TPI1 & TCFD

Offentligt stod for TPl och TCFD
rapporteringsrekommendationer*.

-53,3 %

Det relativa koldioxidavtrycket fradn de fonder
som forvaltas av Aktia ar 53 % lagre an
referensdret 2019.**
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Aktia och biologisk mangfald

Utover klimatet har ett annat viktigt miljotema fatt
allt storre uppmarksamhet under de senaste aren,
namligen den biologiska mangfalden, dvs. biodi-
versitet. En férsdmrad biodiversitet, dvs. forlus-
ten av biologisk mangfald samt klimatférandring-
en medfor risker for placerare pd en systemniva.
Klimatférandringen ar en av huvuddrivkrafterna
bakom férlusten av biologisk mangfald, och forlus-
ten av biologisk mangfald paskyndar i sin tur kli-
matférandringen. Biologisk mangfald har identi-
fierats som ett centralt tema for Aktia i dubbel va-
sentlighetsanalysen, och vi rapporterar om det-

ta i enlighet med CSRD. Aktia kommer ar 2026 att
utvardera milstolpar relaterade till bade biologisk
mangfald och ekosystem samt uppféljningen av
dessa.

Den biologiska mangfalden har redan i hég grad
integrerats i vart aktiva dgarskap och paverkan.
Aktia deltar i placerarinitiativet Spring som star-
tats av de FN-stédda principerna fér ansvarsfullt
investerande (PRI) och som syftar till att stoppa
forlusten av biologisk mangfald senast ar 2030.
Spring ar ett varldsomfattande initiativ som stéds
av over 200 placerare. Dessutom ar Aktia med i
initiativet Nature Action 100. Det ar det forsta in-

ternationella placerarinitiativet som sodker en 16s-
ning pa den akuta krisen kring forlusten av natur
och biologisk mangfald.

Ett av de verktyg Aktia anvander for att analysera
foretagens paverkan pa den biologiska mangfal-
den ar Upright Projects modell fér nettopaverkan.
Upright beaktar bland annat féljande faktorer: for-
lust av livsmiljéer, hotade arter, frammande arter,
djurens lidande, markanvandning, markférstoring,
okenspridning, markkompaktering och ekosys-
temtjanster.

Ar 2025 genomférde Aktia en biodiversitetsa-
nalys av sina aktie- och foretagsobligationsfon-
der med hjalp av verktyget ENCORE. Med hjalp av
de data som ENCORE producerar kan man gran-
ska i vilken utstrackning de branscher som ingar

i fondernas placeringar ar beroende av de eko-
systemtjanster som naturen tillhandahaller samt
vilka konsekvenser verksamheten inom dessa
branscher har for forlusten av biologisk mang-
fald. Verktyget utvecklas och underhalls av Global
Canopy, UNEP Fl och UNEP-WCMC, som tillsam-
mans bildar ENCORE-partnerskapet.

* TPI, Transition Pathway Initiative. TCFD, Task Force on Climate-related Financial Disclosures.

Aktia Bank Abp

** Kalla: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 31.12.2025.

Dessutom analyserar vi den biologiska mangfal-
den med hjalp av PAI-data, dvs. de huvudsakliga
negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer,
for vilket vi anvander data fran Morningstar/Sus-
tainalytics pa bade fond- och malinvesteringsniva,
till exempel negativa konsekvenser for biologisk

BIODIVERSITETSANALYSENS RESULTAT

De mest betydande beroendena i fondernas

placeringar

* vattenforsoérjning
* reglering av vattenfléde
e vattenrening

Omraden med mindre vikt i analysen
e mark- och sedimentretention
* landskapstjanster

e utbildnings-, vetenskaps- och
forskningstjanster

.

mangfald. De huvudsakliga negativa konsekven-
serna for hallbarhetsfaktorer (PAI) faststalls enligt
Europeiska unionens férordning om hallbarhetsre-
laterade upplysningar (SFDR) och anvéands for att
mata placeringarnas negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer.

Utoéver beroendena
granskades i analysen aven
placeringsobjektens paverkan pa
den biologiska mangfalden och
ekosystemen. Analysen visade
att fondernas investeringar

har en betydande inverkan

pa biologisk mangfald och
ekosystem, bland annat genom
andra utslapp an vaxthusgaser
samt genom giftiga utslapp till
mark och vatten.

Nature Action 100

Undertecknare av initiativet

PRI Spring

Undertecknare av initiativet
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ANSVARSFULLT INVESTERANDE | AKTIA

Resultat och paver
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AKTIAS FONDER

Hallbarhet

Ar efter &r har Aktias kapitalférvaltning samlat
priser bade i internationella och inhemska jamfo-
relser. Den oberoende tredje parten Morningstar
producerar data och ratings for placerare och gor
ocksd en bedémning av hur hallbara Aktias fon-
der ar. Morningstar utnyttjar ESG- och klimatdata
som Sustainalytics producerar och som Aktia ock-
sa anvander i sin portfoljférvaltning.

ESG beskriver hallbarhet inom tre helheter: mil-

jo (E, environmental), samhalle (S, social) och for-
valtningssatt (G, governance). Metodologin base-
rar sig pa en bedémning av ESG-riskerna och de-

ras inverkan pa aktorernas ekonomiska varde. |
analysen tillampas de allmdnna ESG-synpunkter-
na pa marknaden. Det handlar om en héllbarhets-
analys av Morningstar och deras syn pa hallbar-
het. Fondernas ESG-riskrating finns ocksa pa Ak-
tias webbplats.

| Morningstars ESG-riskrating beskriver glober-
na Morningstars bedémning av fondernas hallbar-
hetsrisker (ESG-risker) och hur val ESG-riskerna
har beaktats i fondernas placeringsobjekt. Ju fler
glober, desto mindre ar fondens ESG-risker i for-
hallande till fondens referensgrupp.

Av vara fonder far 85 procent minst tre jordklot i Morningstars
ESG-riskklassificering, vilket innebar att deras placeringsobjekts
exponering mot hog ESG-risk ar genomsnittlig eller lagre jamfort
med relevanta jamférelsegrupper.

| tabellen beskrivs de 27 Aktia-fonder som har en hallbarhetsrating. Hallbarhetsratingen, dvs. Morningstar ESG Risk Rating for Funds, bildas nar Morningstars data técker minst 67 procent.

Kalla: Morningstar, 31.12.2025.
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Aktia Fortvaltningsportfolj 75
Aktia America

Aktia Capital

Aktia Emerging Market Equity Select
Aktia Aktieportfolj

Aktia European Smaller Companies
Aktia Passiv Europa

Aktia Passiv Japan

Aktia Passiv USA

Aktia Prosperity

Aktia Secura

Aktia Solida

Aktia Sustainable Government Bond
Aktia Fortvaltningsportfolj 50

Ul - Aktia Sustainable Corp Bond
Aktia Corporate Bond+

Aktia Emerging Market Bond+
Aktia Europa

Aktia Global

Aktia Nordic Small Cap

Aktia Passiv Tillvdxtmarknader
Aktia Kort Foretagsranta+

Aktia Fortvaltningsportfolj 25

Aktia Ranteportfolj

Aktia Emerging Market Local Curr Frontier Bond+

Aktia Europa Dividend

Aktia Nordic
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AKTIAS FONDER

Nettopaverkan

Aktia har sedan 2019 samarbetat med det finska
startupbolaget Upright Project. Vi har férdjupat
samarbetet bland annat genom utékade modelle-
ringar av vara fonders nettopdverkan samt genom
att inkludera nya produkter i modellerna.

Upright Project modellerar foretags nettopaver-
kan utifrdn en kvantifieringsmodell. Modellen an-
vander maskininlarningsteknik och en omfattande
databas med vetenskapliga artiklar for att mata
foretagens overgripande paverkan fér samhallet,
for skapandet och distributionen av kunskap, for
manniskors halsa och for miljon.

Med hjalp av Upright Projects nettopaverkansmo-
dell beskriver vi paverkansprofilerna for vara ak-

tie- och foretagslanefonder kvartalsvis. Fondspe-
cifika paverkansprofiler presenteras pa var webb-

Aktias fonder har en positiv nettopaverkansprofil,
och fondernas sammanlagda nettopaverkan har
visat en uppatgdende trend under matperioden.
En positiv nettopaverkan innebér att vara fonder
i genomsnitt far flera positiva an negativa effek-
ter till stand. Fondernas positiva nettopaverkan
anknyter till samhallet samt manniskornas hélsa.

| modellen &r min. minus oandlighet och max. ar
100 %.

Aktias fonder

har en positiv
nettopaverkansprofil, och
fondernas sammanlagda
nettopaverkan har visat en
uppatgaende trend under
matperioden.

plats aktia.fi.
TOP 3 NETTOPAVERKAN
Aktia Sustainable Aktia Multi Asset
Government Bond Prosperity

Aktia Bank Abp

Ul - Aktia Sustainable
Corporate Bond
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NETTOPAVERKANSPROFILEN FOR AKTIAS FONDER

PAVERKAN

@ Samhaille
Jobb
Skatter
Sambhallsinfrastruktur
Samhallsstabilitet
Jamstalldhet

B Kunskap
Kunskapens infrastruktur
Skapande av kunskap
Spriding av kunskap
Knappt humankapital

Q Halsa

Fysiska sjukdomar
Psykiska sjukdomar
Naring

Relationer

Mening och lycka

H  Miljé
Utslapp av vaxthusgaser
Ovriga utslapp
Knappa naturresurser
Biologisk mangfald
Avfall

-1.2

NEGATIV

0.1 §

-0.1
-0.0

-0.0

06

-0.4
-0.1

-0.0
-0.0

0.4
0.2

-0.3

POANGTAL

+3.6
+0.8
+1.2
+1.6
+0.0
+0.0

-0.5
+0.1
+0.1
+0.2
-1.0

+0.6
+0.2
-0.0
+0.1
+0.1
+0.2

-1.9
-0.8
-0.2
-0.2
-0.4
-0.3

POSITIV

+3.7
+0.8
+1.2
+1.6
¢ +0.1
't +0.0

+0.5
+0.1
+0.1
+0.2

+1.1
+0.6
" +0.1
+0.1
+0.1
= 0.3

+0.6
+0.4
+0.2
+0.0
+0.0
o +0.1

Net impact ratio

20 av Aktias fonder inkluderas i nettopaverkanskalkylerna: America, Capital, Corporate Bond+, Europa Dividend, Europa,
European High Yield Bond+, European Smaller Companies, Global, Kort Féretagsranta+, Micro Markka, Multi Asset Pros-
perity, Nordic, Nordic High Yield, Nordic Micro Cap, Nordic Small Cap, Prosperity, Secura, Solida, Sustainable Governme-

nt Bond, Ul-Aktia Sustainable Corp Bond.

Kélla: Upright Project, version 1.11.0, 31.12.2025.
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AKTIAS FONDER

Koldioxidavtrycket

| enlighet med Aktias klimatstrategi stravar vi ef-
ter koldioxidneutralitet i placeringsportféljerna fére
2050. Vi bevakar vara placeringar och fonder med
hjalp av bland annat klimatriskbedémningar och
klimatscenarioanalyser.

Det relativa koldioxidavtrycket for de fonder som
forvaltas av Aktia ar 53,3 procent lagre jamfort
med referensaret 2019*. | aktiefonder favoriserar
var placeringsstrategi mindre kapitalintensiva bo-
lag som typiskt &ven har en gynnsam utslapps-
profil. | féretagsobligationsfonder favoriserar vi
energiproducenter som stravar efter att minska
sina CO_-utslapp.

Grafen visar koldioxidintensiteten i vara aktie- och
foretagslanefonder. Berdkningarna grundar sig pa
siffrorna som bolagen rapporterat (till den del som
de fanns tillgdngliga vid tidpunkten for berdakningen)
samt pa sektorbaserade uppskattningar i fraga om
andra bolag. Siffrorna innehaller utslappen pa de s.k.
scope 1- och scope 2-nivaerna. Koldioxidavtrycket
(carbon footprint, carbon efficiency) beskriver mang-
den utslapp i foérhallande till vardet pa placeringar-
na med beaktande av hela kapitalstrukturen i bola-
gen. Nar man betraktar koldioxidavtrycket ar det vik-
tigt att beakta att eftersom utslappen varierar val-
digt mycket mellan olika bolag och sektorer, kan sma
andringar i innehallet av portfoljerna orsaka betydan-
de forandringar i siffrorna.

UTVECKLINGEN AV FONDERNAS KOLDIOXIDINTENSITET***

350 -
300 -
250 -
200 A
150 -
100 1 AN
- . - ‘\-r_ﬂ\ \;?
50 1 /’ —-——--‘_—— \\-~~~ \~~~ —_——- =
7“‘-——"" P Stbnd— X ¥ P _----—-.-“-‘—-—- ------------ -
vo----ETTIITTERREeCTIEICICTES R e o o o e — ..
- P B B S S B 55 5P B i o e
0 T T T T T T T T T T T
12/2019  06/2020  12/2020  06/2021  12/2021  06/2022  12/2022  06/2023  12/2023  06/2024  12/2024  6/2025  12/2025
Aktia Bank Abp *Kalla: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 31.12.2025.
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AKTIAS FONDERS FORENLIGHET MED PARISAVTALET*

Malséattningen i Parisavtalet ar att begrdnsa den globala uppvarmningen till 1,5 grader fére ar 2050. Det uppskattade artalet visar
nar fonden 6verskrider den kolbudget som allokerats for den. Den uppskattade graden visar om fonden ar forenlig med klimatmalet
i Parisavtalet.

Aktiefonder
2,9°C
Aktia Europa Dividend, 2025
2,8°C
Aktia Nordic, 2025
2,7°C
Aktia Europa, 2025

Rantefonder och blandfonder

Aktia European High Yield Bond+, 2043
Aktia Nordic High Yield, 2045
Aktia Capital, 2042 - Aktia Sustainable Corporate Bond, 2042
Aktia Micro Markka, 2046
European Smaller Companies, 2045 Aktia Secura, 2043
Aktia Solida, 2045
Aktia Nordic Small Cap, 2046

Aktia Corporate Bond+, 2046
Aktia America, 2050 Aktia Kort Foretagsranta+, 2047
Aktia Global, 2050
Aktia Nordic Micro Cap, 2050

Aktia Prosperity, 2050

AKTIAS FONDERS KLIMATINDIKATORER

Fond Fondens koldioxidavtryck** Fondens kolintensitet***
Aktia America 31 12,9
Aktia Capital 32,8 48,2
Aktia Corporate Bond+ 39,2 72,2
Aktia Europa Dividend 53,8 75,7
Aktia Europa 54,0 123,9
Aktia European High Yield Bond+ 49,3 771
Aktia European Smaller Companies 26,7 40,1
Aktia Global 43 15,5
Aktia Kort Féretagsranta+ 25,9 45,2
Aktia Micro Markka 171 10,8
Aktia Nordic 14,2 24,6
Aktia Nordic High Yield 573 64,3
Aktia Nordic Micro Cap 3,5 14,6
Aktia Nordic Small Cap 28,0 435
Aktia Secura 271 52,9
Aktia Solida 25,0 49,8
Aktia Prosperity 6,2 18,1
Ul - Aktia Sustainable Corporate Bond 55,1 14,2

*relativt koldioxid fotspar, ton CO,/ en miljon investerad ***vagt medeltal av kolintensitet, ton CO,e / miljon i omsé&ttning n
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Normbaserad screening

Aktia samarbetar inom ansvarsfullt &garskap med
ISS ESG, en féregangare i normbaserad dgarpaver-
kan. Pa detta satt stoder vi bolag sa att de batt-

re kan uppfylla de férvantningar som riktas pa dem
géllande normer som hanfor sig till den internatio-
nella omgivningen, samhallet och god férvaltnings-
sed.

Samarbetet bygger pa sa kallad normbaserad scre-
ening; ISS ESG bevakar vara fonders innehav en-
ligt kriterier som grundar sig pa FN:s Global Com-
pact-principer och identifierar bolag som inte har
klarat av att félja Global Compact-principerna. Glo-
bal Compact-principerna bygger pa och &r i linje
med foljande allmanna principer: FN:s allmanna for-
klaring om de manskliga rattigheterna, ILO:s dekla-
ration om grundlaggande principer och rattigheter
i arbetslivet, FN:s Riodeklaration om miljé och ut-
veckling samt FN:s konvention mot korruption. De
tio Global Compact-principerna omfattar de grund-
ldggande varderingarna i frdga om manskliga rat-
tigheter, arbetslivsprinciper, miljé och kampen mot
korruption. ISS ESG-screeningen omfattar tre kate-

gorier: inga forbrytelser, eventuellt forbrytelse, ve-
rifierat forbrytelse. Vid tidpunkten fér granskning-
en finns det inga verifierade normférbrytelser i Ak-
tias fonder.

Merparten av de bolag som vi placerat i foljer dessa
principer. ISS ESG for samtal for Aktias rakning
med sadana bolag som inte har lyckats agera en-
ligt de néamnda kriterierna. | diskussionerna stravar
man vanligtvis efter att fa bolagen att rapportera
om sina forbrytelser och korrigera dem eller att vid-
ta atgarder for att sdkerstalla att motsvarande for-
brytelser inte langre uppkommer.

Aktia 6vervakar regelbundet investeringarnas nor-
mefterlevnad och rapporterar fondspecifik normef-
terlevnadsinformation halvarsvis. Om en normfoér-
brytelse identifieras i ndgon av vara underliggan-
de investeringar agerar vi i enlighet med den es-
kaleringsprocess som beskrivs i Principerna for
ansvarsfullt investerande. Aktias ESG-kommitté be-
slutar om vilken eskaleringsatgard som tillampas.

GLOBAL COMPACT-NORMENLIGHETEN INOM AKTIAS

AKTIE- OCH FORETAGSLANEFONDER*

100 %

normenlighet

Aktia European Smaller Companies
Aktia Micro Markka

Aktia Nordic High Yield

Aktia Nordic Small Cap

Aktia Prosperity

Aktia Nordic Micro Cap

90-99 %

normenlighet

Aktia Nordic 99 %

Aktia European High Yield Bond+ 98 %
Aktia Kort Foretagsranta 96 %

Aktia Capital 96 %

Aktia Corporate Bond+ 95 %

Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond 95 %
Aktia Solida 93 %

80-89 %

normenlighet

Aktia Secura 89 %
Aktia Europa 88 %
Aktia Europa Dividend 85 %

310

normenlighet

Aktia Global 74 %
Aktia America 68 %

Kalla: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 31.12.2025.

Aktia Bank Abp . o . . .
*| siffrorna beaktas bade eventuella och verifierade normoévertradelser.
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Aktivt agarskap och

paverkan

Metoderna for aktivt dgarskap och paverkan pa Ak-
tia &r mangsidiga. Dessa omfattar: paverkanssamtal
med bolag (pooled engagement), deltagande i pa-
verkanskampanjer och placerarinitiativ i samarbe-

te med andra placerare, foretagsmoéten, deltagande i
bolagsstammor och utévande av rostratt vid bolags-
stdmmor (proxy voting) samt deltagande i bolagens
nomineringsutskott. Genom paverkansarbete, dgar-
styrning och aktivt dgarskap kan Aktia framja god
bolagsstyrning i de féretag som ar placeringsobjekt
samt skapa forutsattningar for god avkastningsut-
veckling pa 1ang sikt for placeringsobjekten eller pla-
ceringsportféljerna.

Aktia har utarbetat principer for agarstyrning.
Aktia Fondbolag féljer dessa principer i fonder-
na det forvaltar och darutover foljer Aktia Bank
dessa principer vid forvaltning av kundernas pla-
ceringsegendom pa basis av kapitalférvaltnings-
avtal. Principerna iakttar tillamplig reglering samt
branschrekommendationer om &garstyrning.

Under 2025 stodde vi till exempel ett forslag pa
Netflix bolagsstdmma om att bolaget bér utarbe-
ta och offentliggora en klimatfardplan. P4 Amazons
bolagsstdmma réstade vi for ett forslag som inne-
bar att Amazon ska rapportera om oetisk anvand-
ning av extern data i utvecklingen av Al-produkter.
P& Mastercards bolagsstdamma stédde vi ett for-
slag som kravde att bolaget ska 6vervaka och rap-
portera om hur jamlikhet utifran etnisk bakgrund

uppfylls.

| enlighet med principerna fér dgarstyrning publi-
cerar Aktia arligen ocksa en separat rapport dar vi
berattar om forverkligandet av principerna for dgar-
styrning. Vi publicerar darutdver en separat Pooled
Engagement-rapport som innehaller tillaggsuppgif-
ter om paverkanssamtalen som forts via ISS ESG.
Rapporten kan lasas pa Aktias webbplats.

Aktia Bank Abp Kalla: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 31.12.2025.

PAVERKANDE

129

paverkanssamtal

PROXY VOTING

Ar 2025 deltog vi via ISS ESG i sammanlagt 129 nya paverkanssamtal
med olika bolag och behandlade 194 &mnen. Av dessa berérde 73
manskliga rattigheter, 60 miljon, 48 arbetstagares rattigheter och 13
berérde korruption.

395

mote

6806

rostningspunkter

741

réstningar mot
ledningens
rekommendation

Aktias fonder anvander en proxy voting-tjanst som tillhandahalls
av ISS. Genom tjansten kan vi globalt pa ett effektivt satt

delta i bolagsstammor. Ar 2025 deltog vi i sammanlagt 395
bolagsstdmmor, varav 389 via réstningstjansten och 6 utanfér
rostningstjansten. Under dessa bolagstdmmor rostade fonderna pa
sammanlagt 6806 rostningspunkter, pa 741 av vilka de réstade mot
ledningens rekommendation (11 % av réstningspunkterna).

Vid réstning beaktas alltid aktiedgarnas intressen pa lang sikt
i enlighet med Aktias principer for dgarstyrning. Som stod for
rostningen tillstaller ISS foretagsspecifika hallbarhetsrapporter
samt sina egna rostningsrekommendationer i enlighet med sin
sustainability voting-policy.
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Reglering om hallbar finansiering

Med hallbar finansiering avses beaktande av miljo- och samhéllsaspekter i
beslutsfattande som galler placeringar. Under de senaste dren har man inom

EU berett reglering for att definiera hallbar finansiering sa att placerare, féretag
och EU:s medlemsstater kan rikta finansieringen till atgarder som framjar hallbar
utveckling. EU:s reglering om héllbar finansiering bestar av flera olika helheter,

anvisningar och férordningar.

HALLBAR FINANSIERING

Beaktande av milj6- och samhéllsaspekter i
beslutsfattande som galler placeringar.

Klassificeringssystemet for hallbar finansiering,
dvs. EU-taxonomin definierar vilken typ av eko-
nomisk verksamhet som &r héllbar. Férordning-

en Okar placerarnas insyn i foretagsverksamheten

och klargér vilka ekonomiska funktioner som
fradmjar miljomalen och en mer hallbar framtid.

*EU:s miljomal som faststélls i taxonomin ar: begrénsning
av klimatférandringar, anpassning till klimatférandringar,

hallbart anvandning och skydd av vatten- och marina

resurser, évergang till en cirkular ekonomi, férebyggande
och kontroll av féroreningar samt skydd och aterstéllande

av biologisk mangfald och ekosystem.

Ekonomisk verksamhet kan
klassificeras som hallbar, om den

1

Vasentligt bidrar till &tminstone ett av
EU:s sex miljomal*

2

Inte utgo6r avsevard skada for de
ovriga fem miljémalen.

3

Overensstammer med FN:s, OECD:s
och ILO:s etiska arbets- och
manniskorattsprinciper.

Aktia Bank Abp **De huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbar utveckling

Upplysningsforordningen SFDR

Syftet med férordningen ar att framja matbar-
heten och transparensen i frdga om de finansiel-
la produkternas hallbarhetskonsekvenser, minska
grénmalning och forbattra jdmférbarheten mellan
produkter som klassificerats som hallbara.

Finansiella produkter enligt artikel 8 framjar bland
annat miljdmassiga eller sociala egenskaper eller
kombinationer av dessa, och de féretag som ar f6-
remal for placeringar foljer god férvaltningssed.
Storsta delen av de finansiella produkter som Ak-
tia erbjuder raknas som Artikel 8-produkter.

Finansiella produkter enligt artikel 9 gor hallbara
placeringar. Hallbara placeringar far inte medféra
betydande skada fér ndgot miljoméssigt eller so-
cialt hallbart placeringsmal (DNSH-principen) och
placeringen ska beakta miniminivan pa sociala
skyddsatgarder (minimum social safeguards). Pla-
ceringsobjekten forutsatts folja god forvaltnings-
sed. Sex stycken av Aktias finansiella produkter
raknas som Artikel 9-produkter.

Om en finansiell produkt inte framjar miljé- eller
samhallsrelaterade mal eller gor hallbara inves-

Aktia Oversikt dver ansvarsfullt investerande  H2/2025

teringar och darmed inte betraktas som en hall-
bar finansiell produkt (Art 8 och Art 9), klassifice-
ras den som en placeringsprodukt enligt Artikel 6.
Finansiella produkter enligt artikel 6 beaktar inte
EU:s kriterier for miljoméassigt hallbara ekonomiska
verksamheter (EU-taxonomin). Dessa finansiella
produkter kan dock beakta hallbarhetsrisker. Med
hallbarhetsrisk avses i detta sammanhang en mil-
jorelaterad, social eller styrningsrelaterad handel-
se eller omstandighet som, om den skulle intraffa,
skulle ha en faktisk eller potentiell betydande ne-
gativ inverkan pa placeringens varde.

PAI**indikatorer

Placeringarna kan ha bade positiva och negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Genom att be-
akta de huvudsakliga negativa konsekvenserna for
hallbar utveckling i placeringsverksamheten stravar
man efter att sa val som mojligt férsta placeringsob-
jektens negativa konsekvenser fér miljon eller sam-
héllet. Med de huvudsakliga negativa konsekven-
serna for hallbar utveckling avses PAl-indikatorerna.
Hallbarhetsindikatorerna hanfor sig till exempel till
vaxthusgasutslapp, biologisk mangfald, vatten, avfall
och samhélleliga fragor. De géller féretag, stater och
multinationella bolag samt fastighetsegendom.
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SAMMANDRAG

Ansvarsfulit

investerande i Aktia

Vi tror att placeringsobjekt som agerar ansvars-
fullt och enligt hallbara normer pa lang sikt ar I6n-
sammare och har battre riskprofil &n placerings-
objekt som inte agerar ansvarsfullt.

Vara metoder for ansvarsfullt investerande ar:
uteslutning, beaktande av hallbarhetsfaktorer
(ESG-integration), normbaserad screening, aktivt
dgarskap och paverkan, paverkansinvesterande.
Vi strévar ocksa efter att skapa en sa god uppfatt-
ning om placeringsobjektens samhalleliga paver-
kan som mojligt. Hallbarhet ar en integrerad del av
var placeringsverksamhet och principerna for an-
svarsfullt investerande féljs i alla fonder vi forval-
tar. Principerna for ansvarsfullt investerande féljs
ocksa i var diskretionara kapitalférvaltning och
vara andra placeringstjanster. Sattet att tillam-

pa ansvarsfullhet i praktiken varierar ndgot mel-
lan tillgdngsslagen men utgangspunkten ar sam-
ma oberoende av tillgdngsslaget.

Aktia beaktar som en integrerad del av place-
ringsprocessen de ekonomiskt vasentliga verk-
ningarna av ESG, dvs. omgivnings-, samhélls- och
forvaltningsrelaterade ekonomiskt vasentliga fak-
torer som riktar sig till placeringsobjekten. Pla-
ceringsanalysen baserar sig pa bade kvantitati-
va och kvalitativa faktorer som Aktia anvander
flera datakallor till stod for. S&dana &r bland an-
nat Morningstars och ISS ESG-data, ISS klimat-
data, klimatrisk- och klimatscenarioanalyser samt
Uprights nettopaverkansmodell.

Centrala internationella konventioner och normer,
sadsom FN:s allmanna forklaring om de ménskili-
ga rattigheterna och évriga FN-konventioner, FN:s
mal for hallbar utveckling (UN Sustainable Deve-
lopment Goals), ILO:s konventioner och OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag skapar varde-
basen for ansvarsfullt investerande i Aktias place-
ringsverksamhet.

METODER FOR OCH TILLAMPNING AV ANSVARSFULLT INVESTERANDE | AKTIA

Foretags-

Aktia Oversikt dver ansvarsfullt investerande  H2/2025

Direkta stats-

Direkta aktie- . L Tredje parts Alternativa Investment
. obligations- obligations- .
placeringar . . fondanalys placeringar Desk
placeringar placeringar
Uteslutande X X X (09) X X
Beaktande av
hallbarhetsfaktorer X X X X X X
Normbaserad screening X X (09) X
Akt.IVt ?garskap och X X X X
aktiv paverkan
Paverkansinvesterande X X X X X X

(X) definieras av en extern kapitalférvaltare.

UTESLUTNING VID AKTIE- OCH FORETAGSOBLIGATIONSPLACERINGAR

Direkta aktie-

Uteslutning placeringar

Direkta foretags-
obligations-
placeringar’

Precisering av uteslutning?®

Produktion och férséljning, inklusive vapen som &r férbjudna enligt
internationella fordrag, inklusive kdrnvapen som inte omfattas av icke-

Kontroversiella vapen ke 0% spridningsférdraget, personminor, klustervapen, biologiska vapen,
kemiska vapen

Tobak 5% 5% Produktion

Hasardspels- 5% 5% Produktion

verksamhet

Cannabis 5% 5% Produktion inklusive: rekreationsbruk av cannabis

Vuxenunderhéllning 5% 5% Produktion
Aktieplaceringar: Produktion och brytning for energiproduktion och
energiproduktion som baserar sig pa forbranning, inklusive stenkol,

. - o ox brunkol, torv

Fossila branslen 2ok 5% Placeringar i foretagsobligationer: Produktion, utvinning och
energiproduktion som baserar sig pa férbranning, inklusive stenkol,
brunkol, naturgas och petroleumraffinerade eldningsoljor, torv

Okonventionella 5 9 5 o Produktion och brytning, inklusive arktisk oljeborrning, skifferolja/gas,

fossila brénslen ° ° oljesand

Alkohol = 5% Produktion

Bolag som anvander

kontroversiella, aggres- 0% 0%

siva eller oetiska meto-
der vid kreditgivning

*Man kan avvika fran avgransningen med évervagning av Aktias ESG-kommitté om den bedémer att hanteringen av dvergangsriskerna for placeringsobjektet ar pa tillrackligt hdg niva med beaktande av risk- och avkastningsprofilen for portféljnivan.

' Med féretagsobligationer avses i dessa principer alla obligationer och penningmarknadsinstrument som emitterats av féretag och banker.

20msattningsgransen omfattar direkt affarsverksamhet eller bransch. Produktion omfattar produktion och tillverkning av varor och/eller tjanster. Vid behov svarar koncernens héllbarhetsdirektor tillsammans med Aktias ESG-kommitté for tolkningen.

Aktia Bank Abp
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Fondens mal for hallbar investering uppnas genom att i urvalet av investeringsobjekt for fonden
vélja foretag som framjar ett eller flera av de faststallda hallbarhetstemana, som utgérs av foljande:

FONDEXEMPEL

Aktia Prosperity
-fonden

Aktia Prosperity-fondens mission ar en hallbar
varld. Malet ar dubbelt valstand, dvs. en hallbar
varld och ekonomiskt valstand. Fondens mal for
hallbar investering ar att placera i sddana inves-
teringsobjekt som framjar en hallbar varld genom
de hallbarhetsteman som den finansiella produk-
ten definierar och de megatrender som stéder
dessa. Fondens hallbarhetsteman har valts med
malet att de foretag som stoder dem, genom sin
affarsverksamhet och innovationer, ska ha s
stor paverkan som mgjligt pa hallbar utveckling
och ekonomisk framgang.

Aktia Prosperity foljer upplysningsskyldigheter-
na i enlighet med artikel 9 i EU:s férordning om

Aktia Bank Abp

hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR - Sus-
tainable Finance Disclosure Regulation). Finan-
siella produkter som foljer Artikel 9 upplysnings-
skyldigheterna gor endast hallbara placeringar.

Mer detaljerad information om hur vi identifie-
rar och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer
vid investeringsbeslut samt vara riktlinjer for an-
svarsfullt investerande finns i fondprospektet
och Aktias webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuul-
linen-sijoittaminen. Utdver hallbarhetsfaktorer
maste investeringsbeslutet ta hansyn till alla fon-
dens egenskaper eller mal som beskrivs i fon-
dens prospekt, faktablad, stadgar och andra offi-
ciella dokument.

Gron omstallning & klimat:
Foretag som stdoder den ekonomiska strukturférandringen och bygger ett
koldioxidneutralt samhalle

Biologisk mangfald & miljé:
Foretag som framjar hallbar anvdandning av naturkapital samt skyddar
ekosystem och biologisk mangfald

Rent vatten:
Foretag som sakerstéller tillgangen till rent vatten

Cirkular ekonomi:
Foretag som starker naturens livskraft och bidrar till att begransa och
forebygga klimatférandringen genom lésningar inom cirkular ekonomi

Hallbar matproduktion:
Foretag som framjar 6évergangen fran animaliska produkter till mer ekologisk
och ansvarsfull livsmedelsproduktion

Hallbar bebyggd milj6é & hallbart samhille:
Foretag som erbjuder innovationer for en hallbar bebyggd miljé

Ansvarsfulla produkter & tjanster:
Foretag som erbjuder innovationer och nya satt att bedriva affarsverksamhet
for en mer hallbar resursanvandning
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FONDEXEMPEL

Ul-Aktia Sustainable
Corporate Bond-fonden

Foretagsobligationsfonden Ul-Aktia Sustainable
Corporate Bond féljer upplysningsskyldigheterna
i enlighet med artikel 9 i EU:s férordning om hall-
barhetsrelaterade upplysningar. Finansiella pro-
dukter som foljer Artikel 9 upplysningsskyldihe-
terna gor endast hallbara placeringar.

Fonden stravar efter positiv pdverkan genom att
placera i europeiska foretagsobligationer enligt
ICMA:s (International Capital Market Association)
principer, vars medel anvands for att finansiera
miljorelaterade projekt (green bonds), samhalls-
relaterade projekt (social bonds), projekt med an-
knytning till hallbarhet, dvs. miljé- och samhalls-
relaterade projekt (sustainability bonds) eller pro-
jekt som &r bundna till hallbarhetsmal (sustainabi-
lity linked bonds).

Fonden placerar endast i obligationer med en po-

sitiv nettopaverkan, dvs. net impact ratio enligt
Upright Projects modellering, dar obligationens

Aktia Bank Abp

overgripande paverkan pa samhallet, skapandet
och spridningen av information, manniskors hélsa
och miljon méts.

Med obligationerna som utgér placeringsobjekt fi-
nansieras miljo- eller samhallsprojekt i enlighet
med emittentens referensram, vars medel ska an-
vandas till exempel for miljérelaterade projekt, sa-
som hallbart byggande, energieffektivitet och for-
nybar energi, eller samhélleliga projekt, sdsom
grundlaggande infrastruktur till férmanlig kostnad,
tillgadng till bastjanster eller boende till rimligt pris.
Positiv paverkan som fonden har pa samhallet kan
till exempel vara att framja jamlikhet mellan ko-
nen, stédja utbildning och inlarning, minska ojam-
likhet, skapa ren och héllbar energi samt hallbara
infrastrukturer. Positiv paverkan pa miljon kan till
exempel vara att bromsa och férebygga klimatfor-
andringen och bidra till en hallbar anvandning av
ekosystemen och jordekosystemen samt att skyd-
da biodiversiteten, dvs. den biologiska mangfal-

den. Fonden féljer Aktias principer for ansvarsfullt
investerande och Aktias klimatstrategi.

Vid identifieringen av mal fér hallbar investering
utnyttjas finlandska Upright Projects metod for
att identifiera obligationers nettopaverkan. Fon-
dens hallbara placeringar gors endast i saddana
obligationer, vars nettopaverkan ar positiv enligt
modelleringen. Vid slutet av 2025 var fondens net-
topaverkan +51 %.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer vid in-
vesteringsbeslut samt vara riktlinjer for ansvars-
fullt investerande finns i fondprospektet och Aktias
webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuullinen-sijoittami-
nen. Utéver hallbarhetsfaktorer maste investerings-
beslutet ta hdnsyn till alla fondens egenskaper el-
ler mal som beskrivs i fondens prospekt, faktablad,
stadgar och andra officiella dokument.

Aktia Oversikt dver ansvarsfullt investerande  H2/2025

Fonden foljer upplys-
ningsskyldigheterna i
enlighet med artikel 9 i
EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade
upplysningar.
Finansiella produkter
som foljer Artikel 9 upp-
lysningsskyldiheterna
gor endast hallbara
placeringar.

18



Innehdll Ansvarsfullt investerande i Aktia Centrala hdandelser H2/2025 Aktias klimatstrategi Biologisk mangfald Resultat och paverkan Portféljférvaltning

FONDEXEMPEL

Aktia Sustainable
Government Bond-fonden

Aktia lanserade rantefonden Aktia Sustainable Go-
vernment Bond i sommar 2023. Fonden placerar i
europeiska statsobligationer eller sakerstallda obli-
gationer. Fonden féljer upplysningsskyldigheterna i
enlighet med artikel 9 i EU:s férordning om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar. Finansiella produkter
som foljer Artikel 9 upplysningsskyldiheterna gor
endast héllbara placeringar.

Fonden stravar efter att astadkomma positiv paver-
kan genom att placera i hallbara foretagsobligatio-
ner enligt ICMA:s (International Capital Market As-
sociation) principer, emitterade av stater och an-
dra SSA-emittenter (sub sovereign, supranationals,
agency), vars medel anvands for att finansiera mil-
jorelaterade projekt (green bonds), samhallsrela-
terade projekt (social bonds), projekt med anknyt-
ning till hallbarhet, dvs. milj6- och samhéllsrelatera-

Aktia Bank Abp

de projekt (sustainability bonds) eller projekt som
ar bundna till hallbarhetsmal (sustainability linked
bonds). Med obligationerna som utgoér placerings-
objekt finansieras miljo- eller samhallsprojekt i en-
lighet med emittentens referensram, vars medel
ska anvandas till exempel for miljérelaterade pro-
jekt, sdsom hallbart byggande, energieffektivitet
och férnybar energi, eller samhélleliga projekt, sa-
som grundldggande infrastruktur till formanlig kost-
nad, tillgang till bastjanster eller boende till rimligt
pris. Positiv paverkan som fonden har pa samhallet
kan till exempel vara att framja jamlikhet mellan ko-
nen, stodja utbildning och inlarning, hallbara infra-
strukturer samt minska ojamlikhet. Positiv paverkan
pa miljon kan till exempel vara att bromsa och f6-
rebygga klimatférandringen och bidra till en hallbar
anvandning av ekosystemen samt att skydda biodi-
versiteten, dvs. den biologiska mangfalden.

Fonden placerar endast i obligationer med en po-
sitiv nettopdverkan, dvs. net impact ratio enligt det
finska Upright Projects modellering, dar obligatio-
nens overgripande paverkan pa samhallet, skapan-
det och spridningen av information, manniskors hal-
sa och miljon mats. Vid slutet av 2025 var fondens
nettopaverkan +52 %.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar héllbarhetsrisker och -faktorer vid in-
vesteringsbeslut samt vara riktlinjer for ansvars-
fullt investerande finns i fondprospektet och Aktias
webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuullinen-sijoittami-
nen. Utéver hallbarhetsfaktorer maste investerings-
beslutet ta hdnsyn till alla fondens egenskaper el-
ler mal som beskrivs i fondens prospekt, faktablad,
stadgar och andra officiella dokument.

Aktia Oversikt dver ansvarsfullt investerande  H2/2025

Med obligationerna
som utgor
placeringsobjekt

finansieras
milj6- eller
samhallsprojekt.
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ANSVARSFULLT INVESTERANDE

Aktie-
portfoljforvaltning @
~

Anders Thylin
Portféljforvaltare

Aktias fonder gor direkta aktieplaceringar i foretag

Ar 2025 var ett mycket handelserikt r p& aktiemarknaderna och praglades av betydande svangningar. | borjan av aret av olika storlek runt om i vérlden. Vi bevakar ak-
orsakade USA:s strikta tullpolitik oro pa marknaderna, men trots detta aterhamtade sig marknaden relativt snabbit. tivt foretag, marknader och trender ur ett hallbar-
Den snabba utvecklingen inom artificiell intelligens satte en tydlig pragel pa aret och vantas paverka marknaderna och hetsperspektiv. Var syn ar att placeringsobjekt som

realekonomin starkt &ven under 2026 och framéver. Geopolitiska spanningar och Rysslands fortsatta krig i Ukraina bidrog e aRsvarsiulit och I IREI o mEr B

till en omvardering av bolag inom forsvarsindustrin ur ett perspektiv for ansvarsfullt investerande. Marknadsutvecklingen
var overlag stark bade i Europa och i USA, dven om avkastningen pa amerikanska aktier matt i euro tyngdes av att

dollarn férsvagades gentemot euron under aret. Pa de europeiska aktiemarknaderna hérde bland annat banker,
forsvarsmaterielbolag och féretag inom utilitysektorn till arets starkaste aktorer, dar den pagaende elektrifieringen gav stéd

lang sikt &r [onsammare och har en battre riskprofil
an placeringsobjekt som inte agerar ansvarsfullt.

at manga bolags framtidsutsikter. Samtidigt gor flera faktorer, sdsom den snabba utvecklingen inom artificiell intelligens och ’ ’ Vi bevakar aktivt
okade politiska osakerheter, verksamhetsmiljon mer komplex for vissa foretag. De langsiktiga drivkrafterna, sdsom behovet foretag, marknader
av utslappsminskningar, tillgang till ren energi, 6kande hélsorelaterade behov samt demografiska férdandringar, har dock inte och trender ur ett

forsvunnit. Dessutom har betydelsen av sdkerhetsrelaterade aspekter forstarkts under de senaste aren. hallbarhetsperspektiv.

Aktia Bank Abp
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De centrala metoderna som vi iakttar vid forvalt-
ning av aktieplaceringar ar att beakta hallbarhets-
faktorerna dvs. ESG-faktorerna, uteslutande dvs.
negativ screening samt aktivt agarskap. Avgérande
for aktiefondernas vardepappersval ar i detta avse-
ende att beakta hallbarhetsfaktorerna, vilket i Ak-
tia har integrerats som en sémlos del av placerings-
processen. Centralt i vart tillvdgagangssatt ar att i
detta sammanhang beakta bade positiva och nega-
tiva ekonomiskt vasentliga konsekvenser.

Positiva faktorer ar till exempel hur bolag klarar

av att svara pa de mojligheterna som férandring-

ar och trender relaterade till miljo och samhalle ska-
par for bolagen. Nar bolagen med bade sin strate-
gi och sina produkter och tjanster lyckas svara pa
mojligheter som faktorer av denna typ skapat, sto-
der det bolagens affarsméassiga synsatt, sarskilt pa
lang sikt. Negativa faktorer &r till exempel om bolag
inte kan hantera riskerna géllande milj6, samhalle
eller férvaltning i sin verksamhet. | sin helhet skapar
identifieringen av ESG-riskerna och méjligheterna
en battre grund for placeringsbeslut.

Aktia Bank Abp

Aktias egna direkta méten med bolag samt diskus-
sioner med bolagens ledning och andra represen-
tanter utgor en central informationskanal som dven
stoder beaktandet av ESG-faktorerna som en del
av placeringsprocessen. Via méten med bolag for-
medlas bast bolagsledningens egen uppfattning
om och syn pa betydelsen av ESG-faktorer samt
deras inverkan pa bolagens egen affarsverksamhet
och strategi och framfér allt kontakten till varde-
skapandet som sker i bolagen.

Vi har aven tillgang till ett mycket omfattande urval
av informationskanaler. Féretagens egen rapporte-
ring av ESG-information har 6kat betydligt under
de senaste aren. Det centrala ar dock framfor allt
att foretagen rapporterar information som ar rele-
vant med avseende pa den egna verksamheten. Vi
har tillgang till ett brett samarbetsnatverk som ger
oss information och analys som i sin tur stoder be-
aktandet av ESG-faktorerna.

Till vdra samarbetspartner hor ledande banker och
analyshus som har utvecklat och férdjupat integre-

PLACERINGSEXEMPEL

Heidelberg Materials

séljning av utslappsfri cement.

Heidelberg Materials ar en av varldens ledande cementtillverkare och bedriver verksamhet runt om i varl-
den. Tillverkningen av cement ar en utslappsintensiv bransch, men ur ett byggnadsperspektiv ar den
nodvandig for samhallsutvecklingen. Bolagets verksamhet kdnnetecknas av hoga koldioxidutslapp som
en foljd av de kemiska processerna i cementtillverkningen. Branschens framtidsutsikter paverkas av en
allt strangare utslappslagstiftning och utslappshandel, vars effekter under de kommande aren ger ledan-
de bolag sdsom Heidelberg ett férsprang gentemot konkurrenterna. Detta stoder enligt var bedémning
bolagets framtida affarsutsikter. Heidelberg har infért branschens forsta process for lagring av koldiox-
id, dar koldioxid lagras under havsbotten, och fungerar ddrmed som en féregdngare inom omradet. Denna
verksamhet befinner sig annu i ett tidigt skede i forhallande till helheten, men mojliggor for bolaget for-

ringen av ESG-faktorer som en del av sin egen bo-

lagsanalys. Vi anvander dven information fran spe-

cialiserade ESG-tjansteleverantérer, sasom Upright
Projects nettopaverkansverktyg samt ISS ESG:s kli-
matverktyg och annan relaterad information.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer vid in-

vesteringsbeslut samt vara riktlinjer for ansvars-
fullt investerande finns i fondprospektet och Aktias
webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuullinen-sijoittami-
nen. Utdver hallbarhetsfaktorer maste investerings-
beslutet ta hansyn till alla fondens egenskaper el-
ler mal som beskrivs i fondens prospekt, faktablad,
stadgar och andra officiella dokument.
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Ranteportfoljforvaltning

Jonne Sandstrom
Portféljforvaltare

Under 2025 emitterades hallbara foretagsobligationer globalt till ett varde av cirka 340 miljarder USD, vilket ar cirka 9 %
mindre jamfért med motsvarande period aret innan. Takten 6kade under arets andra halft men lag anda under fjolarets niva.
Nedgangen var sarskilt stor for féretagsobligationer denominerade i USD, cirka -20 %, och i brittiska pund, cirka

-35 %. Aven s4 kallade sustainability linked-bonds emitterades i betydligt mindre omfattning &n &ret innan, cirka -40 %. | euro
emitterades hallbara féretagsobligationer ndgot mer an aret innan. Hallbara féretagsobligationer emitterades i euro till ett
varde om 227 miljarder USD under aret (2024: 224 miljarder USD). Andelen hallbara féretagsobligationer av alla investment
grade-obligationer emitterade i euroomradet minskade under féregadende ar och uppgick till 20 % (hela aret 2024: cirka

23 %). Den sa kallade gréna premien, greenium, det vill sdga skillnaden mellan hallbara och vanliga obligationer, normaliserades
ater till en negativ niva under perioden efter att tillfalligt ha varit positiv. Detta innebar att hallbara féretagsobligationer under
perioden till och med erbjod en nagot battre riskpremie an traditionella féretagsobligationer. Skillnaden ar dock fortfarande
historiskt sett mycket liten, vilket gor att hallbara foretagsobligationer fortsatt ar attraktiva jamfért med vanliga - hallbarhet
far man fortfarande nastan pa képet jamfort med vanliga obligationer. Grona féretagsobligationer gav pa indexniva en battre
avkastning an den breda marknaden for tredje aret i rad. Det grona foretagsobligationsindexet som vi anvander (Bloomberg
MSCI Green Bond Index) avkastade 3,3 % under aret, medan det breda foretagsobligationsindexet (Bloomberg Euro Aggregate
Corporate 500MM) avkastade 3,0 %.

| vara foretagsobligationsfonder var andelen hallbara foretagsobligationer fortsatt pa en hog niva. | fonden Aktia Corporate
Bond uppgick andelen till 43 % vid utgdngen av 2025, i fonden Aktia Nordic High Yield till 27 %, i fonden Aktia Kort
Foretagsranta till 26 % och i fonden Aktia European High Yield Bond till 23 %. | fonderna Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond
och Aktia Sustainable Government Bond uppgar andelen till cirka 100 %, da fonderna endast investerar i hallbara obligationer.

Aktia Bank Abp

Aktia Oversikt dver ansvarsfullt investerande  H2/2025

Via véra foretagslanefonder gor vi placeringar i ran-
tebarande vardepapper runt om i varlden. Vi beva-
kar aktivt olika féretag, marknader och trender. Vi
vill bidra till att erbjuda hallbarhets- och paverkans-
inriktade placeringsprodukter pa marknaden.

Nar det galler foretagslanefonder har vi flera oli-

ka tillvdgagangsatt for att framja ansvarsfull verk-
samhet: uteslutande av branscher, hansyn till hall-
barhetsfragor som en del av placeringsbesluten, att
lyfta fram hallbarhetsfragor vid diskussioner med
bolag samt placeringar i grona obligationer. Klimat-
forandringen har blivit ett specialomrade for oss.

Vi beaktar dven socialt ansvar som en del av var
placeringsverksamhet. Den allmdnna bedémning-
en av ESG-faktorerna i anknytning till bolagens mil-
j6, sociala ansvar och férvaltningssatt ar en del av
granskningen av varje bolag, nya placeringsidé-

er eller masskuldebrevslan emitterade av bolag
som ingatt i fonden en langre tid. God bolagsstyr-
ning har traditionellt varit en del av kreditriskanaly-
sen, men vi beaktar dven i allt hdgre grad miljé- och
samhéllsrelaterade aspekter.
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’ ’ Vi har 6kat andelen héllbara
obligationer avsevart i vara fonder.

Hallbarhetsfragor kan paverka bolagens kre-
ditriskprofil och marknadsprissattningen av
masskuldebrevslan pa olika satt och med olika
tidshorisonter — vasentliga faktorer beaktas i sam-
band med placeringsbeslut. De vasentliga fakto-
rerna kan beréra enskilda bolag, t.ex. hur bolagets
ledning agerar eller ryktesrisker, eller bolagets
bransch eller verksamhetsomrade, t.ex. eventuella
andringar i lagstiftningen. Vi bedémer sannolikhe-
ten for att riskerna i anknytning till eventuella hall-
barhetsfragor skulle forverkligas samt bolagets
formaga att reagera pa situationen. Dessutom
granskar vi bolagens och placeringsinstrumentens
eventuella positiva effekter pd miljon och samhal-
let. Hallbarhetsanalysen baserar sig pa en kvali-
tativ bedémning som gjorts av portféljférvaltarna.
Som stod for bedémningen anvander vi ESG-data
som vara tjansteleverantorer producerar.

Aktia Bank Abp

Normbaserad screening handlar om att bedéma
bolagens verksamhet ur FN:s Global Compactnor-
mernas perspektiv. Ur denna synvinkel féljer vi re-
gelbundet alla bolag i vadra fonder med hjalp av
ISS ESG:s analysverktyg och databas. Vi place-
rar inte i emittenter som enligt var bedémning for-
knippas med allvarliga normférbrytelser och nar
paverkansforsok inte ger 6nskade resultat.

| placeringsbesluten féljer vi branschgranser-

na enligt Aktias principer for ansvarsfullt inves-
terande. Utover dessa avgransningar tillampar vi
aven andra uteslutningskriterier: bolag som fram-
stéller alkohol samt snabblansbolag pa grund av
de eventuella sociala féljderna av deras verksam-
het. Malsattningen for var placeringsverksam-
het ar dven att stdda stavjandet av och anpass-
ning till klimatférandringen. Vi féljer &ven nagra

PLACERINGSEXEMPEL

Telefonica

Yield Bond.

Telefonica ar ett globalt verksamt telekommunikationsbolag. Bolaget har sitt huvudkontor i Spanien
men ar verksamt i tolv lander och betjanar cirka 388 miljoner kunder. Telefonica har flera hallbarhetsre-
laterade mal, bland annat att 6ka anvandningen av férnybar energi till 100 % till &r 2030 samt att minska
bolagets direkta utslapp med 90 % till &r 2030 jamfort med &r 2015. Bolaget har &ven férbundit sig till
Science Based Targets -initiativets 1,5-gradersmal (validerat) senast ar 2040.

Telefonica emitterade sin forsta grona foretagsobligation ar 2019 som det férsta telekommunikations-
bolaget och har déarefter varit en regelbunden emittent av héllbara féretagsobligationer. Medlen fran f6-
retagsobligationerna anvands for att minska utslappen fran telekomverksamheten samt for att 6ka an-
vandningen av gron energi. Féretagsobligationerna uppvisar hdga paverkansnivaer i vara analyser.

Telefonicas gréna foretagsobligationer finns i sex av vara fonder: Aktia Kort Foretagsranta, Aktia Cor-
porate Bond, Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond, Aktia Solida, Aktia Secura och Aktia European High

uteslutningskriterier gallande klimattemat: vi und-
viker placeringar i oljebolag och andra bolag vars
affarsverksamhet grundar sig pa anskaffning el-
ler anvandning av fossilt bransle (t.ex. gruvbo-
lag). | denna uteslutning tilldmpar vi ndgra undan-
tag - vi placerar i bolag som utvecklar ansvarsful-
la alternativ, stravar efter att dra nytta av mojlig-
heterna som férnybar energi medfér och som har
en trovardig plan for att gora sin affarsmodell kol-
dioxidfri. Bland vara placeringsobjekt finns Nes-
te som har betydande verksamhet inom férnybart
bransle. | praktiken ar vara placeringar i energibo-

lag dock grona masskuldebrevslan.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer vid in-
vesteringsbeslut samt vara riktlinjer for ansvars-
fullt investerande finns i fondprospektet och Aktias
webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuullinen-sijoittami-
nen. Utdver hallbarhetsfaktorer maste investerings-
beslutet ta hansyn till alla fondens egenskaper el-
ler mal som beskrivs i fondens prospekt, faktablad,
stadgar och andra officiella dokument.
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ANSVARSFULLT INVESTERANDE

EMD-portféliforvaltning €

Oskar Murto
Portféljférvaltare

MARKNADSOVERSIKT

Arets andra hélft 2025 var relativt lugnare an den forsta. President Trump fortsatte att std i centrum for nyhetsflddet, men antalet handelser med direkt paverkan pa
marknaderna var farre, vilket bland annat aterspeglades i en i huvudsak stabil dollar.

Avkastningen pa tillvaxtmarknader uttryckt i euro var stark under aret. Statsobligationer i USD gav en avkastning pa 12 %, statsobligationer i lokal valuta 9,7 % och
frontier-marknader i lokal valuta cirka 6 %. P4 marknader i lokal valuta var rantekomponenten den huvudsakliga avkastningsdrivaren. Under aret observerades en ovanlig
handelse da frontier-valutor som aggregat starktes mot dollarn for férsta gadngen sedan 2007.

De geopolitiska spanningarna fortsatte under hela aret. Tullrelaterade diskussioner intensifierades sarskilt under sommaren, fram till att de sa kallade befrielsedagstullarna
tradde i kraft den 7. augusti. Flera lander forde bilaterala forhandlingar med USA:s administration i syfte att sdnka sina tullar. Bland dessa aterfanns bland annat Vietnam,
Korea och Argentina. Inom geopolitiken var ett av arets mest betydande nyhetsinslag de forsta konkreta utkasten till ett eventuellt fredsavtal mellan Ukraina och Ryssland,
daven om avtalsutkasten fortfarande Iag langt ifrdn varandra. Under arets lopp fortsatte dven Trumps dkade press mot Venezuelas diktator Nicolas Maduro, i synnerhet mot
slutet av aret da USA flyttade delar av sin flotta ndrmare Venezuela, vilket 6kade oron fér en eskalering av situationen.

Fundamenta i tillvaxt- och frontier-lander fortsatte att starkas och évertraffade prognoserna. Den ekonomiska tillvaxten 6verraskade positivt, sarskilt i forhallande till de tidiga
tillvaxtférvantningar som foljde efter tullnyheterna. Den positiva utvecklingen aterspeglades aven i kreditbetygen, och under aret noterades betydligt fler positiva dn negativa
kreditbetygsforandringar. Centralbankernas rantesankningscykel fortsatte pa tillvaxtmarknaderna, och pa frontier marknaderna sags nya centralbanker sanka rantorna under
aret. Utrymme for en mer expansiv penningpolitik skapades av lagre inflation, starkta valutor samt de rantesankningar som Fed inledde under hésten.
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AKTIAS MODELL FOR VAL AV LAND

| modellen fér val av land indelas landerna i fyra kategorier utifran
deras utveckling och niva i fraiga om ekonomiska, politiska och

sociala variabler

Placeringsduglig

Placeringar kan goras, aktivare évervakning

Vi placerar inte staten, alltsa t.ex. statsobligationer, men placeringar i
valuta, FX-positioner/AAA-placeringar ar mojliga

Inte placeringsdugligt

Inom tillvaxtekonomiernas rantefonder har det
langsiktigt byggts upp metoder for att granska
hallbarhetsfaktorer. Aven marknaden har markt
av Aktias pionjarskap. ESG ar en vasentlig del av
Aktias landanalys av tillvaxtekonomierna och an-
svarsfullhetsfaktorerna en integrerad del av port-
foljforvaltningen. Aktia anvander tre olika data-

verktyg i tillvaxtekonomiernas portféljférvaltning.

Grunden for valet av land i fonden ar en databa-
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serad 6vervakningsmodell som kompletteras med
tva verktyg: Aktia ESG Performance och Aktia
SDG Analysis. Grunden for valet av land for place-
ringarna ar en databaserad fundamentsmodell som
6vervakar landerna med hjalp av olika indikatorer. Ut-
vecklingen och nivan av ldnderna i placeringsuniver-
sum mats i termer av ekonomiska, politiska och so-
ciala variabler. ESG-faktorer bestdmmer vilka lan-
der i tillvaxtekonomiernas placeringsuniversum som

ar placeringsdugliga for oss. Placeringarna granskas
kvartalsvis for att se om det har skett nagra mate-
riella férandringar i helhetsbilden i relation till 1an-
derna. Denna analys kompletteras med en kvalitativ
analys pa kort sikt samt andra ESG-verktyg.

Med hjalp av analysverktyget Aktia ESG Per-
formance kan landernas utveckling i relation till
ESG-indikatorer bedémas i fraga om bade niva

och trend. Landerna jamfors enligt inkomstniva
(BNP per capita) sa att den sa kallade "wealth-bi-
as” inte paverkar resultaten. Dessutom kan var-

je komponent granskas mer ingdende for att ska-
pa en helhetsbild av [andernas starka och sva-

ga sidor. Verktyget baserar sig pa Varldsbankens
ESG-dataset, som bestar av tiotals indikatorer och
omfattar mangsidigt olika hallbarhetsteman.
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| analysen har totalpoangen for E, S och G
indelats enligt féljande:

e E (environmental) omfattar teman sasom natur-
kapital, matsadkerhet, utslapp och féroreningar,
milj6- och klimatrisker samt hanteringen av dem

* S (social) tacker teman sasom halsa & kost, sys-
selsattning, fattigdom & ojamlikhet, utbildning

e G (governance) tacker teman sadsom stabilitet &
legalitetsprincipen, innovationer, ekonomisk mil-
jo, effektiv férvaltning

Det tredje verktyget Aktia SDG Analysis anvands
for att granska hur staterna frdmjar FN:s mal for
hallbar utveckling. Uppgifterna harrér fran Ber-
telsmann Stiftung och Sustainable Development
Solutions Network. Uppgifterna utnyttjas i analy-
ser géllande bade niva och trend.

Att bygga upp ett natverk av forhallanden ar en
del av tillvaxtmarknadernas ESG-strategi efter-
som den framjar pdverkanssamtalen med insti-
tutionerna i olika lander. Aktias EMD-team tréaffar
staters tjansteman och representanter. Med hjalp
av langsiktigt arbete har vi skapat goda relationer
till mallanderna och utvecklat en verksamhets-
modell for aktivt dgarskap och paverkan i tillvax-
tekonomier, dar vi drar upp riktlinjer i samverkan
med staterna till exempel i frdgor som galler kli-
mat, gron energi, 6ppenhet och korruption. | bor-
jan kommer vi att koncentrera oss pa att begransa
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klimatférandringen. Den forsta paverkan genom-
fordes i maj 2024 av Aktias EMD-team tillsam-
mans med ESG-teamet. Genom aktivt dgarskap
och paverkan far vi mer information fran mallan-
derna om hallbarhetsteman och mer information
som en del av var landanalys.

Utdver statsobligationsplaceringar kan Aktias ran-
tefonder som placerar i tillvaxtekonomier ocksa
placera i ranteinstrument som emitterats av mul-
tinationella utvecklingsbanker med AAA-rating,
sasom EBRD. Syftet med dessa instrument ar att
samla finansiering som ar 6ronmarkt for projekt
inom den privata sektorn och som utvecklar sam-
hallet. Projektfinansieringen riktas ofta till Ian-
der i vilka den lokala ekonomin och infrastruktu-
ren inte dnnu ar sa utvecklade. Finansieringen av
dessa placeringar kan gélla t.ex. mikrolan och fi-
nansiering som framjar jamlikhet mellan kénen
samt jordbruk och energisektorn, vilka ar starkt
forknippade med klimatférandringen.

Mer detaljerad information om hur vi identifierar
och beaktar hallbarhetsrisker och -faktorer vid in-
vesteringsbeslut samt vara riktlinjer for ansvars-
fullt investerande finns i fondprospektet och Aktias
webbsidor: www.aktia.fi/sv/vastuullinen-sijoittami-
nen. Utover hallbarhetsfaktorer maste investerings-
beslutet ta hansyn till alla fondens egenskaper el-
ler mal som beskrivs i fondens prospekt, faktablad,
stadgar och andra officiella dokument.

PLACERINGSEXEMPEL

Paraguay

Paraguay har under arens lopp mycket tydligt visat att produktion av gron energi inte enbart ar posi-
tivt ur ett miljoperspektiv, utan dven gynnar ekonomin. Paraguay ar en av varldens ledande producen-
ter av gron energi, och nastan all elproduktion i landet kommer fran vattenkraft. Landet har under en
langre tid varit markerat som gront i Aktias EMD-teams trafikljusramverk och har dessutom nyligen er-
hallit investment grade-kreditbetyg frdn S&P samt tidigare dven fran Moody’s. Storsta delen av Paragu-
ays energiproduktion kommer fran tvd enorma vattenkraftverk, Itaipu och Yacyreta. Itaipu ar avsevart
storre, cirka tre ganger sa stort som Yacyretd. Den sammanlagda elproduktionen uppgar till cirka 44 te-
rawattimmar, medan Paraguays totala energikonsumtion ar omkring 52 terawattimmar. Det ar viktigt att
notera att transportsektorn star for en betydande andel av energikonsumtionen, éver 30 % av den to-
tala forbrukningen, och denna del baseras i huvudsak pa olja och gas. Energiinfrastrukturen ar dessut-
om fortfarande underutvecklad, vilket skapar utmaningar nar det galler att dverféra energiproduktion
till industrin. Mot denna bakgrund har Paraguay satt som mal att 60 % av den totala energikonsumtio-
nen ska komma fran grén energi senast ar 2030. Malet framstar i dagsldget som bade mdéjligt och rea-
listiskt. Enligt International Energy Agency har energieffektiviteten forbattrats och energiintegrationen
forandrats. Energiintensiteten har minskat med cirka 13 % sedan 2000-talets bérjan, och transportsek-
torns energiférbrukning har sjunkit med 6ver 18 % fran toppnivaerna ar 2018. Staten stoder elektrifie-
ringen genom olika incitament, bland annat genom att avskaffa importtullar pa elfordon. Exporten av el
utgor en betydande del av Paraguays totala export och statens intékter. El svarar fér nagot éver 10 %
av landets export och ar den tredje storsta exportprodukten efter sojabdnor och kétt. De totala export-
intdkterna uppgick till cirka 1,2 miljarder USD ar 2024, och huvuddelen av elen exporteras till grannlan-
derna Brasilien och Argentina. Exportpriset ligger dock under marknadspriset, eftersom bada kraftver-
ken ar samagda, Itaipu tillsammans med Brasilien och Yacyretd med Argentina, vilket begransar Paragu-
ays intakter. Den starka produktionen av gron energi ger ett skydd mot volatilitet i energipriserna och
bidrar till att starka bytesbalansen. Ju mindre Paraguay behdver importera energi fran utlandet, desto
mer balanserad blir handelsbalansen, sérskilt under perioder med héga energipriser. Aven om en sék-
ning av energipriserna minskar exportintakterna, ar effekten mer begransad eftersom elen redan expor-
teras till ett pris under marknadsniva.
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ANSVARSFULLT INVESTERANDE

Fondval

Utdver Aktias egna aktiefonder, rantefonder och
fonder som investerar i tillvaxtekonomier erbjud-
er vi dven utvalda tredjepartsfonder till kunder-
na. Genom dessa hogkvalitativa fonder kan kun-
derna effektivt diversifiera sin portfélj. | fondva-
let och fondrekommendationerna betonas fonder
som agerar ansvarsfullt och beaktar ekonomiskt
vasentliga ESG-faktorer samt de mojligheter som
hallbar utveckling medfér, integrerat i portfoljvalt-
ningen.

Av tredjepartsfonderna och av de kapitalforval-
tare som forvaltar dem forvantas att hallbarhets-
faktorerna ar en integrerad del av placeringsverk-
samheten. Vi forvantar oss aven att kapitalfor-
valtare definierar sin approach for ansvarsfullt in-
vesterande samt utvecklar, kommunicerar och
rapporterar om detta pa ett vederborligt satt. Ni-
van for ansvarsfullt investerande och anvdnda me-
toder varierar i ndgon man mellan tillgdngsslag
och beroende pa omrade. Darmed forutsatter vi
inte att verksamhetssatten hos andra kapitalfor-
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valtare ar identiska med de verksamhetssatt som
Aktia tillampar vid aktie- och féretagsobligations-
placeringar. Vi uppmuntrar kapitalférvaltare till att
for sina fonders del rapportera om klimatindikato-
rerna i enlighet med TCFD (Task force for Clima-
te-related Financial Disclosure) samt att offentligt
ge sitt stod for dessa rapporteringsrekommenda-
tioner. Centrala faktorer med tanke pa forverkli-
gandet av hallbarheten &r t.ex. undertecknandet
av principerna for ansvarsfullt investerande som
FN stoder (PRI, beaktandet av internationella nor-
mer, beaktandet och inkluderandet av ESG-fakto-
rerna i placeringsprocesserna samt olika metoder
av aktivt dgarskap sdsom anvandningen av rost-
ratt och bolagspaverkan. Vi reder ocksa alltid ut
fondernas exponering for kontroversiella sekto-
rer. Vi uppmuntrar kapitalforvaltare att binda sig
till att stavja klimatférandringen och till att sto-
da samhallsutvecklingen i en mindre kolberoende
riktning och att beakta detta ocksa i sina place-
ringsbeslut.

| var fondanalys skapar vi en helhetsomfattan-
de syn pa hur hallbarheten beaktas i placerings-
processerna och placeringsbesluten genom att
anvanda t.ex. en enkat till kapitalférvaltare, som
vi sjalva utvecklat. | enlighet med processen for
fondvalet inom ansvarsfullt investerande bedo6-
mer man denna helhetsbild regelbundet och man
for regelbundna dialoger med kapitalférvaltarna i
anknytning till iakttagelserna i den. Vi utvarderar
ocksa hur kapitalforvaltarnas filosofi och process
for ansvarsfullt investerande inverkar pa fondens
avkastnings- och riskprofil.

Vi vill utveckla kapitalférvaltarnas verksamhet
inom ansvarsfullt investerande sa att den sa gott
som mojligt motsvarar bade vara och andra insti-
tutionella investerares krav. Vi anvander externa
tjansteleverantorer. Till exempel kan vi, med hjalp
av ESG-data och rapportering som erbjuds av
Morningstar/Sustainalytics, effektivt granska fon-
dernas hdllbarhetsaspekter, t.ex. ESG-risker.

Aktia Oversikt dver ansvarsfullt investerande  H2/2025
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ANSVARSFULLT INVESTERANDE

Investment Desk

Aktias Investment Desk betjanar kunder i handel,
fungerar som radgivare vid valet av placeringsob-
jekt och erbjuder genom strukturerade produkter
placeringsalternativ i olika produkt- och tillgdngs-
klasser. P4 placeringar i aktier tillampar Invest-
ment Desk uteslutning, beaktande av hallbarhets-
faktorer och normbaserad screening samt beaktar
placeringarnas paverkan pa samhallsutvecklingen.

Pa placeringar dar den underliggande tillgangen
ar ett tematiskt index eller ett branschindex till-
ldmpas uteslutning. D3 tilldmpas uteslutning pa
bransch- eller temaniva och inte pa enskilda bo-
lag. P4 strukturerade placeringsprodukter tillam-
pas samma principer, beroende pa placeringens
underliggande tillgdng. | enlighet med Aktias hall-
barhetsprinciper iakttar Investment Desk i fraga
om direkta aktieplaceringar vissa branschspecifi-
ka uteslutningar for att beakta negativ extern pa-
verkan samt for att férvalta de ekonomiska och
sociala riskerna i anslutning till dem.

Som en integrerad del av formningen av synen i
placeringsprocessen beaktas ekonomiskt vasent-
liga verkningar av faktorer relaterade till miljon,
samhéllet och god férvaltningssed (ESG) som rik-
tar sig till placeringsobjekten — bade positiva och
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negativa faktorer och risker. | fraga om ESG-fak-
torer har inga minimikrav for ESG-varden fast-
stéllts, utan dessa beaktas som en del av den 6v-
riga analysen under placeringsprocessen. For det-
ta &ndamal anvands ett brett urval av tjdnster som
tillhandahalls av externa tjansteleverantorer, bl.a.
Upright Project.

Den normbaserade screeningen genomférs med
hjalp av ISS ESG for individuella underliggande till-
gangar. For strukturerade placeringar gors scre-
eningen i samband med att produkten skapas. Ef-
tersom strukturerade placeringar inbegriper ett
placeringsmal att behalla placeringen fram till for-
fallodagen och skillnaden mellan inképs- och for-
séljningskursen pa andrahandsmarknaden ar klart
storre an for traditionella vardepapper, baserar sig
séljrekommendationerna endast i undantagsfall pa
resultaten av en normbaserad screening i efter-
hand.

Varje ny placering granskas via Upright Project
och ISS ESG innan rekommendationen lanseras.
Inom strukturerade produkter producerar Invest-
ment Desk ocksa placeringsprodukter med paver-
kanstema t.ex. for green bonds.

Oversikt dver ansvarsfullt investerande ¢ H2/2025




Tank
framat
f|x]in]o
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